PRIMEIRO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
ga (NDNA} EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUIGAQ PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR.

Entre

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR
como Emissora,

PENTAGONOD 5.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhas dos Debenturistas,
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
92 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUIEAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR.

Pelo presente instrumento particular, de um lado

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR, sociedade por acies com registro
de companhia aberta perante a Comisséio de Valores Mobiliarios ("CV¥M") na categoria A, com
sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Rua Engenheiros Rebougas, n® 1.376, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ ME") sob o
nt 76.484.013/0001-45, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado do Parana ("JMJCEPAR") sob o NIRE 41.300.048.436, neste ato representada na forma de
sely estatuto sacial ("Companhia” ou "Emissora”);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicso
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, nY 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPIME sob
o n® 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante dos titulares das Debéntures da Primelra
Serie (conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Primeira Série”) e dos titulares das
Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Segunda Série”
g, em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, "Debenturistas”), nos termos da Lei no
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"),
neste ato representada na forma de’ seu Estatuto Social ("Agente Fiduciario” g, &M conjunto
com a Emissora, "Partes™),

CONSIDERANDO QUE:

(A) as Partes celebraram, em 7 de maio de 2019, o “Instrumente Particular de Escrifia oa
97 (nona) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Agdes, da Espécie Quirograldria,
emn até Duas Series, para Distribwicdo  Publica com Fsforgos Restritos, da Companiiia de
Saneamento do Parana — SANEPAR” ("Escritura de Emissdo”), o qual foi devidamente registrado
na JUCEPAR sob o n® EDOO4227000, em 14 de maio de 2019;

(B) a 92 (nona) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em actes, da espécie
quirografaria, em até duas séries (“Emissdo” e "Debéntures”, respectivamente) foi aprovada
pelo Conselho de Administracdo da Emissora na reunido realizada em 7 de maig de 2019 ("RCA"),
cuja ata foi devidamente registrada na JUCEPAR sob o n® 20192807765, em 14 de maio de 20189,
€ publicada no Diario Oficial do Estado do Parand (DOEPR) e nos jorrais "Folha de Londrina” e
"Valor Econdmica” em 20 de maio de 2019, nos termos do artigo 62, incise I, e artigo 289,
paragrafo 19, da Lej das Sociedades por AcBes;

(C) conforme previsto na Escritura de Emissdo, foi finalizado, em 07 de junho de 2019, o
Procedimento de Bookbuiiding (conforme definido na Escritura de Emissdo), no qual foram
definidas: (i) a quantidade de séries e a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas e
alocadas em cada série; e/ou (ii) a Remuneracio das Debéntures da Primeira Série {conforme




definido na Escritura de Emissdo) e da kemuneragdo das Debéntures da Segunda Série (conforme
definido na Escritura de Emissan); e

(D) as Partes desejam aditar a Escritura de Emissao para refletir o resultade do Procedimento
de Bookbuitding, a Remuneragio das Debéntures e a guantidade de Debéntures alocada em cada
sérig, sendo que o presente aditamento independe de nova aprovagdo societaria pela Emissora
nos kermos da Clausula 3.5.2 da Escritura de Emissdo.

RESOLVEM as Partes, por meio deste e na melhor forma de direito, firmar ¢ presente " Prinreio
Aditamenta ao Instrumento Particwlar de Esoritura da 92 (nona) Emissdo de Debénlures Simples,
Nio Conversivels em Acdes, o Fspecie Quiragrafaria, em até Duas Séries, pars Distribuicio
Publica wcom Esforcos Reslritos,  da  Companiia  de  Saneamento  do Farand  —
SANERAR" ("Aditamento™), mediante as seguintes clausulas e condighies.

0s termos aqui iniciados em letra maiuscula gue ndo sejam expressamente definides no presente
Aditamento, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de

Emissao,
1. ALTERACOES

1.1. As Partes resolvem alterar o titulo da Escritura de Emissdo, o qual passa a vigorar
com a seguinte redacia:

“INSTRUMENTOD PARTICULAR DE ESCRITURA DA 93 (NONA) EMISSAC DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOFS, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA COMBANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR

1.2, As Partes resolvem alterar @ Clausula 1.1 da Escritura de Emissao, que passa a
vigorar com a seguinte redagio:

R i A 92 rnona) emisséo de debdntures simples, ndo conversivels em acées,
da espécie gquiragrafdna, em duds seres, oljeto destz Fscritura de Emissdo
("Emissdo” ¢ "Debéntures’ respectivamente) e a oferia publica de distribuicdo
corm esforgos restritos das Debéntures, nos termos da Instrucao da CVM n? 478, de
16 de faneiro de 2008, confarme alferada ("Oferta Restrita” e "Instrucdo CVM
G767 respectivamente) serdo realizadas com base nas deliberacdes g3 Reundo do
Conselio de Administracdo da Emissora realizada em 7 de maio de 2018 ("RCA”),
nes fermos do artigo 589, pardgrafo 19, da Lef das Sociedades por Agoes & do artigo
34, faciso XV do estatilo sociaf da Emissora.”

1.3.  As Partes resolvem alterar a Clausula 2.1.1 da Escritura de Emissdo, que passa a
vigorar com a seguinte redagao:

"21.1. A ats do RCA R devidamente armguivads na JUCEPAR sob o
1% 20192807765, em 14 de maio de 2019, e publicadz no Disno Oftcial do Fstado
do Parans ("DOEPR "} e nos jornais "Folha de Londrina™ e "Valor Econdniico™ em 20
de maio de 2018, nos tenmos do artigo 62, inciso I, e artigo 289, pardgrafo 19 ds
L&l das Sociedades por Agdes.” | (



1.4,
vigorar

1.5.
vigorar

1.6.
vigorar

1.7,
vigorar

As Partes resolvem alterar a Clausula 2.2.1 da Escritura de Emissio, que passa a
com a seguinte redagio:

"22.1. Esta Escritwra de  Emissdo foif regisfrads ne JUCEPAR sob o
ne EDOOGZ27000, em 14 de maio de 20189, e seus eventuals aditamentos serdo
arguivadas na JCEPAR, nos termos do artigo 62, incisa IT e pardgrafo 3¢ da Lef
das Sodiedades por Agdes, devendo ser apresentados para registro em ate 2 (dois)
Dias Ulteis fconforme definido abaixo) contados da data de sua respectiva
celetiacdo. Uma vis orfginal dests Esontura oe Emissdo e seus eventuals
aditamentas, dewidamente arguivadas na JUCEPAR, deverdo ser enwiados, em ate
5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados do arquivamento, pela
Emissora ao Agenle Fdtioigrio.”

As Partes resolvemn alterar a Clausula 3.3.1 da Eseritura de Emissado, que passa a
com a seguinte redacdo:

"34. O valor total da Emissdo ¢ de REZ50.000.000.00 (trezentos & oinguenta
mihdes de reafs). na PDala de EmissSo (conforme definide abaixa) sendo
R&169.280.000,.00 foento e sessenta e nove mihdeas, duzenios e oitents mif reais)
referentes  ds Debénlures da Primeira Serfe (conforme  definido  abaixo) e
Re180.720.000,00 fcento e oitents mithdes, setecentos e vinte mif reais) referentes
as Debéntures da Sequnda Sene (canforme definida abaiva)”

As Partes resplvem alterar a Clausula 3.4.1 da Escritura de Emissdo, gue passa a
com a sequinte redagao:

“"F.4.4. A Emissdo serd realizada em duas séries, sendo as Debéntires objeto da
tHerta Restrits distiibuidas no dmbito ds primeira serie doravanfe denominadas
"Debéntures da Primeira Série” ¢ as cebéntures objeto da Oferta Restrita
distribuicas no dmbito da sequnda serie doravante denominadas "Debéntires da
Segunda Sérfe” A existéncia e 3 quantidade de Debéntures alocada em cada uma
das seres fof definfda de acordo com o resuitado do Procedimento de Bookbuilding
{conforme definido abaixo), em sistema de vasos comunicantes,”

As Partes resolvemn alterar a Clausula 3.5.2 da Escritura de Emissao, que passa a
Com a seguinte redagdo:

“3.5.2. Foi adotade o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos
potencials investidores nas Debéntures, organizado pelo Coordenador Lider sem
recebimeanto de reservas antecipadas, sem fotes pimimos ou maximos, observado o
disposto no artige 39 da Instrugdo CVM 476, para definigdo: (T) da Remuneracio
das Debéntures {conforme definido abaixa) observado os limites previstos nas
Cidtistilas 4.2.2 e 4.2.4 abaixo; e/ou () da quantidade de Debénlires a ser alocada
em cada uma das sénes ("Procedimento de Bookbuilding”), observado gue a
alocacio das Debéntures entre as serfes acarre o Sistema de vasos coiiicantes,
O resuitade do Procedimento de Bookbuilding € ratificado por meio de aditamento a
estz Escritura de Emissio, que devers ser levado a registro perante a JUCEPAR, sem
necassidade de nova aprovagio societdria pela Emissora. <%/



1.8. As Partes resolvem alterar a Clausula 4.1.7 da Escritura de Emissan, que passa a
vigorar com a seguinte redacao:

“d.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Foram emitidas 35.000 {trinta e
cico mif}) Debdntures, em duas séries, sendo 16.928 (dezessels mil, novecentos e
winte e oito) Debéntures da Primeira Serie e 18.072 (dezoito mil e setenta e duas)
Debéntures oa Segunda Sére, conforme demanda pelas Debénturas, apurads por
relo do Procedimento de Bookbuitding.”

1.9. As Partes resolvemn alterar a Clausula 4.2.2.1 da Escritura de Emissdo, que passa a
vigorar com & seguinte redacao:

"4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal Unitario) das
Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneraldtios correspondentes a
106,05% {cento & sefs infefros e cinco centésimaos par centa) da varigodo acumtilada
cias taxas medias didnas dos O — Depdsitos fnterfinanceiros de um dia. "over extra-
grupe’y expressas na forma parcentual av ano base 252 [(duzenios e dinguenta e
dois) Dias Utefs (conforme definido abaixo), calculadas e divulgadas diariamente
pela B3 no informative  disrio  disponivel em sua  pdainag na  Intemet
(wwiwb3.com. ) (“"Taxa D", definido de acordo com o FProcedimento de
Bookbuitding ("Remuneracdo das Debéntures da Primeira Séria”)."

1.10. As Partes resolvem alterar a Clausula 4.2.2.1.1 da Escritura de Emisso, que passa a
vigorar com a seguinte redacio:

"f221.1. A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Sarie serd calcuiads
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Utels (conforme
definido abaixa) decorridas, inddente sobre o Valor Nominal Unitdrio (ou safdo do
Valor Nominal Unitdric, conforme o caso) das Debéntures da Primeira Serie desde a
Date de Infegralizacdo (conforme definido abaivo), ou @ data de pagamento oa
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Serie imediatamente anteriar conforine o
caso (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a
segiinte formua:
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1,11, As Partes resolvem alterar a Clausula 4.2.4.1 da Escritura de Emiss3o, que passa a A
vigarar com a seguinte redacio: i

“4.2.4.1, Sobre o Valor Nominal Unildrio fou safdo do Valor Nominal Unitdrio) das
Debéntures da Segunda Serie incidirdo juros remuneratorios correspondentes a T
187 25% (cento e sefe inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ds variacio
acumiiads da Taxa DL definido de acordo com o Procedimenta de Bookbudiding
{"Remuneracio das Debéntures da Segunda Sdrie” e em conjunte com &
Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, "Remuncracdo )" : ‘_f/ _
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1.12. As Partes resolvem alterar a Clausula 4.2.4.1.1 da Escritura de Emiss&o, que passa a
vigorar com a seguinte redacdo:

“4,2.4.1.1. A Remuneracio das Debéntures da Sequnda Série sera calculada
de forma exponencial e cumuiativa pro rata temports, por Dias Ufeis (conforme
definido abaixe) decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitsrio (our salde do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Segunids Serie dosde a
Data de Infegralizacdo (conforme definido abaivo), ou a data de pagamento ds
Remunerscao das Debéntures da Sequnda Série imediatamente antetion conforme o
casa (inclusive). até a data do seu efelivo pagamento (exdusive), de acordo com a
saquinte fdnma:

fess)
p=10725 ¢
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2. DISPOSICOES GERAIS

2.1. Todos os demais termos e condicoes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido
expressamente allerados por este Aditamento s3o, neste ato, ralificados e permanecem em
pleno efeito e vigor. Em decorréncia das alteractes realizadas neste Aditamento, as Partes
resalvem alterar e consclidar a Escritura de Emissdo, que passa a vigorar conforme verso
anexa a este Aditamento como seu Anexo T,

2.2, O presente Aditamento serd registrado na JUCEPAR, nos termos do arbigo 62, inciso
I1 e paragrafo 39, da Lel das Sociedades por Agbes.

2.3. Este Aditamento é celebrado em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores, a qualguer titulo.

2.4, As Partes declaram, mitua e expressamente, que este Aditamento foi celebrado
respeitando-se 05 principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestagao de vontade das Partes e em perfeita relagio de equidade.

2.5. Eske Aditamento € regido pelas Lels da Replblica Federativa do Brasil.

2.6. As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado do Parand, com rentincia
expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, come competente para dirimir quaisquer
controvérsias decorrentes deste Aditamento.

Estande assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam este Aditamento em 3 (trés) vias de igual ‘i/,
tear e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam. :

Curitiba, 07 de junho de 2019,

(Restante da paging intencionalmente deixada em branco.

Pdginas de assinaturas seguem nas proximas paginas) K///




(Pdgina de assinaturas do Primeio Adilamento go Instrumento Particuiar de Escritura da
82 fnana) Emissdo de Debdntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quiragralaria,
am até Duas Séries, para Distribuicio Publica com Esforcos Restrifos, da Companfia de
Saneamento do Parand — SANEPAR)
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em ateé Duas Séries, para Distribuicio Publica com Esforcas Restrifas, of Companhia de
Saneamento do Parana — SANEPAR)
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(Pagina de assinaturas do Primeire Aditamento ao Instrumento Parficwlar de Escritura da
92 fnona) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversivels em Acbes, da Espécie Quirograldria,
am ale Duas Series, para Distribwicdo Publica com Esforcos Restritos, e Companfia de
Saneamento do Parana — SANEPAR )}
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ANEXO I

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA
DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR.

Enkre

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario, representando 8 comunhio dos Debenturistas.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA
DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR, sociedade por agfies com registro
de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") na categoria A, com
sede ng Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Engenheiros Rebougas, n® 1,376,
CEP 80215-900, inscrita no Cadastro Macional da Pessoa Juridica do  Ministério da
Economia ("CNPJ/ME") sob o n® 76.484.013/0001-45, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado do Parana ("JUCEPAR") sob o NIRE 41.300.048.436, neste
ato representada na forma de seu estatuto social ("Companhia” ou "Emissora™);

e, de cutro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n® 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPI/ME sob
o n® 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante dos titulares das Debéntures da Primeira
Serie (conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Primeira Série”) e dos titulares das
Debéntures da Segunda Série {conforme definide abaixe) ("Debenturistas da Segunda Série”
e, em conjunto com os Debenluristas da Primeira Série, "Debenturistas™), nos termos da Leai
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acbes"),
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Agente Fiduciario” g, em conjunto
com a Emissora, "Partes™),

w&m por esta, & na melhor forma de direito, firmar o presente " Insfrumento Particudar de Escriturs
ga 9% (nona) Emissdo de Debémiures Simpies, Ndo Conversivels em Acdes, da Espécie
Cuirogral@ria, em Duas Séries, para Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos, da Companfia de
Saneamento do Parand — SANEPAR” ("Escritura de Emissdn”), mediante as seguintes clausulas
& condighes:

1. AUTORIZAGAO

1.1. A 92 (nona) emissdo de debéntures simples, ndo conversivels em agies, da espécie
guiragrafaria, em duas sérles, objeto desta Escritura de Emissdo ("Emissao” e
“Dehéntures”, respectivamente) e a oferta plblica de distribuicdo com esforgos restritos
das Debéntures, nos termos da Instrugo da CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada ("Oferta Restrita” e "Instrucio CVM 476", respectivamente) serdo
realizadas com base nas deliberacbes da Reunido do Conselho de Administracae da
Emissora realizada em 7 de maio de 2019 ("RCA™), nos termos do artigo 59, paragrafo 19,
da Lei das Sociedades por Aghes e do artigo 34, inciso XVI, do estatuto social da Emissora.

1.2, Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora foi autorizada a praticar todos os alos
necessarios & efetivaco das deliberacbes consubstanciadas na RCA, incluinde a celebracdo
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de todos os documentos necessarios a concretizaclo da Emissao, dentre os quais o
aditamentn a esta Escritura de Emissao gue ralificard o resultado do Procedimento de
Bookbuiding (conforme definido abaixa).

REQUISITOS

A Emissdn e a Oferta Restrita serao realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.

2.2,

2.3,

2.4,

Arguivamento e Publicacio da Ata da RCA

2.1.1. A ata da RCA foi devidamente arquivada na JUCEPAR sob o
no 20192307765, em 14 de maio de 2019, e publicada no Diario Oficial do Estado
do Parana ("DOEPR") e nos jornais “Folha de Londring” e “Valor Econmico” em 20
tle maio de 2019, nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289, paragrafo 19, da
Lei das Sodiedades por Aghes.

Arquivamento da Escritura de Emissado e de seus aditamentos na JUCEPAR

2.2.1. Esta Escritura de Emissdn foi registrada na JUCEPAR sob o
no ED004227000, em 14 de maio de 2019, e seus eventuais aditamentos serdo
arquivados na JUCEPAR, nos termas do artigo 62, inciso 1I e paragrafo 3%, da Lei
das Sociedades por Agtes, devendo ser apresentados para registro em até 2 (dois)
Dias Uteis {conforme definido abaixo) contados da data de sua respectiva
celebragdo. Uma via original desta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos, devidamente arquivados na JUCEPAR, deverdo ser enviados, em ate
5 {cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados do arquivamento, pela
Emissora ao Agente Fiduciario.

Registro na CVM

2.3.1. A Emissdo serd realizada nos termos do artigo 69 da Instrucdo CYM 476,
estando, portanto, automaticamente dispensada do registro previo de distribuicdo
publica perante a CYM.

Registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro

e de Capitais ("ANBIMA™)

2.5,

2.4.1, A Oferta Festrita serd registrada exclusivamente para informar a base de
dados da ANBIMA, nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso I e paragrafo 29,
do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicio de Valores Mobilidrios” vigente desde 1 de agosto de 2016.
Entretanto, tal registro esta condicionade ao cumprimento da obrigagie de
expedicio de regulamentacdo especifica do Conselho de Regulacdo e Melhores
Praticas da AMBIMA até o encerramento da Oferta Restrita, nes termos do artigo 99,
paragrafo 19, do referido Cadigo.

Distribuicido, Negociacio e Custddia Eletrénica

2.5.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado
primdric por meio do MDA - Modulo de Distribuicde de Alives ("MDA"),
administrado e operacionalizado pela B3 5.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento

Cetip UTVM ("B3"); (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CEI'I?,L —
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Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; e (iii) custédia eletrénica na B3,

2.5.2. MNao obstante o disposto no item (i) acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores maobiliarios depois
tle decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscrigdo ou aquisicao
pelos Investidores Profissionais (conforme definido abaixo), conforme disposto,
respectivamente nos artigos 15, paragrafo 1°, e 13 da Instrugio CVM 476, e
observado o cumprimento pela Emissora das obrigagtes previstas no artigo 17 da
Instrugdo CWM 476, observadas, ainda, as disposicies legais e regulamentares
aplicavels, salvo o lote objeto de garantia firme de colocacio pelo Coordenador
Lider {conforme definide abaixa) no momento da subscricde, nos termos do artigo
13, inciso II, da Instrugdo CVM 476, observados, na negociacdo subsequente, os
limites e condigbes previstos nos artigos 20 e 3° da Instrugao CWM 476,

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1,

3.2.

3.3.

3.4,

Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acorndo com o estatuto social da Emissora, seu objeto social
compreende a exploracdo de servigos plblicos e de sistemas privados de
abastecimento de agua, de coleta, remocdo e destinacdo final de efluentes e
residuos solidos domésticos e industriais e seus subprodutos, de drenagem urbana,
servicos relacionados & proteciio do meio ambiente e aos recursos hidricos, outros
servicos relativos & salde da populacdo, prestacdo de consultoria, assisténcia
técnica e certificagio nestas areas de atuacdo e outros servigos de interesse para a
Companhia e para o Estado do Parana, dentro ou fora de seus limites territoriais.

Numero da Emissio

3.2.1. A presente Emissdo constitui a 98 (nona) emissdao de debéntures da
Emissara.

Valor Total da Emissdo

3.3.1. O valor total da Emissdo € de R$350.000.000,00 (trezentos e cinguenta
milhdes de reals), na Data de Emissdo {conforme definido abaixe), sendo
R2169.280.000,00 (cento e sessenta e nove milhdes, duzenlos e oitenta mil reals)
referentes s Debéntures da Primeira Serie {conforme definido abaixo) e
R5180.720.000,00 (cento e oitenta milhdes, setecentos e vinte mil reais) referentes
as Debéntures da Segunda Série (conforme definldo abaixo).

Nimero de Séries e Alocacao entre as Séries

3.4.1. A Emissdo serd realizada em duas séries, sendo as Debéntures objeto da
Oferta Restrita distribuidas no &mbito da primeira série doravante denominadas
“Debéntures da Primeira Série” e as debéntures objeto da Oferta Restrita
distribuidas no dmbito da segunda série doravante denominadas "Debéntures da
Segunda Série”. A existéncia e a quantidade de Debéntures alocada em cada uma
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3.5.

das séries foi definida de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuiding
{conforme definido abaixo), em sistema de vasos comunicantes.

Colocacio e Procedimento de Distribuicéo

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esfarcos restritos,
has termos da Instrucdo CYM 476, sob o regime de garantia firme de colocagdo da
tetalidade das Debéntures, com a intermediacdo de instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valeres mobiliarios (*Coordenador Lider”), por meio
do MDA, administrade e operacionalizado pela B3, nos termos do “fnstrumeanto
Farlictlar de Confrato de Coordenacdo e Distrbuicde Publica, com  Esforcos
Restritos, da 99 (nona) Emissdo de Dehéntures Simpies, Ndo Conversivels em
Acdes, da Espédie Quirogralaria, em até Duas Serfes, em Regime de Garantia Firme
ge Colocacdo, ds Companiia de Saneamento do Paransd — SANEPAR" ("Contrato de
Colocacéo™).

3.5.2. Fol adotado o procedimento de coleta de intencoes de investimento dos
potenciais investidores nas Debéntures, organizado pelo Coordenador Lider, sem
recebimento de reservas antecipadas, sem lotes minimos ou maximos, observado o
disposto no artioe 3? da Instrucdo CVM 476, para definicdo: (i) da Remuneragdo
das Debéntures (conforme definido abaixo), observado os limites previstos nas
Clausulas 4.2.2 e 4.2.4 abaixo; efou (ii) da quantidade de Debéntures a ser alocada
em cada uma das séries ("Procedimento de Bookbuilding'), observado que a
alocacio das Debé@ntures entre as séries ocorreu no sistema de vasos comunicantes,
O resultado do Procedimento de Baokbudiding é ratificado por meio de aditamento a
esta Escritura de Emissao, que devera ser levado a registro perante a JUCEPAR, sem
necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora.

3.5.3. O Coordenader Lider organizara plano de distribuicio nos termos da
Instrucdo CVM 476 e do Contrato de Colocagao, sendo que, no ambito da Emissao,
o Coordenador Lider: (i) somente podera procurar, no maxime, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais {conforme definide abaixo); e (i) somente poderd alocar
as  Debéntures para, no maximo, 50 {cingquenta)  Investidores
Profissionals {conforme definide abaixa).

3.5.4. As Debéntures serdo colocadas pelo Coordenador Lider em canformidade
com os procedimentos descritos na Instrugdo CVM 476,

3.5.5. Nos termos do artige 99-A da Instrugdo da CVM n® 539, de 13 (e
novembro de 2013, conforme alterada ("Instruciio CVM 539", sio considerados
investidores  profissionais  ("Investidores Profissionais™): (i) Instituictes
financeiras & demais instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (iii) entidacdes
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$10.000,000,00 (dez
milhdes de reais) & que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigio de
Investidor Profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A da
Instrugio CVYM 539; (v} fundos de investimento; {vi) clubes de investimento, desde
que tenham a carleira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios
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3.6.

3.7.

autorizado pela CWM; (wvii) agentes autdnomos de investimento, administradores de
cartelra, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CYM, em
relagdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores n3o residentes. Nos termos
do artigo 9°-C da Instrucio da CVM 539, os regimes proprios de previdéncla soclal
instituiclos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrite Federal ou por Municipios serdo
considerados Investidores Profissionais apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentagio especifica do Ministério da Previdéncia Social.

3.5.6. Mo ato de subscrigdo e integralizacio das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaracdo atestando, nos termos do artigo 72 da Instrucao
CVIM 476, que, entre outros, efetbou sua prépria analise com relacdo a capacidade
de pagamento da Emissora e que esta ciente de que: (1) a Oferta Restrita nao foi
registrada perante a CVM e ANBIMA; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigbes
de negociacdo previstas na regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura de Emissao,
devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a
todos 0s seus termaos e condighes.

3.5.7. MNao existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou
maximos para a Oferta Restrita, independentemente da ordem cronolbgica.

3.5.8. NAo havera preferéncia para subscrico das Debéntures pelos atuais
aclonistas da Emissora.

3.5.9. 0O prazo de colocacdo @ distribuicdo pablica das Debéntures seguira as
regras definidas na Instrugao CVM 476,

Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1. Para fins da presente Emissao, o banco liquidante e o escriturador das
Debéntures sera o Banco Bradesco S.A,, instituigio financeira com sede na Cidade
de Osasco, Estado de S8o Paulo, na Cidade de Deus, s/n® Prédio Amarelo,
20 andar, Vila Yara, CEP 06022-900, inscrita no CNPI/ME sob o n® 60.746,948.0001-
12 ("Banco Liguidante” e “Escriturador”, cuja definicdo inclui qualguer outra
instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e Escriturador da Emissio na
prestacdo dos servigos relativos as Debéntures),

Deskinacio dos Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo  serfo
destinados: (i) ao complemento do plano de investimentos da Companhia; e {ii} ao
capital de gire a ser utilizado pela Companhia,

4, CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1.

Caracteristicas Basicas das Debé&ntures

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo
das Debéntures sera 11 de junho de 2019 ("Data de Emissdo”).

4,1.2. Forma, Tipo e Conversibilidade: As Debéntures setfo da forma
naminativa, escrilural, simples & ndo conversivels em agbes da Emissora. _
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4.2,

4.1.3, Comprovacio de Titularidade das Deb&ntures: A Emissora ndo
emitira certificados ou cautelas das Deb@ntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escrituradorn
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de  titularidade das
Crebéntures, o extrate expedido pela B3 em nome do Debenturista, quando as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3,

4.1.4. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quircgrafaria, nos termos da Lei
das Sociedades por Agbes,

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: Observado ¢ disposto nesta Escritura de
Emissda: (i) as Debénlures da Primelra Sérle lerdo prazo de vencimento de 5
{cinco) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 11 de junho
de 2024 ("Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) as
Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos, contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 11 de junhe de 2026 {("Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de
vencimento das Debéntures da Primeira Serie, "Data de Vencimenkto™),

4.1.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera
de R$10.000,00 {dez mil reais) na Data de Emissdo ("valor Nominal Unitario”).

4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Foram emitidas 35.000 (trinta
cinco mil) Debéntures, em duas saries, sendo 16.928 (dezesseis mil, novecantos e
vinte & pito) Debéntures da Primeira Serie e 18.072 (dezoito mil e setenta e duas)
Debéntures da Segunda Série, conforme demanda pelas Debéntures, apurada por
meio do Procedimento de Boakbuiiding,

Atualizacdo Monetaria e Remuneracao das Debéntures
4.2.1. Atualizaciio Monetaria das Debéntures da Primeira Série

4.2.1.1. As Debéntures da Primeira Série ndo terfo o seu Yalor Nominal
Unitario atualizado monetariamente.

4.2.2, Remuneragio das Debéntures da Primeira Série

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Unitério (ou salde do Valor MNominal
Unitario) das Debéntures da Primeira Série incidirao juros remuneratorios
correspondentes a 106,05% (cento e seis inteiros e cinco centésimos par
centa) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceirms de um dla, "over estra-gripd”, expressas na forma
percentual ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
{conforme definido abaixo), calculadas e divulgadas diariamente pela B3 no
infurmativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (www.b3.com.br)
{("Taxa DI"), definido de acordo com o Procedimento de Bookbuidding
("Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”),

4.2.2,1,1, A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Serie serd
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata lemporis, por

Dias Uteis (conforme definide abaixo) decorridos, incidente sabre o /




Valor Neminal Unitario {ou salde do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso) das Debéntures da Primeira Serie desde a Data
de Integralizacdo (conforme definido abaixo), ou a data de
pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do
seu efetivo pagamente {exclusive), de acordo com a seguinte
farmula:

] =VNe x (FatorD! = 1)

onde;

J = valor dos juros unitarios remuneratorios calculado com 8 (oito)
casas decimals;, sem arredondamento;

YMe = Valor Mominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel) das Debéntures informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = produtorlo das Taxas DI, com use de percentual
aplicado, desde a Data de Integralizacdo (conforme definido
abaixo) ou da data de pagamento dos juros remuneratdrios
imediatamente anterior, conforme aplicavel, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com B (cito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorD! = 1_[(1 + DI, % j‘gﬂ)

=1
onde.

n = numerg total de Taxas DI, consideradas na apuragao do
“FatorDI", sende "n" um ndmero inteiro;

p = 106,05; e

TDIL. = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
1
DI (m*’ 1)ﬁ 1
i i —_— _+ —
*~\100
onde:

DI, = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, utllizada com
2 (duas) casas decimais; e

k = nimero de ardem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n,

Observagies: fv\z‘j :
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1 THH st
(a) O fator resultante da expressdo ( mn) 2

considerada com 16 (dezesseis) casas  decimais  sem
arredondamento,

{b) Efetua-se o produtério dos fatores diarios, sendo que, a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o prdximo fator diario, e assim por
diante até o Jltime considerado; e

() Uma vez os fatores estande acumulados, considera-se o fator
resultante  “Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredendamenta,

4.2.2.2. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.2.2,3. No caso de Indisponibilidade temporaria da Taxa DI guando do
calculo de quaisguer obrigages pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissao, sera utilizade, em sua substituicdo, para apuracio do “TDL", a
Gltima Taxa DI divulgada oficlalmente até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensactes financeiras, multas ou penalidades, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacio
posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.2.4. Na hipdtese de auséncia de apuragdo efou divulgacio da Taxa DI
por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis (conforme definido abaixo)
contados da data esperada para apuracdo efou divulgacio ("Periodo de
Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, na hipdtese de extingio ou
inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacdo judicial da Taxa DI, o
Agente Fiducigrio deverd, no prazo maxime de até 1(um) Dia Util
(conforme definido abaixo) a contar do final do praze de 10 (dez) Dias
Utels (conforme definido abaixo) acima mencionado ou do evento de
extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral
de Debenturistas da Primeira Série  ("Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série”), na forma e nos prazos estipuladas
no artigo 124 da Lei das Scociedades por Agbes e nesta Escritura de
Emissao, conferme definida na Clausula 9 abaixo, para os Debenturistas da
Primeira Série definirem, de comum acordo com a Emissora, nos termos da
Clausula 4.2.2.6 abaixo e observada a regulamentacéio aplicavel, o novo
pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em
operacoes similares existentes a época ("Taxa Substitutiva das
Debéntures da Primeira Série”). A€ a deliberacio desse novo
parametro de remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, serd
utilizada, para o calculo do valor da Remuneragio das Debéntures da
Frimeira Serie, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.2.2.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizaciio da

Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, @’V

L
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referida Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série nio serd
realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacio, valtard a ser utilizada
para o calculo da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série desde o
dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora fuanto
pelos Debenturistas,

4.2.2.6. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série
prevista acima, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures
da Primeira Série entre a Emissora e Debenturistas representando, no
minima, 75% (selenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série
em Circulagao {conforme definido abaixo) ou caso ndo haja qudrum para
instalacédo efou deliberaciio em segunda convocacio, a Emissora devera
resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série,
sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias
corrides contados da data da realizagio da respectiva Assemblela Geral de
Debenturistas da Primeira Série ou da data em que deveria ter sido
realizada ou no seu vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo seu Valor
Mominal Unitario (ou salde do Valor Nominal Unitario, conforme o Casn),
acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série calculada pro
rata temporis desde a Data de Integralizagdo (conforme definido abaixa)
ou a data de pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira
Serie imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Para calculo da Remuneraciio das Debéntures da Primeira
Serie aplicavel as Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas, para
cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera ubilizada a (ltima Taxa DI
divulgada oficialmente,

4.2.3. Atualizacao Moanetaria das Debéntures da Segunda Série

4.2.3.1. As Debéntures da Segunda Série ndo terdo o seu Valor Nominal
Unitario atualizado monetariamente,

4.2.4. Remuneragao das Debéntures da Segunda Série

4.2.4.1. Sobre o Valor Nominal Unitarle (ou salde do Valor Nominal
Unitario) das Debéntures da Segunda Série incidirfio juros remuneratérios
correspondentes & 107,25% (cento e sete inteifos e vinte e cinco
centésimos por cento) da variacio acumulada da Taxa DI, definido de
acorde com o Procedimento de Bookbuiding ("Remuneracio das
Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneracio das
Debéntures da Primeira Série, "Remuneracio”).

4.2.4.1.1. A Remuneracdo das Debéntures da Segunda

Serie serd calculada de forma exponencial e cumulativa gro s
temporis, por Dias Uteis (conforme definido abalxo) decorridos, N
incidente sobre o Valor Nominal Unitério {ou saldo do Valor Nominal .
Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Segunda Serie desde |
a Data de Integralizacio (conforme definido abaixo), ou a data dé, g




pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
imediatarnente anterior, conforme o caso {inclusive), até a data do
seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a seguinte
formula:

J = VNe x (FatorDl = 1)

onde:

1 = valor dos jures unitarios remuneratdrios calculade com 8 (oita)
casas decimais, sem arredondamento;

Ve = Valor Noeminal Unitario {(ou saldo do Valor Mominal Unitario,
conforme aplicavel) das Debéntures informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtérioc das Taxas DI, com uso de percentual
aplicado, desde a Data de Integralizacdo (conforme definido
abaixo) ou da data de pagamento dos jurcs remuneratorios
imediatamente anterior, conforme aplicavel, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, caloulade com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fatordl = | | (1+ 101 x 255

ande:

n = numero total de Taxas DI, consideradas na apuracio do

hLIwY )

"FatorD”, sendo “n” um namero inteiro:
p = 107,25; e

TDLk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oilo)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

|
DI, 7
DI, :(ﬁ+ 1) =4

ande:

DIy = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com
2 {duas) casas decimais; g

k = numero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) at€ n.

Observagtes:

1
C (1eTon x5
{(a) O fator resultante da expressac 100/ &

considerado com 16 (dezesseis) casas  decimais serr}.
arredondamento; : (\_ ot




(b} Efetua-se o produbdrio dos fatores diarios, sendo gue, a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o (ltimo considerado; e

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredendamento.

4.2.4.2, A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4,2.4.3. Mo caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI guando do
calculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emissao, serd utilizado, em sua substituicdo, para apuragag do “TDI", a
Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo
pasterior da Taxa DI respectiva,

4.2.4.4. Observado o disposto na Clausula 4.2.2.3 acima, na hipdtese de
um Periodo de Auséncia de Taxa DI ou, ainda, na hipotese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacdo judicial da Taxa DI, o
Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 1 (um) Dia Util
{conforme definido abaixo) a contar do final do praze de 10 (dez) Dias
Uteis ({conforme definido abaixo) acima mencionade ou do evento de
extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assemblela Geral
de Debenturistas da Segunda Serie  [“Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série”), na forma e nos prazos estipulados
no artigo 124 da Lei das Scciedades por Agles e nesta Escritura de
Emisso, conforme definida na Cldusula 9 abaixa, para os Debenturistas da
Segunda Série definirem, de comum acordo com a Emissora, nos termos
da Clausula 4.2.4.6 abaixo & observada a regulamentacio aplicavel, o novo
parametro a ser aplicado, o gual devera refletir pardmetros utilizados em
operacies similares existentes a época ("Taxa Substitutiva das
Debéntures da Segunda Série”). Até a deliberagdo desse novo
parametro de remuneracio das Debéntures da Segunda Série, sera
utilizado, para o calculo do valor da Remuneraciio das Debéntures da
Segunda Seérie, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.2.4.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Serie prevista acima, a
referida Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Serie ndo serd
realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacéo, voltard a ser utilizada
para o calculo da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série desde o
dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto

pelos Debenturistas. r L 7 :
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4.3.

4.4,

4.2.4.6. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série
prevista acima, ndo haja acorde sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures
da Segunda Série entre a Emissora e Debenturistas representande, no
minimo, 75% {setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série
em Circulacio (conforme definido abaixo) ou caso ndo haja quérum para
instalacdo efou deliberaciio em segunda convoracao, a Emissora ceverd
resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Segunda Série,
sem multa ou prémio de qualguer nalureza, no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série ou data em que deveria ter sido realizada
ou no seu vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal
Unitario {ou saldo do Valor Nominal Unitarie, conforme o caso), acrescido
da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série caleulada pro rafa
temparis desde a Data de Integralizacdo (conforme definido abaixe) ou a
data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
Para calculo da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série aplicavel
as Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas, para cada dia do
Periodo de Auséncia da Taxa DI serd utilizada a Gltima Taxa DI divulgada
oficialmente,

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures

4.3.1. O pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Serie,
ressalvadas as hipdteses de Amortizacdn Extraordinaria Facultativa, Resgate
Antecipado Facultativo Total efou Eventos de Inadimplemento (todos definidos
ahaixe), sera realizado semestralmente, a partir da Data de Emissao, em 11 de
junho e em 11 de dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em
11 de dezembro de 2019 e o (ltimo pagamento devido na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série.

4.,3.2, O pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Séfie,
ressalvadas as hipoteses de Amortizagde Extraordinaria Facultativa, Resgate
Antecipade Facultativo Total efou Eventos de Inadimplemento (todos definidos
abaixo), serd realizado semestralmente, a partir da Data de Emissdo, em 11 de
junho & em 11 de dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em
11 de dezembro de 2019 & o (ltimo pagamento devido na Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série.

Amortizacido do Valor Nominal Unitario
4.4.1. Amortizacio das Debéntures da Primeira Série

4.4.1.1. O Valor Nominal Unitério {ou o saldo da Valor Nominal Unitario)
das Debéntures da Primeira Série sera integralmente amortizado em uma
tnica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Serie.
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4.5,

4.6.

4.7,

4.8.

4.4.2, Amortizacio das Debéntures da Segunda Série

4.4.2,1, 0 Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario)
das Debéntures da Segunda Serie sera integralmente amortizado em uma
linica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

Local de Pagamento

4.5.1. 0Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao serdo
efetuados pela Emissora nos respectivos vencimentos, conforme datas previstas
nesta Escritura de Emissao, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; efou
(if) os procedimentos adotades pelo Escriturador, para as Deb@ntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3,

Prorrogacdo dos Prazos

4.6.1. Para os fins desta Escritura de Emissao, considera-se dia Gtil qualguer dia
gue ndo seja sabado, dominge, feriado dedlarado nacional para as obrigactes
pecuniarias, inclusive para fins de calculo, e que haja expediente bancario na Cidade
de Sao Paulo, Estado de S830 Paulo, e na Cidade de Curitiba, Estado do Parana para
as obrigagbes ndo pecunidrias (“Dia Util” e, no plural, "Dias Uteis").

4.6.2. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
gualquer obrigagdo por gquaisquer das Partes até o 12 (primeira) Dia Uil
subsequente, se a data do vencimento ndo coincidir com Dia Util. Ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser reallzados por meio da B3, hipotese em gue a
referida prorrogacdo de prazo somente ocorrera caso a data de pagamento coincida
com feriade declarado nacional, sabado ou domingo.

Encargos Moratdrios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo impontualidade
no pagamento de gualguer quantia devida acs Debenturistas, os débitos em atraso
ficarfo sujeitos & multa moratdria de natureza ndo compensatoria de 2% (dols por
cento) sobre o valor devida, e juros de mora calculados pro rale teriporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por
cento) ao més, sobre o montante devido e ndo pago, Independentemente de aviso,
notificagao  ou  interpelacao  judicial ou  extrajudicial, além das despesas
razoavelmente incorridas para cobranca ("Encargos Moratoérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1, O ndo comparecimento do Debenturista para receber o wvalor
correspondente a quaisquer das obrigagBies pecunidrias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora
nos jornais indicades na Clausula 4.11 abaixo, nao lhe dara direito ao recebimento
da Remuneracdo das Debéntures efou Encargos Moratdrios no periodo relative ao

atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adguiridos ate a-
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data do respectiva vencimento ou pagamento, no casoc de impontualidade no
pagamento,

4.9, Forma e Prego de Integralizacio

4.9.1. As Debéntures de cada uma das series serdo integralizadas no mercado
primario & vista, na data de subscrico {"Data de Integralizaciio™), em uma Unica
data, em moeda corrente nacional, por meio dos procedimentos da B3, pelo seu
Valor Mominal Unitario, de acordo com as normas de liguidacao aplicaveis a B3,

4.9.2. A garantia firme serd exercida pelo Coordenador Lider se na Data de 3
Integralizacgio existir algum salde remanescente de Debéntures nao subscritas, o

4.10. Hepactuacdo
4,10.1. Nao havera repactuacio das Debéntures,
4,11, Publicidade

4.11.1. Todos os atos e decises decorrentes desta Emissdo que, de gualguer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser comunicados na
forma de avise publicade no DOEPR e nos jornais “Falha de Londrina” e “Valor
Econdmico”, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores —
Internet (www.sanepar.com.br), & mediante notificagio escrita para o Agente
Fiducidrio no prazo maximo de 03 (trés) Dias Uteis, sempre imediatamente apds a
ciéncia do ato a ser divulgado, devendo o prazo de manifestacdo dos Debenturistas,
caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislagao em vigor, nesta Escritura
de Emissdo ou, na falta de disposicao expressa, ser de, no minima, 10 (dez) dias
contados da data da publicaggo. Tais atos e decisBes deverdo ser encaminhados
para o Agente Fiduciario em aké 5 {cinco) Dias Utels apds a referida publicagdo. A
Emissora podera alterar as jornais acima por outro jornal de grande circulagdo que
seja adotado para suas publicagbes societarias, mediante comunicagio por escrito
ao Agente Fiduciario e a publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido,
nos termos do paragrafo 3°, do artigo 289, da Lel das Sociedades por Acles,
devendo os Debenturistas verificar com o Agente Fiduciario sobre a eventual
alteracio do jornal de publicacao,

4,12, Liquidez e Estabilizacio

4.12.1. Nio sera constituido fundo de sustentacio de liguidez ou firmado cantrato
de garantia de liguidez para as Debénlures. Nao sera firmade conlrato de
estabilizacdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

413, Tratamento Tributario

4.13.1. Caso gualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao 3
tributaria, tal Debenturista deverda encaminhar ao Banco Liquidante e ao ¥,
Escriturador, com cdpia para a Emissora, no praze minime de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relacdo & data prevista para recebimentn de qualsquer valores
relativos as Debéntures, documentagao comprobatdria dessa imunidade ou isencio
tributaria, sob pena de ter descontades dos seus rendimentos os valores devidos, \
nos termos da legislacio tributaria em vigor,
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4,13.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatdria de
sua condicdo de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 4.13.1
acima, e que biver essa condicdo alterada por disposicio normativa, ou por deixar
de atender as condigbes e requisitps porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com copia para a Emissora, bem
come prestar gualguer informagao adicional em relagéo ao tema gue |lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora,

4.14. Prazo de Subscricio

4.14.1. As Debéntures serfio subscritas, a qualguer tempo a partir da data de inicio
de distribuicdo da Oferla Restrita, observade o prazo maximo de 24 (vinte e quatro)
meses, contados da data de inicio da Oferta Restrita, nos termos do artigo 82-A da
Instrucao CWM 476.

4.15. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.15.1. Farao jus ao recebimento de gualquer valer devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao
final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

5. AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADD FACULTATIVO TOTAL E
AMORTIZACAQ EXTRADRDINARIA FACULTATIVA

5.1, Aquisicio Facultativa

B.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lel das Sociedades por Acoes: (i) por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, desde que tal fato conste do relatério da
administracdo e de suas demonstracbes financeiras; ou ({ii) por valor superior ao
Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras expedidas pela CYM, devendo
tal fato constar do relatorio da administragdo e das suas demonstragdes financeiras.

5.1.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora:
(i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da
Emissora; (il) permanecer na lesouraria da Emissora; ou {iii) ser novamenle
colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela Instrugdo CWM 476,
As Debéntures adguiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos desta Clausula 5.1.2, se e guando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragao das Debéntures aplicavel as demals Debéntures da respectiva
serie,
5.2. Resgate Antecipado Facultativo Total o
5.2.1, Resgate Antecipado Facultative Total das Deb&ntures da Primeira
Série
5.2.1.1. A Emissora poderd, observados os termos e  condigbes
estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da — /
vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das(\,jff..'
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J st M

1

2 'I.._.. _f—_f; -:-_—“1



Debéntures da Primeira Série ("Resgate Antecipado das Debéntures
da Primeira Série”), observado que o Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série podera ocorrer a qualguer momento, a partir
do 249 (vigésima guarto) més a contar da Data de Emiss3o (inclusive), ou
seja, a partir de 11 de junho de 2021, inclusive.

5.2.1.2. Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das
Debéntures da Primeira Série, observado gue a série objeto do Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série devera ser totalmente
resgatada.

5.2.1.3. O Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série somente
podera ocorrer, a exclusivo critériv da Emissora, mediante o envio de
comunicacio dirigida aos Debenturistas da Primeira Série, com copla para
o Agente Fiduciario, ou mediante publicagao de comunicacao dirigida aos
Debenturistas da Primelra Série a ser amplamente divulgada nos termos da
Clausula 4.11 acima ("Comunicacio de Resgate das Debéntures da
Primeira Série”), com antecedéncia minima de 5 (cince) Dias Utels da
data prevista para realizacio do efetivo Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série ("Data do Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série").

5.2.1.4. Por ocasido do Resgate Anteclpado das Debéntures da Primeira
Série, os Debenturistas da Primeira Série farao jus ao pagamento do Valor
Mominal Unitario {ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel}
das Dehéntures da Primeira Série, acrescido: {a} da Remuneracio das
Debéntures da Primeira Serie calculada pro rata fermporis desde a Data de
Integralizacdo (ou data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série imedialamente anterior, conforme aplicavel) até a Data de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série; e (b) de prémio de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série equivalente a 0,30%
(trinta centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, pelo prazo remanescente, observada a férmula descrita na
Clausula 5.2.1.4.1 abaixo, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario (ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da
Primeira Série objeto do Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série ("Valor do Resgate da Primeira Série").

5.2.1.4.1. Deverd ser observada a seguinte formula para o calculo
da proporcionalidade do prémio de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série:

Lp
P = {(1+0,30%)352 — 1} x PUr

onde:

P = prémio de resgate das Debéntures da Primeira Série, caleulado

I

com B casas decimais, sem arredondamento. 7 FAY,
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5.2.2.
Seérie

DP = quantidade de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado
das Dehéntures da Primeira Série, inclusive, e a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, exclusive,

PUr = Valor Mominal Unitario (ou salde do Valor Nominal Unitario,
conforme  aplichvel) das Debéntures da  Primeira  Série,
informado/calculade  com 8 (oito} casas decimais, sem
arredondamento.

5.2.1.5. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série deverd constar: (a) Data do Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série; (b) mencdo ao Valor do Resgate da Primeira
Série; & () quaisquer outras informagbes necessarias a operacionalizacao
do Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série,

5.2.1.6. A Emissora devera comunicar a B3 da realizagiio do Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série com, no minimo, 3 {trés) Dias
Uteis de antecedéncia da Data do Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Serie, O pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito por
meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, ou de acordo com os procedimentos do
Escriturador para as Debéntures que ndo  estejam  custodiadas
eletronicamente na B3,

5.2.1.7. As Debéntures da Primeira Serie objeto do Resgate Antecipado
das Debéntures da Primeira Série serfo obrigatoriamente canceladas.

5.2.1.8. A Data do Resgate Antecipado das Debéntures da Primelra Série
devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util,

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debé&ntures da Segunda

5.2.2.1. A Emissora podera, observados os termos e condicdes
estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e independentements da
vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Segunda Sére ("Resgate Antecipado das Debéntures
da Segunda Série” g, em conjunto com Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série, “"Resgate Antecipado Facultativo
Total”), observado que o Resgate Antecipado das Deb&ntures da Segunda
Serie podera ocorrer a qualquer momento, & partlr do 422 (quadragésimo
segunde) més a contar da Data de Emissdo (inclusive), ou seja, a partir de
11 de dezembro de 2022, inclusive.

5.2.2.2. Nao serg admitido o resgate antecipado facultative parcial das
Cebéntures da Segunda Sére, observado que a série objeto do Respate
Antecipado das Debéntures da Segunda Sérle devera ser totalmente
resgatada.

5.2.2.3. O Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Serie somente
podera ocorrer, & exclusivo critéric da Emissora, mediante o envio {de iy
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comunicagiio dirigida aos Debenturistas da Segunda Série, com copia para
o Agente Fiduciario, ou mediante publicagao de comunicagao dirigida aos
Debenturistas da Segunda Série a ser amplamente divulgada nos termos
da Clausula 4.11 acima ("Comunicacio de Resgate das Debéntures
da Segunda Série”), com antecedéncla minima de 5 {cinco) Dias Uteis da
data prevista para realizacio do efetivo Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série ("Data do Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série”).

5.2.2.4. Por ocasido do Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série, os Debenturistas da Segunda Serie fardo jus ao pagamento do Valor
Nominal Unitarie {ou saldo do Valor Mominal Unitario, conforme aplicavel)
das Debéntures da Segunda Série, acrescido: {a) da Remuneracao das
Debéntures da Segunda Série calculada pro rafa temporis desde a Data de
Integralizacdo (ou data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme aplicavel} até a Data de
Resgate Antecipado das Debéntures da Seguncla Série; e (b) de prémio de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série equivalente a 0,30%
(trinta centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Utels, pelo prazo remanescente, observada a férmula descrita na
Clausula 5.2.2.4.1 abaixo, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario {ou
saldo do Valor Mominal Unitdrio, confarme o caso) das Debéntures da
Segunda Série objeto do Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série ("Valor do Resgate da Segunda Série”).

5.2.2.4.1. Deverd ser observada a seguinte formula para o
calculo da proporcionalidade do prémio de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série:

DF
P ={(1+030%)2:= — 1} x PUr
onde:

P = prémio de resgate das Debéntures da Segunda Serie, calculado
com 8 casas decimais, sem arredondamento.

DF = quantidade de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado
das Debéntures da Segunda Série, inclusive, e a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Serie, exclusive.

PUr = Valor Mominal Unitarie (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme  aplicavel) das  Debéntures da Segunda  Sérig,
informado/calculado com 8 (oito) casas  decimais, sem
arredondamento.

5.2.2.5. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série devera constar: (a) Data do Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série; (b) mencdo ae Valor do Resgate da
Segunda Serie; e (&) quaisquer oulras informactes necessér[asf_él
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operacionalizaciio do Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Serie.

5.2.2.6. A Emissora deverd comunicar a B3 da realizacdo do Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série com, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia da Data do Resgate Antecipado das Debéntures
da Segunda Série. O pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito
por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, ou de acordo com os procedimentos do
Escriturador para as Debéntures que ndo  eskejam  custodiadas
eletronicamente na B3.

5.2.2.7. As Debéntures da Segunda Série objeto do Resgate Antecipado
das Debéntures da Segunda Série serdo obrigatoriamente canceladas.

5.2.2.8. A Data do Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série
devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util,

5.3. Amortizacio Extraordinaria Facultativa

5.3.1. Amortizacio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série

5.3.1.1. & Emissora podera, observados os termos e condicoes
estabelecidos a seguir, a seu exclusivo criterio e independentemente da
vontade dos Debenturistas, realizar a Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série, limitada a 90% (noventa por
cento) do Valor Mominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, gue
devera abranger, proporcionalmente, todas as Deb&ntures da Primeira Série
(“Amortizacio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série”), observado que a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
das Debénlures da Primelra Série somente podera ocorrer partir do 249
(vigésimo quarto) més a contar da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 11
de junho de 2021, inclusive.

5.3.1.2. & Amortiracio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série poderd ocorrer, & exclusivo critério da Emissora, somente
mediante envio de comunicacdo dirigida aos Debenturistas da Primeira
Serie, com copia ao Agente Fiduciario, ou mediante publicaciio de
comunicagio dirigida aos Debenturistas da Primeira Série, a ser
amplamente  divulgada nos termos da  Clausula 411  acma
{("Comunicacio de Amortizagio Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série”), com antecedéncia minima de 5 (cinco)
Dias Uteis da data prevista para realizacio da efetiva Amortizacio
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série ("Data da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série”),

)

E.3.1.3, Por ocasido da Amortizacie Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série, os Debenturistas ca Primeira Série fardo jus
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a0 pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série a ser amortizada, acrescida: (a) da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série calculada pro rafa femports desde a Data de
Integralizacdo (ou data de pagamento da Remuneracao das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme aplicavel) até a Data da
Amartizacio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série,
sobre o Valor Mominal Unitario (ou saldo do Valor Mominal Unitario) das
Debéntures da Primeira Serie; e (b)) de prémio de Amortizacho
Extraordingria Facultativa das Debéntures da Primeira Série equivalente a
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano base 252 {duzentos e
cinguenta e dois) Dias |:.|tEi5, pelo prazo remanescente, incidentes sobre a
parcela do Valor Mominal Unitario das Debéntures da Primeira Sarie ohjeto
da Amortizacdo Extraordinaria Facultaliva das Debéntures da Primeira Série
("Walor da Amortizacio da Primeira Série”), observada a formula
descrita abaixo:

op
P = [(1 +0,30%)25z — 1} x PUa

onde;

P = prémic de Amortizacdoe Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 casas decimais, sem
arredondamento.

DP = quantidade de Dias Uteis entre a Data da Amortizagio
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira  Série,
inclusive, e a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Serie, exclusive,

PUa = parcela do Valor Mominal Unitario {ou do saldo do Valor
Mominal  Unitaric) das  Debéntures da  Primeira  Sérig,
informaclo/calculade com 8 (olte) casas  decimails, sem
arredondamento.

5.3.1.4. Na Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures da Primeira Serie deverd constar: (a) a Data da Amaortizagao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série; (b)) o©
percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série fue
serd amortizado, a ser definido a exclusivo critério da Emissora, mas
limitado a 90% (noventa por cento) do Valor MNominal Unitaric das
Debéntures da Primeira Série na Data da Amortizagio Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Sérle; () o Valor da Amorlizacio
da Primeira Série; e (d) gquaisguer outras informagies necessdrias a
operacionalizacBo da  Amortizagde Extraordinaria  Facultativa  das
Debéntures da Primeira Série.

5.3.1.5. A Emissora deverd comunicar a B3 da realizagio da Amortizacio
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data da Amortizaéip;
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Extracrdinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Serie. 0 pagamento
para as Debéntures da Primeira Série amortizadas sera feito por meio dos
procedimentos adotades pela B3, para as Debéntures da Primeira Série
custodiadas eletronicamente na B3, ou de acordo com os procedimentos do
Escriturador para as Debéntures da Primeira Série que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

B.3.1.6. A data para realizacio de qualquer Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primelra Série no Ambile desta Emissdo
devera, obrigatoriamente, ser um Dia Ut

5.3.2, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série

5.3.2.1. A Emissora poderd, cobservados os termos e condigBes
estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da
yvontade dos Debenturistas, realizar a Amortizacie Extraordinaria
Facultativa das Dehéntures da Segunda Série, limitada a 90% (noventa por
cento) do Valor Mominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, gue
devera abranger, proporcionalmente, lodas as Debé@ntures da Segunda
Serie (“Amortizacio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série” e, em conjunto com a Amortizagio Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Sére, “Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa”), observado que a Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série somente
podera ocorrer partir do 429 {quadragésimo segundo) més a contar da
Crata de Emissao, ou seja, a parlir de 11 de dezembro de 2022, Inclusive.

5.3.2.2. & Amortizacio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Sérle podera ocorren, & exclusivo critério da Emissora, somente
mediante envio de comunicacac dirigida acs Debenturistas da Segunda
Série, com copia ac Agents Fiduciario, ou mediante publicaciio de
comunicacdo dirigida aos Debenturistas da Segunda Série, a ser
amplamente divulgada nos termos da  Clausula 411 acma
("Comunicacdo de Amertizacio Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série”), com antecedéncia minima de 5 {(cinco)
Dias Utels da data prevista para realizacio da efetiva Amortizacio
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série ("Data da
Amortizacio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série”).

5.3.2.3. Por ocasido da Amortizacde Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas da Segunda Série fardo jus
ac pagamento de parcela do Valor Mominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série a ser amortizada, acrescida: (a) da Remuneracido das
Debéntures da Segunda Série calculada pro rata termporis desde a Data de
Integralizacao {ou data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme aplicavel) ate a Data da

Amartizagio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Sérile,.-
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sobre o Valor Nominal Unitario {ou salde do Valor Nominal Unitario) das
Debéntures da Segunda Série; e (b) de prémio de Amortizacio
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série equivalente a
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e
cinguenta e dois) Dias Uteis, pelo prazo remanescente, incidentes sobre g
parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série objeto
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda
Serie ("Valor da Amortizacdo da Segunda Série”), observada a
formula descrita abaixo:

or
P = ({1 +0,30%)=2 — 1} % PUa

onde:

P = prémio de Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
Dehéntures da Segunda Série, calculado com 8 casas decimais,
sem arredondamento,

DP = quantidade de Dias Uteis entre a Data da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série,
inclusive, e a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Serie, exclusive.

PUa = parcela do Valor Neminal Unitario (ou do saldo do Valor
Mominal Unitario) das Debéntures da  Segunda  Série,
informado/calculade com 8  (olte) casas  decimais, sem
arredandamento.

5.3.2.4. Na Comunicagdo de Amorlizacao Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série devera constar: (a) a Data da Amortizacio
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série; (b) o
percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série que
sera amortizado, a ser definide a exclusivo critério da Emissara, mas
limitado a 90% (noventa por cento) do Valor MNominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série na Data da Amortizacio Extracrdinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série; (c) o Valor da Amortizacio
da Segunda Série; e (d) quaisquer outras informagBes necessarias 3
operacionalizagdo da  Amortizacao  Extraordinaria  Facultativa das
Debéntures da Segunda Série,

5.3.2.5. A Emissora devera comunicar a B3 da realizacdo da Amortizacio
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data da Amortizacio
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série. O pagamento
para as Debéntures da Segunda Série amortizadas sera feito por meio das
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures da Segunda Série
custodiadas eletronicamente na B3, ou de acordo com os procedimentos do
Escriturador para as Debéntures da Segunda Série que nag estejam
custadiadas eletronicamente na B3. , e, [--C}f ¢
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5.3.2.6. A data para realizacdo de qualquer Amortizagdo Extracrdinaria
Facultativa da Segunda Série no &mblto desta Emissdo  deverd,
obrigatorlamente, ser um Dia Util.

5.3.3. Caso a Emissora opke por realizar a Amortizagdo Extraordingria Facultativa,
esta devera ocorrer sempre em valores iguais ou superiores a R4$25.000.000,00
{vinte & cince milhdes de reais), considerando-se o valor total amortizado das
Debéntures da Primelra Série gfou das Debéntures da Segunda Sérle, em conjunto
ou nac, a cada Amortizacdo Extracrdinaria Facultativa,

VEMCIMENTO ANTECIPADD

6.1. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.2 a 6.6 abaixo, o Agente Fiduciario considerara
antecipadamente vencidas, independentemente do recehimento de aviso, notificacio ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigaces relativas a5 Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora dos wvalores por ela devidos, ao tomar ciéncia da
ocorréncia de qualguer dos eventos estabelecidos abaixo (cada evento, um “Eventn de
Inadimplemento”);

(a) inadimplemento, pela Emissora, ne prazo e na forma previstos nesta
Escritura de Emissdo, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada 4s Debéntures,
nao sanado no prazo de 1 (um) Dia Util da data do respectivo inadimplemento;

{b) inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta
Escritura de Emissdo, de gualguer obrigagio ndo pecuniaria relacionada as
Debéntures estabelecida nesta Escritura de Emiss3o, ndo sanado no prazo maximo
de 10 (dez) Dias Uteis, contados da comunicacio do referido descumprimento:
(i} pela Emissora ao Agente Fiduciario; ou {ii} pelo Agente Fiduciario 8 Emissora,
dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagdes
para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

fch (i) decretacdo de faléncia da Emissora efou controladas relevantes, assim
entendidas, para os fins desta Escritura de Emissdo, as controladas que
representem, em conjunto ou individualmente, 20% (vinte por cento} ou mais da
receita bruta consolidada da Emissora, considerando as 4 {quatro) dltimas
informacties financeiras trimestrais (ITRs) da Emissora a época do evente, calculado
de forma acumulada nos 4 (quatro) Llrimestres imediatamente anteriores ao
respectivoa calculo ("Controladas Relevantes”); (ii) pedido de autofaléncia
formulado pela Emissora efou Controladas Relevantes; (iii) pedido de faléncia da
Emissora efou Controladas Relevantes formulade por terceires ndo elidido no prazo
legal; {iv) pedido de recuperacio judicial ou de recuperacio extrajudicial da
Emissora gfou Controladas Relevantes, independentemente do deferimento do
respectivo pedido, assim como eventos analogos, incluindo intervencio efou
liquidacio extrajudicial da Emissora efou das Controladas Relevantes, ou (v)
liquidacdo, dissolucan ou extingdo da Emissora e/ou Controladas Relevantes, exceto
se a liguidagae, dissolugdo ou extingao decorrer de uma operagao societaria que ndo
constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos do disposto na alinea (n)

abaixo; ? ;{j-
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(d} comprovacao de gue qualquer das declaragdes prestadas pela Emissara
nesta Escritura de Emissdo provaram-se incorretas, em qualquer aspecto relevante,
na data em que foram prestadas;

(e} resgate ou amortizagio de agdes, distribuicdo de dividendos, pagamento
de juros sobre o capital proprio ou a realizacao de quaisquer outros pagamentos a
seus acionistas, caso a Emissora: (i) esteja em mora com qualquer de suas
obrigacdes pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de Emissdo; efou (ii) tenha
descumprido qualguer dos Indices Financeiros (conforme definido abaixo},
ressalvado, entretanto, o pagarmento do dividendo minime obrigatério previsto na
Lei das Sociedades por Acbes;

{f} realizacio de reducao de capital social da Emissora, exceto se previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagio (conforme definide abaixo);

(g} inadimplemento de dividas financeiras da Emissora efou suas controladas,
assim entendidas as dividas da Emissora efou das controladas com instituicoes
financeiras ou sociedades equiparadas a instituiches financeiras, no mercado local
ou internacional, cujo valer individual ou agregado seja superior a R$30.000.000,00
{trinta milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no
prazo previsto no respective contrato ou instrumento;

{h} vencimento antecipado de gquaisquer dividas ou obrigagfes flinanceiras da
Emissora gfou suas controladas, no mercado local ou internacional, cujo valor ainda
devido e nao pago, individual ou agregado, seja superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), ou seu eguivalente em outras moedas;

(i} protestos legitimos de titulos contra a Emissora efou suas controladas, cujo
valor, individual ou agregado, seja superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado que:
(i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido obtida medida
judicial adequada para a anulagao ou sustagdo de seus efeitos, com a concessdo de
tutela antecipada; (ii) o protesto foi cancelado; (i) o valor do(s) titulo(s)
protestadof{s) foi depesitado em juizo; ou (iv) o montante protestado foi
devidamente quitads pela Emissora;

i} naoc cumprimente de qualquer decisdo administrativa contra a Emissora
efou suas controladas para a qual nao tenha sido feita provisdio para pagamento ate
a8 Data de Emissao, em valor, individual ou agregade, igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
ndao sanado (assim entendido o pagamento, depdsito, caugio, provisionamento ou
qualguer outra medida que cause a suspensdo, interrupgio ou cessacdo dos efeitos
da referida decisdo) no prazo de 10 (dez) Dias Utels contado da data estipulada
para pagamento na respectiva decisdo,

{k} nao cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou sentenga judicial contra a
Emissora efou suas controladas para a qual ndo tenha sido feita provisao para
pagamento até a Data de Emissao, em valor, individual ou agregado, igua_! oy
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superior a R$30.000.000,00 {trinta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, ndo sanado (assim entendide o pagamento, depésito, caugdo,
provisiocnamento ou qualquer outra medida que cause a suspensdo, interrupcio ou
cessacio dos efeitos da referida decisdo) no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado da
data estipulada para pagamento na respectiva decisao ou sentenca;

(n extingao de licenga, perda ou suspensdo de concessdo, Nao rencvacdo ou

perda de capacidade da Emissora para a executar e operar 05 servigos publicos de
saneamento basico em areas do territorio do Estado do Parana, cuja extingio, -
perda, suspensao ou nao renovacao resulte em uma reducao da receita liguida de 2\,
vendas efou servicos da Emissora superior a 20% (vinte por cento), O limite acima
estabelecido serd apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas
operacionals liguidas da Emissora durante os 12 {dore) meses anleriores ao
encerramento de cada trimestre e utilizando-se as informacbes financeiras
divulgadas pela Emissora;

{m} caso o Estado do Parana deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo
menos 50% (cinguenta por cento) mais uma acde com direito a volo
representativas do capltal social da Emissora;

{n} fusdo, cisdo, incorporacdo (inclusive Incorporacao de acdes) ou qualguer
forma de reorganizagao societaria da Emissora que nao tenha sido previamente
aprovada por Debenturistas titulares de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulacdo (conforme definide abaixo), reunidos em  Assembleia Geral de
Drebenturistas {conforme definido abaixo) cuja convocacio menciona expressameante
este tema, observados os procedimentos de convocacdo previstos neska Escritura de
Emissfo, exceto por reorganizacdo societaria realizada entre a Emissora e suas
controladas;

(o) alienacao, pela Emissora, de participacfes societarias ou de ativos
operacionals que, Individual ou conjuntamente, durante a vigéncia desta Escritura
de Emissan, resulte em redugac de receita liguida de vendas efou servigos da
Emissora igual ou maior do que 25% (vinte e cinco por cento), sendo que,
exclusivamente para os fins dessa hipdtese, o limite estabelecido serd apurado
trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liguidas da Emissara
durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada ftrimestre e
utilizandeo-se as informactes financeiras divulgadas pela Emissora;

{p) transformacac da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos |
220 a 222 da Lej das Sociedades por Agoes, L
{a) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a al &

terceiros, pela Emissora, das obrigacfies a serem assumidas nesta Escritura de
Emissio, sem a prévia anuéncia de Debenturistas representando, no minimao,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo {conforme definido
abaixn), reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo)
cuja convocacan mencione expressamente esta matéria;

(r) mudanca ou alteracdo no objeto social da Emissora gue modifigue a
atividade principal atualmente por ela praticada de forma relevante, ou que agreguey,r
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a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou cque possam
representar  desvios  significativos em relagdo as atividades atualmente
desenvolvidas;

(5] desapropriacao, confisco ou qualquer outra medida de qualguer entidade
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta da parte
substancial de seus ativos ou na incapacidade de gestio de seus negdcios, pela
Emiszora, considerando-se parte substancial, para os fins desta alinea, ativos em
montantes,  individual ou  conjuntamente  considerados, superiores  a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reals);

(L) aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinacio diversa da
descrita nesta Escritura de Emissao;

{u) descumprimento, pela Emissora, de qualguer obrigacdo estabelecida no
Contrato de Celocacdn efou na Instrugdo CYM 476 e ndo sanado no respectivo
prazo de cura, se houver;

v} caso a Emissora deixe de ter suas demonstragbes financeiras auditadas por
auditar independente registrado na CVM;

{w) sentenga condenatoria transitada em julgade, em razio da prética, pela
Emissora, de atos que importem trabalho infantil, trabalho andlogo ao escravo cu
proveito criminoso da prostituican;

(x) sentenca condenatoria transitada em julgado, em razac da pratica, pela
Emissora, de atos que importem em danos ao meio ambiente e que resulte em uma
reducdo da receita liquida de vendas efou servicos da Emissora superior a 20%
(vinte por cento). O limite acima estabelecido serd apurado trimestralments,
levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da Emissora durante os
12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre e utilizando-se as
informasdes financeiras divulgadas pela Emissora; e

{y) nao manutengdo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros
apurades trimestralmente, sempre guando da divulgacdo das informaghes
financeiras trimestrais (ITRs) ou demonstractes financeiras anuais da Emissora
(*Indices Financeiros™), A falta de cumprimento pela Emissora somente Ficara
caracterizada quando verificada nas suas informagtes financeiras trimestrais (ITRs)
ebrigatorias por, no minimo, 2 (dois) trimestres consecutivos ou, ainda, por 2 (dois)
trimestres ndo consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses, sendo a
primeira apuragao realizada com base no trimestre social encerrado em 30 de junho
de 2019;

(1) quociente da divisao da Divida Liquida (conforme definida abaixo)
pelo EBITDA, que devera ser igual ou inferior a 3,00 (trés) vezes; e

(i quociente da divisdo do EBITDA (conforme definido abaixe) pela
Despesa Financeira Liquida (conforme definida abaixo), que devera ser
igual ou superior & 1,50 (um inteiro e cinguenta centésimos) vezes.
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Definem-se:

Divida Liguida: significa, com base nas Ultimas Demonstragdes Financeiras
Intermediarias Individuais da Emissora: (a) o somatério de empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazos, incluindo dividas com o Estado do Parana,
mas excluindo as dividas decorrentes de parcelamentos tributarios; menos (b) o
somatdrio de caixa mais equivalente de caixa;

Despesa Financeira Liguida: significa, com base nas 4 (quatro) Ultimas
Demonstragbes Financeiras Intermediarias Individuais da Emissora, o saldo da
diferenca entre a despesa financeira bruta consolidada e a receita financeira bruta
consolidada:

EBITDA: significa, com base nas 4 {guatro) Ultimas Demonstracbes Financeiras
Intermediarias Individuais da Emissora, o Resultado Liquido antes do Imposto de
Renda e ContribuicBo Social, acrescido das Despesas Financeiras liguidas das
Receitas Financeiras, das Depreciaces e Amortizacties e das Provistes para
Contingéncias e dos Flanos de Aposentadoria e Assisténcia Médica, liquidas das
Reversdes (desde que tais provisbes ndo tenham efeito caixa).

6.2. Para fins de verificacao do cumprimento das obrigagies constantes da Clausula 6.1
acima, os valores de referéncia em reais (R$) 1& constantes deverdo ser corrigidos pela
variacao acumulada do IPCA, ou, na sua falta ou impossibilidade de aplicacio, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, anualmente a partir da Data de Emiss8o, observado que tal
disposicao ndo se aplica a valores relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais como
o Valor Nominal Unitario ou a Remuneragio.

6.3. A ocorréncia de gualguer dos eventos acima descritos devera ser comunicada ao
Agente Fiducidrio pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis. O descumprimento desse dever
pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critéria,
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo & nos
demais decumentos da Emissio, inclusive o de declarar o venclmento antecipado,

6.4. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas
fa), (c}, (e), (), (q), (h), (D), {m), {n), (o), (p}, (q) & (t) da Clausula 6.1 acima acarretard o
vencimento antecipado automatico das obrigagies decorrentes das Debéntures, sendo que
o Agente Fiduciario, assim que ciente, devera considerar antecipadamente vencidas todas
as obrigagbes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do gue for devido pela
Emissora aos Debenturistas.

6.4.1. MNa ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que
nao sejam aqueles indicados na Clausula 6.4 acima), o Agente Fiduciario devera
convaocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data em gue tomar conhecimento
do evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definido abaixo) para
deliberar sobre a eventual nao declaracao do vencimento antecipado das obrigactes
decorrentes das Debéntures,

6.5. Na Assembleia Geral de Dehenturistas {conforme definido abaixe) mencionada na
Clausula 6.4.1 acima, que sera instalada de acorde com os procedimentos e gudrum
previsto na Clausula 9 abaixo, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de/




Debenturistas que representem, no minime, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacio
(conforme definido abaixo), por nac declarar antecipadamente vencidas as obrigagtes
decorrentes das Debéntures, sendo que, nesse caso (ou, ainda, em caso de suspensdo dos
trabalhos para deliberacio em data posterior), o Agente Fiduciario nio devera considerar o
vencimento antecipado de todas as obrigacbes objeto desta Escritura de Emisséo.

6.6. Na hipdtese de: (i) ndo instalagdo efou ndo obtencio de qudrum de deliberacio,
em segunda convocagao, da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definide abaixo)
mencionada na Clausula 6.4.1 acima por falta de quérum, ressalvados os casos em que
houver vicio de convocagdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definide abaixo); ou (ii) ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.5
acima por Debenturistas que representem, no minimo, 243 (dais tercos) das Debéntures em
Circulagao {conforme definido abaixo), o Agente Fiduciario devera considerar o vencimento
antecipado das obrigactes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for
devido.

6.7. Em caso de ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a realizar o pagamento referente a totalidade das
Debéntures, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario {ou saldo do Valor Nominal
Unitario) das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneraciio das Debéntures,
calculada pro rata fempords desde a Data de IntegralizagBo ou a data de pagamento da
Remuneragao das Debé&ntures imediatamente anterior, conforme o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao,
em até 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimenta, pela Emissora, de comunicacdo por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora; fora do ambito da B3, com o seu
consequente cancelamento,

6.8. No caso de vencimento antecipado, a B3 devera ser comunicada pela Emissora, em
conjunte com o Agente fiduciario, imediatamente apds o vencimento antecipade.

OBRIGACOES ADICIONALS DA EMISSORA

7.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(&) fornecer ao Agente Fiduciario, sendo que, no caso dos incisos (i) a (iil)
abaixo, tais informacbes serao enviadas ao Agente Fiduciario e fornecidas em sua
pagina na Internet {www.sanepar.com.br) ou na pagina da CVM na Internet:

{1 dentro de, no maximo, 90 {noventa} dias apds o término do
exercicio social, ou até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua efetiva
divulgacdo, o que ocorrer primeiro: (a) cdpia de suas demanstractes
financeiras completas, relativas ao respective exercicio  social, *
acompanhadas de parecer dos auditores  independentes; e
(b} demonstrativo de calculo dos Indice Financeiros estabelecidos nesta
Escritura de Emissag, elaborado pela Emissora, contendo todas as rubricas
necessarias que demonstrem o cumprimento dos Indices Financeiros
("Relatdrio dos Indices Financeiros"), sob pena de impossibilidade de
acompanhamento dos referidos Indices Financeiros pelo Agente Fiduciario, |
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podendo este solicitar & Emissora todos os eventuais esclarecimentos que
se facam necessarios;

(in dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término

dos 3 {trés) primeiros trimestres de cada exercicio social, ou no prazo de

até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua efetiva divulgacdo, o que ocorrer

primeira, copla de suas informacbes trimestrais relativas aos respectivos .
trimestres, acompanhada do comentario do desempenho e do parecer de Y
auditoria ou relatorio de revisao especial dos auditores independentes e '
Relatorio dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento dos Indices Financeiros pelo Agente Fiducidrio, podendo

este solicitar @ Emissora todos os eventuais esclarecimentos gue se facam
necessaros,

{iii) nos Mesmaos prazos previstos na Instrugdo CVM nY 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada (MInstrucde CVM 4807,
notificacdo da convocacdo de qualguer assembleia geral de acionistas e
copias de todas as atas de todas as assembleias gerais de aclonistas, bem
como a data e ordem do dia da assembleia a se realizar, desde que a
ordem do dia guarde assuntos de interesse dos Debenturistas;

(iv) até a data de apresentacdoe das demonstragies financeiras
individuals auditadas da Emissora, declaracdo do Diretor Financelro e de
Relagbes com Investidores da Emissora atestande: (a) gue permanecem
validas as disposigies contidas na Escritura de Emissao; (b) acerca da néo
ocorréncia de qualquer das hipdteses de wvencimento antecipade e
inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiduciario; e (c) que nao foram praticados atos
em desacordo com o estatuto;

(v} no prazo maximo de 10 (dez) dias, qualquer informagdo gue,
razoavelmente, the venha a ser solicitada ou em prazo inferior caso assim
determinado por autoridade competente;

{wi) avisas aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunites do conselho de administracdo da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos
prazos previstos na Instrucio CVM 480 ou normalive que venha a
substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no 3° (terceiro) Dia Util apds sua
publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

{vii} wvia original arguivada na JUCEPAR. dos atos e reunides dos
Debenturistas que integrem a Emissao, observado que se a Emissora néo
tiver participado da reunldo ou assemblela de Debenturistas, o Agente
Fiduciarin devera informa-la de tal fato, enviando o respectivo ato
societario para que a Emissora providencie o arquivamento na JUCEPAR; e

(viii} declaragio da Emissora evidenciando e atestando a destinacéo dos
recursos liquidos da presente Emissao, nos termos da Clausula 3.7.1 acima,
em até 10 {dez) Dias Uteis da data da efetiva destinacdo da totalidade /I'_leﬁ




recursos, podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora todos os
eventuals esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam
necessarios.

(b} proceder a adequada publicidade dos seus dados econGmico-financeiros,

nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes, promovendo a publicacio

das suas demonstracbes financeiras, nos termos exigidos pela legislacio e )
regulamentacao em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrucdo CVM 476; {

(c) atender Integralmente as obrigacGes previstas no artigo 17 da Instrugdo
CVM 476, abaixo transcritas:

(i) preparar demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o casg; demonstracies consolidadas, em conformidade com a Lei
das Sociedades por AcBes e com a regulamentacia da CVM,

(i submeter suas demonstraces financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

(i divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagbes das
Debéntures, suas demaonstractes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e do relatdrio dos auditores independentes, relativas aos
3 (trés) Oltimos exercicios sociais encerrados,

(i)  divulgar suas  demonslragBes  financelras  subsequentes,
acompanhadas de notas  explicativas e relatoric dos  auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social;

(v} observar as disposicies da Instrugdo da CVM n2 358, de 03 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrucao CVM 358"}, no tocante
ao dever de sigllo e vedagdes a negociacao;

{vi}  divulgar a ocorréncla de fato relevante, conforme definido pelo
artigo 22 da Instrucdo CYM 358;

{vil) fornecer todas as informaches solicitadas pela CYM; e

(viiiy divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o
relatério anual e demais comunicagies enviadas pelo Agents Fiduciario na
mesma data do seu recebiments, observado ainda o disposto no tem (iv)

acima. Yy
(d) enviar & B3: (i} as informacoes divulgadas na rede mundial de
computadoras previstas nos incisos (iil) e {vi) da Clausula 7.1, alinea {c) acima; e }L

(i} quaisquer outros documentos e informagdes exigidas por esta entidade, nos
prazos estipulados pela B3:

(e) apresentar ao plblico, nos prazos legals, as decistes tomadas pela
Emissora com relacdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e
quaisquer cutros fatos considerados relevantes nos termos da regulamentacdo

expedida pela CvM; ( 7’




{f} manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil.

(g} convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definide abaixo)
para deliberar sobre qualguer das matérias gue direta ou indiretamente se relacions
com a Emissao, caso o Agente Fiduciario deva fazé-lo, nos termos da presente
Escritura de Emissae, mas néo ¢ faca,

(h) cumprir todas as determinagies da CVM, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacoes que |he forem solicitadas;

(i) manter em adequade funcionamento orgao para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas, ou contratar instituictes financeiras autorizadas para a
prestagdo desse servigo;

) nao realizar operagoes fora de seu objeto social, obhservadas as disposigies
estatutarias, legais e regulamentares em vigar;

(k) manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro,
conforme as praticas usualmente adotadas pela Emissora e a politica de contratacio
de sequros da Emissora;

{1y notificar o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados a partir
da data em que tomar ciéncia, sobre gualquer ato ou fato que possa causar
interrupgio ou suspensdo das atividades da Emissora, gerando um efeito adverso
relevante;

{m} efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito
das Debéntures custodiadas na B3;

n) ndo revelar informagtes relativas a Emissdo, excelo aquile que for
necessario a consecugdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o
carater reservado da informagdo transmitida em desacordo com o disposto na
regulamentacdo aplicavel, mas nao se limitande, ao disposto na Instrugdo CVM 476
& no artigo 48 da Instrugdo CWM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada ("Imstrucdo CVM 4007), bem como abster-se de, até o envio da
comunicagdo de encerramento da Emissdo 8 CWM, utilizar as informagies referentes
& Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados com a preparacio da
Ermnissao;

{0} abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo até o envio da
comunicagae de encerramento, salvo nas hipdteses previstas no inciso 1T do artigo
48 da Instrugdo CVM 400, observadas as disposicoes previstas na regulamentacio
aplicavel;

{p) manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario
durante o seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos referidos
registros, exceto se ndo houver mais Debéntures em Circulacao (conforme definido
abaixo);

fo) excelo com relagdo agueles pagamentos questionados na esfera judicial ou
administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributns devidos as
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Fazendas Federal, Estacdual ou Municipal cujo nao pagamento resulte em impacto
adverso relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar
tempestivamente as obrigagbes pecuniarias relativas as Debéntures;

{r) notificar em até 2 (dois) Dias Utels o Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaracbes prestadas na presente Escritura de Emissdo tornem-se fotal ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

(5) cumprir, em todos os aspectos materiais, a legislacdo ambiental e
trabalhista em vigor, adotando as medidas e agbes preventivas e reparatorias,
destinadas a evitar e corigir eventuals danos ao meic ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto secial e, ainda,
proceder a ltodas as diligéncias exigidas para suas atividades economicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos drgdos municipais,
estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

(th arcar com todos os custos decorrentes; (i) da distribuicao das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos a sua custodia eletrdnica na B3; (ii) de registro e
de publicagao dos atos necessarios & Emissdo, lais como esta Escritura de Emissdo,
sels eventuais aditarmentos e os atos societarios da Emissora; e (iii) das despesas
com a contratacdo de Agente Fiduciario, Escriturador e Banco Liquidante;

() efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(v} contratar e manter contratados, as suas expensas, o Escriturador, o Banco
Liquidants, a B3 e o Agente Fiduciario, bem como a tomar todas e quaisquer
providéncias gue se fagam necessarias para a manutencdo das Debéntures;

{w) contratar e manter contratada até o wencimenlo da totalidade das
Debéntures, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de classificacao de risco
para realizar a classificacdo de risco (rating) das Debéntures, devendo a Emissora:
(i) fazer com que a classificagdo de risco emitida por ac menos uma agéncia seja
atualizada anualmente, tendo como base a data de elaboracio do primeiro relatorio,
até a Data de Vencimento; (ii} divulgar €fou permitir que ao menos uma agéncia de
classificacao de risco divulgue amplamente ao mercade os relatdrios com as
simulas das classificagoes de risco; (iil) entregar, em carater informativo, ao
Agente Fiducidrio os relatorios de classificacdo de risco preparados pela(s)
agéncia(s) de classificacio de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de seu recebimento pela Companhia; e (iv) comunicar em até 1 {um) Dia Uil
a0 Agente Fiduciario qualguer alteracao e o inicio de qualquer processo de revisdo
da classificacio de risco; observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer maotive, esteja ou seja
impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Companhia devera:
(%) contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de aprovagao
dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, em até 10 {dez) Dias
Uteis, desde que tal agéncia de classificagio de risco seja a Standard & Poor's, a

Fitch Ratings ou a Moody's; ou (y) notificar o Agente Fiduciario e convocar |
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Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definido abaixo) para que estes
definam a agéncia de classificacdo de risco substituta;

{x) guardar, pelo praze de 5 (cinco) anos contades da presente data, toda a
documentacio relativa a4 Emissdo;

(v} manter atualizado, as suas expensas, o registro de companhia aberta na
CVM e cumprir integralmente com as obrigactes de envio a CVM de informagtes
periddicas e eventuais e de divulgagdo e colocaciio de tais informactes a disposicio
dos investidores nes termos da Instrucdo CVM 480;

(z) enviar o5 atos societarios, dados financeiros e o organograma de seu grupo
societario, o qual deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas e as sociedades integrantes do bloco
de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social, e prestar todas as informagdes que venham a ser solicitadas pelo Agente
Fiduciario para a realizacin do relatorio citado na alinea (m) da Clausula 8.4.1
abaixo, no prazo de ate 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo
previsto na alinea (n) da Clausula 8.4.1 abaixe;

{aa) em até 3 (trés) Dias Uteis da ocorréncia do evento, notificar o Agente
Fiduciario sobre a criagio de qualquer dnus sobre seus ativos (inclusive recebiveis)
ou, ainda, qualguer alteracdo nas condicbes financeiras, econfmicas, comerciais,
pperacionais, regulatdrias ou societarias ou nos negocios da Emissora, bem como
guaisquer eventos ou situagdes que; (i) possam afetar negativamente, impossibilitar
ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes
decorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures; ou {ii) faga com gue as
demonstragdes ou informagtes financeiras fornecidas pela Emissora a CYM nio
mais reflitam a real condiclo financeira da Emissora;

{bb) nao agi, fazer com que seus conselheiros e diretores nfo ajam, e envidar
seus melhores esforgos para que seus funcionarios ndo ajam, Inclusive por meio da
utilizacdo de um conjunto de mecanismos e procedimentos internos de integridade;
da aplicagdo de treinamentos e divulgacdo do codigo de ética/conduta da Emissora,
bem como da adogdio de politicas e diretrizes com o objetivo de detectar e sanar
atos licitos praticados contra a Administracdo Piblica, nos termos do Decreto
n? 8.420, de 18 de margo de 2015 (“Decreto n? 8.420/20157, em
desconformidade com as disposiciies da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada ("Lei 12.846"), bem como das demais leis anticorrupcdo
apliciveis & Companhia, na medida em que: (i) adotarde programa de integridade,
visando garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente; (i} ndo
adotarao guaisquer condutas gue infrinjam as leis anticorrupgio dos paises em que
a Companhia faz negdcios, bem como ndo adotardo quaisquer condutas gue
infrinjam as leis anbicorrupcdo desses paises; (iii} adotarde as diligéncias
apropriadas, de acordo com as politicas da Emissora, para contratacdo e supervisio,
conforme o caso e quando necessario, de terceiros, tais como fornecedores e
prestadores de servigo, de forma a instruir que estes ndo pratiguem qualguer
conduta relacionada & viclacdo dos normativos referidos anteriormente; (iv) caso

tenham conhecimento de qualguer ato ou fato que viole aludidas normas,/
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comunicardo o Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util da data de ciéncia pela
administracdo da Companhia; e (v) realizara eventuais pagamentos devidos no
@mbito deste instrumento exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

foc) cumprir todas as obrigagies assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, inclusive no que tange & deslinacdo dos recursos captados por meio da
Emissdo;

(cd} comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas (conforme definido
abaixo), sempte gue solicitada; e

fee) utilizar os recursos da Emissao exclusivamente em atividades licitas e
conforme a destinagio prevista nesta Escritura de Emissac. Sem prejuizo da
obrigagéio acima, a Emissora declara que: (i) cumpre as normas e leis de protecio
ambiental necessarias a sua atividade, possuindo as licengas e autorizacBes exigidas
pelos drgdos competentes para o seu funcionamenta, inclusive no que se refere aos
seus bens imdveis; {ii) cumpre as normas e lels trabalhistas e relativas a salde e
seguranca do trabalhe; (iii} ndo se utiliza de trabalho infantil ou andlogo a escravo;
(iv} ndo existern, nesta data, contra si ou contra suas subsidiarias, condanacho em
processos judicials ou administrativos relacionades ao emprego de trabalho escravo
au infantil; (v¥) ndo existem, nesta data, contra si ou contra suas subsidiarias,
condenacdo lransitada em julgado em processos judicizis ou administrativos
relacionados a Infragbes ou crimes ambientais que resulte em uma reducdo da
receita liguida de vendas efou servigos da Emissora superior a 20% (vinte paor
cento); e {vi) que a falsidade de qualquer das declaragtes prestadas neste titulo ou
0 descumprimento de quaisquer das obrigagBes previstas nesta Clausula de
responsabilidade socioambiental permitirda que os Debenturistas considerem as
Debéntures antecipadamente vencidas. Adicionalmente, a Emissora se obriga,
durante a vigéncia deste titulo, a:

(i) cumprir as leis, regulamentos @ demais normas ambientais e
relativas ao direito do trabalho, seguranca e saude ocupacional, bem como
obter todos os documentos (laudos, estudos, relakdrios, licengas etc)
exigidos pela legislacio e necessarios para o exerclcio regular e segura de
suas abividades, apresentando ao Agente Fiduciario, sempre que por este
solicitado de forma justificada, as informagdes e documentos que
comprovem a canformidade legal de suas atividades e o cumprimento das
ohrigagbes assumidas nesta Clausula;

(il envidar o5 melhores esforgos para que seus prestadores de servico
aclotem as melhores praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas &
seguranca e saude do trabalhe, inclusive no tocante a ndo utllizacao de
trabalho infantil ou analogo ao escrava;

(iii) comunicar o Agente Fiducidrio, sobre eventual autuacio pelos
orgdos responsaveis pela fiscalizacdo de normas relacionadas a trabalho
em condicfes anadlogas a escravo e trabalho infantil:

{iv)  nao utilizar os recursos deste financiamento em desacordo com as
finalidades — previstas neste documento, em especial para_ o
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desenvolvimento de pesquisas voltadas para obtengde de Organismos
Geneticamente Modificados — OGM e seus derivados ou avaliagdo de
biosseguranga desses organismaos;

() manter os Debenturistas indenes contra qualquer responsabilidade
por danas ambientais ou autuagdes de natureza trabalhista ou relativas a
salide e seguranga ocupacional, desde que originada pela Emissora, A
obrigando-se a ressarci-lo de quaisguer quantias que venha a efetivamente
desembolsar em funcio de condenacfes nas quais a autoridade entenda

estar relacionada 3 utilizacdo dos recursos financeiros decorrentes deste

tikule;

(i) monitorar suas atividades de forma a identificar e mitigar os
impactos ambientais ndo antevistos no momento da Emissao; e

(vii)  envidar seus melhores esforcos para Informar seus fornecedores
diretos e relevantes sobre ewventuais impactos ambientais, respeito s
legislactes social e trabalhista, normas de satde e seguranca ocupacional,
bem como a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo ou infantil, desde
gue aplicaveis as atividades da Companhia.

8. AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Nomeacgio

8.1.1. A Emissora constitul & nomeia a Pentagono 5.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissio, como
Agente Fiduciario dos Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor forma de
direlto, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissao, representar perante a Emissora a comunhdo dos Debenturistas,

8.1.2. Na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario, com base no organograma encaminhado pela Emissora, identificou que
presta servicos de agente fiduciario nas seguintes emissbes:

Emissdo 32 emissao de debénturcs da Companhia de Saneamento da Parand — SANEPAR

Valor Total da Emissdo | R$300.000.000,00

Quantidade 30,000

Espécle Clregrafaria

Garantias MfA

Data de Vencimento 15.11.2018 (19 =érie) e 15.11. 2020 (23 sére)

Remuneracio 110,809 da Taxa DI (17 série) e IPCA+ 6,99% ao ano (22 série)

Enquadramento Adimpléncia financeira ¥
¥4

Emissda 6% emissBo de debéntures da Companhia de Sancamento do Parang - SANEPAR !

Valor Total da Emissdo | R$250.000.000,00

Quantidade 25.000

Espécie Quirografaria




Garantias

/A

Data de Vencimento

15.08.2018 {12 =érie) e 15.08.2019 {22 série)

Remuneragdo 112,60% da Taxa DI (18 =série) e 113,00% da Taxa DI (29 série)
Enguadramento Adimpléncia financeira

Emissio 83 emissde de debentures da Companhia de Saneamento do Parana — SANEPAR
Valor Total da Emissdo | R£250.000.000,00

Quantidadea 25.000

Espécie Quirografaria

Garantias M

Data de Vencimento

21.08.2021 (17 série) e 21.06.2023 {28 série)

Remuneracio 106,50% da Taxa DI {12 série) e 108,00% da Taxa DI (29 série)
Enquadramento Adimpléncia financeira
8.2. Declaracio
8.2.1, 0O Agente Fiduciario declara, sob as penas da lei:

(a)

nao ter qualguer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo

3° da Lel das Sociedades por Agbes, e o artigo 6% da Instrucio da CVM
n® 583, de 20 de dezembro de 2016 ("Instrucdo CVM 583") para exercer
a fungdo que lhe € conferida, bem como ndo se encontrar em nenhuma
das situagbes de conflito de interesse previstas no artign 69 da Instrugdo
CVM 583;

(b)

aceitar a fungdo que the & conferida, assumindo integralmente os

deveres e atribuiches previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emissdo;

(c)

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissao,

todas as suas clausulas e condicdes;

(d)

nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer

suas fungoes;

(e)

estar clente da regulamentacdo aplicdvel emanada do Banco

Central do Brasil e da CVM, incluinde a Circular do Banco Central do Brasil
n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;

(f)

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo

€ a cumprir com suas obrigactes aqui previstas;

(g)

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente

fiduciario, nos termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

{h)

constituido e existente de acordo cotmn as leis brasileiras;

estande  devidamente organizado,

ser instituicdo  financeira,
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B8.3.

£l que esta Escritura cde Emiss&o constitul uma cbrigacdo legal, vélida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com o5 seus
termos e condiges;

(1) gue a celebragio desta Escritura de Emiss@o e o cumprimento de
suas obrigaches agui previstas ndo  infringem qualkquer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducirio; e

(k) fiue a verificacao, pelo Agente Fiducidrio, a respeito da consisténcia
das informagtes prestadas pela Emissora, se deu por meio das informagbes
fornecidas pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario néo
concluziu nenhum procedimento de verificacdo independente ou adicional
da wveracidade cdas declaragbes ora apresentadas, com o gQué os
Debenturistas ao subscreverem ou adguirirem as Debéntures declaram-se
cientes e de acordo.

8.2.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relative & sua substituicao,
devendo permanecer no exerciclo de suas functes até a Data de Vencmento ou,
caso ainda restem obrigagtes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissio
apos a Data de Vencimento, até que todas as obrigagfes da Emissora nos termos
desta Escritura de Emisséo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituicdn, conforme Clausula 8.3 abaixo.

Substituicio

8.3.1. Nas hipoteses de impedimentos temporarios, rendncia, intervencio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualguer outro case de vacancia do
Agente Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas {conforme
definido abaixo) para @ escolha do novo agente fiduciario, a gual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas gue representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em Clrculacdo (conforme definido abaixo). Ma hipotese da convocacao nac ocorrer
em até 15 (quinze) dias antes do término do praze acima citado, cahera & Emissora
efetua-la, observado o prazo de 15 {quinze) dias para a primeira convocacio e 8
(oito} dias para a segunda convocacdo. Em casos excepclonals a CYM podera
proceder & convocacao da Assemblela Geral de Debenturistas {conforme definide
abaixo) para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio
enquanto nio se consumar o processe de escolha do novo agente fiduciario. A
remuneracdo do novo agente Fidudiario sard a mesma que a do Agente Fidudiario,
observado o disposto na Clausula 8.3.6 abalxo.

8.3.2, Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungties por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devers
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas e & Emissora, pedinde sua
substituicaa.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuicio das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e &
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8.4,

indicacao de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo) especialmente convocada para essa Tim.

8.3.4. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Ernissao, devendo o mesmo ser arquivada na JUCEFAR,

8.3.5. 0 Agente Fiduclario iniciard o exerdcio de suas funcoes na data de
assinatura da presente Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a
substituigo, devendo permanecer no exercicio de suas funcBes alé que as
obrigactes das Debéntures tenham sido quitadas ou até sua efetiva substituicdo.

8.3.6. (Caso ocorra a efefiva substituico do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd @ mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fidudiario em todos os seus
termos e condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd
calculada pro rata tempords, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcao
com agenle Fiduciario. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definido abaixo).

8.3.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito emanados da CYM.

Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativa da CVM e nesta
Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuictes do Agente Fiduciario:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos
termaos da legislagao vigente;

{b) proteger os direitos e jnteresses des Debenturistas, empregando,
no exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que toda pessoa aliva
e proba emprega na administracio de seus praprios bens e negacios;

{c) renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualguer outra modalidade de inaptidao;

() conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao
exercicio de suas funcoes;

(e}  verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das
informagbes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que
sejam sanadas as omissbes, falhas ou defeitos de gue tenha
conhecimento;

(F) diligenciar junto & Ermissora para que a Escritura de Emissdo e seus
aditamentos, sejam registrados nos orgdos competentes, adotando, no
caso da omissio da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(g) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissoes no relatorio anual de que tratada o artigo 15
da Instrugac CYM 583; . k
¢ g
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{h) opinar sobre a suficiéncia das informagbes constantes das
propostas de maodificacoes nas condigiies das Debéntures;

(i} solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o

fiel desempenho de suas fungbes, certidfes atualizadas, necessarias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,
cartdrios de protesto, varas da Justica do Trabalho, varas da Justica Federal A
e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro do domicilio ou da sede da
Emissora;

(i} solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na
Emissora;

{k) convocar, quando cabivel ao Agente Fidudiario, a Assembleia Geral
e Debenturistas {conforme definido abaixg), nos termos da Clausula 3.2.2
abaixo;

{1 comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definidn abaixn) a fim de prestar as informagtes que |he forem seolicitadas;

(m)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por AgBes, o qual
devera conler, a0 menos, as seguintes infarmacdes:

{m.1} cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de
prestacao de informacgdes periddicas, indicando as Inconsisténcias
ou omissdes de gue tenha conhecimenta;

(m.2) alteragfes estatutarias da Emissora acorridas no exercicio
social com efeitos relevantes para os Debenturistas;

{m.3) comentarios sobre os indicadores econdmicos, financeiros
e de estrutura de capital da Emissora relacionados a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e
gue estabelecem condigBes que ndo devem ser descumpridas pelo
emissor;

{m.4)} qguanlicdade de Debéntures emitidas, gquantidade e
Debéntures em Circulagae (conforme definido abaixe) & saldo
cancelada no referido exercicio social;

(m.5) resgate, amortizacde, e pagamentos realizados no
periodo, bem como aquisiches e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

"

{m.6) acompanhamento da destinacae dos recursos captados
por meio da Emissdo, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Emissora;

(m.7) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela

I}

Emissora nesta Escritura de Emissao, _ %I/
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{m.B) declaracio sobre sua aptidac para continuar exercendes a
fungio de Agente Fiduciario;

(m.9) relaclo dos bens e valores eventualmente entregues a
sua administracao; e

(m.10) existéncia de outras emissdes de debéntures, piiblicas ou
privadas, feitas pela propria Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesme grupo da
Emissora em que tenha atuade como agente Tiducidrio no periodo,
bem como os seguintes dados sobre tals emisstes: denominacdo
da companhia ofertante; valor da emissdo; quantidade de
debéntures emitidas, espécie e garantia envolvidas, caso aplicavel;
prazo de vencimento das debéntures; e inadimplemento no
petiodo.

(m) disponibilizar o relatério de que trata a alinea (m) acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (guatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora no seu websile

{o) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestfies perante a Emissora, o Escriturador, o Banco
Liquidante e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou
adquiri, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturader, o Banco
Liquidante & a B3 a atenderem quaisquer solicltagtes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente & divulgacdo, a qualquer momento, da
posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

{p tomar todas as providéncias necessarias, nos lermos desta
Escritura de Emissdo e visando sempre os melhores interesses dos
Debenturistas, em caso de ocorréncia de um Evento de Inadimplemento;

(e fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura
de Emissao, inclusive daguelas impositivas de obrigacBes de fazer e de ndo
fazer e acompanhar os relatorios de classificacéo de risco das Debéntures,
por meio de documentos e informagdes fornecidas pela Emissora;

{r} comunicar aos Debenturistas qualguer Ihadimplemento, pela
Emissora, de obrigagbes financeiras assumidas na Escritura de Emissao,
incluindo as obrigagies relativas a garantias e a clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicbes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
cansequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar
a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis a contar de
sua ciéncia;

{s) disponibilizar o wvalor unitaric das Debéntures, calculado pela

Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por.
meio de sua central de atendimento efou de seu website; e Q L
o~
-
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8.5.

B.6.

(t} acompanhar  trimestralmente @ manutencio  dos  Indices
Financeires, devidamente auditados efou revisados, conforme o caso, pelos
auditores independentes conforme Clausula 6.1, alinea (y) acima e
informar imediatamente aos Debenturistas sobre eventual descumprimento
dos referidos indices.

Atribuigbes Especificas

8.5.1. Mo caso de inadimplemento de quaisquer condigtes da emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lel ou na Escritura de
Emissan para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.

8.5.2, O Agente Fiduciario ndo qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de
qualquer fato da Emissdc que seja de competéncia de definigio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as
instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do  estrito cumprimento das orientagbes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizas gue
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A
atuacio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da InstrugBo CYM 583 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agfies, estando este isento, sob
gualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido da legislacio aplicavel.

8.5.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiduciario assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram
objete de fraude ou adulteragdo. MNEo sera, ainda, sob qualguer hipdtese,
responsavel pela elaboragiio de documentos societdrios da Emissora, que
permanecerao sob obrigacio legal @ regulamentar da Emissora elabord-los, nos
termos da legislacéo aplicavel,

8.5.4. 0Os ates ou manifestacoes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagoes
para com elgs, bem como aqueles relacionados aoc devido cumprimento das
obrigagdoes assumidas neste instrumento, somente serdo  validos quando
previamenle assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo).

Remuneracao do Agente Fiduciario

8.6.1. Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuigtes que lhe competem, nos termos da legislacio em vigor e
desta Escritura de Emissdo, o correspondente a uma remuneracdo anual de
R$9.000,00 (nove mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 52 (guinto) Dia
Util apos a assinatura desta Escritura de Emissdo, e os demais pagamentos nas
rmesmas datas dos anos subsequentes, até a Data de Vencimento das Debéntures

da Primeira Série ou a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, o q}f),i.;
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8.7,

ocorrer por Ultimo, conforme aplicavel, ou enguanto o Agente Fiduciario ainda esteja
exercendo atividades inerentes a sua funcio em relacio & Emissaa.

8.6.1.1. O primeire pagamento da remuneracio descrita na Clausula 8.6.1
acima sera devido ao Agente Fiducidrio ainda que a Emissdo ndo seja
integralizada, a titulo de estruturagdo e implantagio da Emissao.

8.6.1.2. A parcela citada na Clausula 8.6.1 acima serd reajustada
anualmente pela variacio positiva acumulada do Indice Geral de Precos —
Mercado, divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas (*IGP-M/FGV") ou, na
falta deste, ou ainda na impessibilidade de sua utilizagio, pele indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento  seguintes, calculadas  pro-rafa die, se necessario. A
remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimente final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo as atividades Inerentes 3
sua fungao em relagao a Emissdo, remuneraco essa que sera calculada
pro-rata die.

8.6.1.3. As parcelas citadas na Clausula 8.6.1 acima serfo acrescidas dos
seguintes impostos: IS5 (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza),
FIS (Contribuicdo ao Programa de Integracio Social), COFINS
(Contribuicdo  para o  Financiamento da  Seguridade  Social),
C5LL {Contribuicao Social sobre ¢ Lucro Liguida), IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte) e guaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragao do Agente Fiduciario nas aliguotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

8.6.1.4. Em caso de mora no pagamento de gualquer quantia devida, os
debitos em atraso ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do debito, bem como a juros moratdrios de 1% (um
por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeitc a
atualizacdo monetaria pelo IGP-M/FGY, incidente desde a dats da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.6.1.5. Eventuais obrigacbes adicionais ao Agente Fiduciario facultardo
ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios acima dispostos.

Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e
usuais que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitaos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus creditos, desde que as despesas tenham
side, sempre gue possivel, previamente aprovadas pela Emissora, sendo gue as
despesas serdo consideradas aprovadas caso a Emissora ndo se manifeste no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagao
pelo Agenle Fiduciario.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em 10 (dez)
Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas @ Emissora.

A,




8.7.3. As remuneragdes ndo incluem as despesas com viagens, custos incorridos
em contatos telefonicos relacionados & Emissdo, notificagies, extracio de certiddes,
despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacbes, envio de documentos, estadias,
transporte e publicagbes, entre outros, necessarias ao exerciclo da fungdo do Agente
Fiduciario, durante ou apds a Implantacdo do servigo, a serem cobertas pela
Emissora, apds prévia aprovagao, sempre gue possivel, MNio estio incluidas
igualmente, e sero arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, lais como
assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento da Emissora. As
eventuals despesas, depositos e custas judiciais, bem come indenizaches,
decorrentes de acfies intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio
de sua funcio ou da sua atuacdo em defesa da presente operacdo, serdo
igualmente suportadas pelos Debenturlstas. Tais despesas incluem  honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas
pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

8.7.4. Todas as despesas em que o Agents Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriorments,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidaments
comprovadas, Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas Incluam
também os gastos com honorarios acdvocalicios, inclusive de terceiros, depositos,
indenizacdes, custas e taxas judicidrias de actes propostas pelo Agente Fiduciario,
ou decorrente de agles intentadas contra ele no exercicio de sua funcio, ou ainda
gue lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, desde que relacionadas a solucio da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acBes judiciais seréo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora
permanecer em Inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo
superior @ 30 (trinta) dias corridos, podende o Agente Fiduciario solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbeéncia.

8.7.5. As despesas a que se refere esta Clausula 8.7 compreenderdo, inclusive,
aguelas incorridas com:

(&) publicacdo de relatdrios, avisos e notificacfies, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

{b) extracao de certiddes;

{c) locomogbes entre Estados da Federagiio e respectivas hospedagens
e alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das funcies; e

{d) eventuais levantamentos adicionals e especiais ou periclals gue
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissoes efou obscuridades nas
informaces partinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

[




ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1, (s Debenturlstas de cada uma das series podergo, a qualguer tempo, reunir-se em
assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Actes ("Assembleia Geral de Debenturistas™), a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva série, sendo que podera ser
realizada Assernbleia Geral de Debenturistas comum a todas as séries caso possuam a
mesma ordem do dia, observado o disposto nesta Escritura de Emissao,

9.2, Convocacan

9.2.1. As Aszsembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das séries poderdo
ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minime, das Debéntures em Clirculacdo
{conforme definido abaixo) da respectiva série ou pela CVM.

9.2.2. A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante
antncio publicade pele menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados na Clausula 4.11
acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicagio de anincio de
convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentacao aplicavel & desta Escritura de Emissao,

89.2.3, As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas em prazo
minime de 15 (quinze) dias corrides, contados da data da primeira publicacio da
convocacio. A Assembleia Geral de Debenturistas e segunda convocacdo somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 {oito) dias corridos apos a publicacio da
segunda convocacdo,

0.2.4. Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas
a que compareceram os titulares de todas as Debénltures em Clreulacdo (conforme
definido abaixo}, ou os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo (conforme
definido abaixo) de cada serie, conforme o caso,

9.2.5. As deliberagies tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua
competéncia legal, observados os quaruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares das Debéntures em Circulagao {conforme definido abaixo) da respectiva
serie, independentemente de terem comparecido @ Assemblela Geral de
Debenturistas ou do voto gque tenham proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.3, Qudrum de Instalacio

9.3.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das séries se
instalardo, em primeira convocagao, com a presenga de Debenturistas que
representem a metade, no minime, das Debéntures da Primeira Série em Circulacio
{conforme definido abaixe) & a metade, no minimo, das Debéntures da Segunda
Série em Circulacio (conforme definido abaixo), conforme o case, e, em segunda
convocagao, com qualquer quantidade de Debenturistas, sende gue em caso de [/

f
Assembleia Geral de Debenturistas comum a todas as séries, nos termos de tg;f ¢
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9.4.

8.5.

Clausula 9, para fins do calculo do quérum de instalacio sera considerada, em
primeira convocagdo, a metade, no minimo, da totalidade das Debéntures em
Circulagio (conforme definido abaixo), independentemente da série a gue pertenca,
€ em segunda convecagdo, qualguer quantidade de Debentutistas,
independentemente da série a que pertenca,

9.3.2. Para efeito da constituicio de todes e quaisquer dos qudruns de instalagio
e/ou deliberacao da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissaa, considera-se! (i) “Debéntures da Primeira Série em Circulagio”
todas as Debéntures da Primeira Série subscritas e integralizadas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas coligadas &
Emissora, controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Emissora ou
de controladoras da Emissora (ou grupo de controle), incluindo, mas ndo se
limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualguer das pessoas
anteriormente  mencionadas, tais como, conjuge, companheiro,  ascendentes,
descendentes ou colateral até o segunda grau; e (ii) "Debéntures da Segunda
Série em Circulagio” todas as Debéntures da Segunda Série subscritas e
integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora & as de
titularidade de empresas coligadas & Emissora, controladoras (ou grupe de controle)
ou administradores da Emissora ou de controladoras da Emissora fou grupo de
contrale), incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente
refacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, tais coma,
conjuge, companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau,
As Debéntures da Primeira Série em Circulagiio, em conjunto com as Debéntures da
Segunda Serie em Circulagio s8o denominadas "Debéntures em Circulagao”.

Mesa Diretora

9.4.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerals de Debenturistas
caberdo aos representantes eleitos pelos Debenturistas presentes, ou ainda aqueles
gue forem designados pela CVM.

Quoérum de Deliberacio

9.5.1, Nas deliberaces das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicio de mandatario,
Debenturista ou nao, Observado o disposto na Clausula 9.5.2 abaixo, fualguer
alteracio nas clausulas ou condigbes previstas nesta Escritura de Emissdo, ou
qualquer perddo temporario ou renlincla (waiver), deverd ser aprovada por
Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debé&ntures em
Circulacdo {ou das Debéntures em Circulacio da respectiva série, conforme
aplicavel), exceto se outro quorum for estabelecido na respectiva cldusula desta
Escritura de Emissao.

9.5.2. 3alvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, as alteractes
relativas as caracleristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora, que impliguem em alteracBo: (i) da Remuneracio das Debéntures;
(ii) das datas de pagamento da Remuneracio das Debéntures: (iii) da Data de

Vencimento das Debéntures; {iv) dos valores, montantes e datas de anmmzat;aeﬂq‘}/




10.

principal das Debéntures; (v) dos Eventos de Inadimplemento; efou {vi) da
alteragdo dos quoruns de deliberacdo previstos nesta Clausula dependerdo da
aprovacao, seja em primeira convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas, seja
em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem pelo menos
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo {ou das Debéntures em
Circulacéo da respectiva série, conforma aplicavel),

9.6. Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerals de Debenturistas convocadas pela Emissora, enguanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes
legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas
ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese em que sera obrigatoria.

9.7. 0O Agenle Fiduciarlo devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagbes que The forem solicitadas.

9.8. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por AgGes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, na data da
assinatura desta Escritura de Emissio, que!

{a) & uma sociedade por agdes de capital aberto devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis da Replblica Federativa do Brasil, com
registro de companhia aberta perante a CYM devidamente atualizado;

(b} esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e o
Contrato de Colocacio e a cumprir com todas as obrigages nestes previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

{c) 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios efou delegadas para assumir, em seu nome, as obrigacties ora
estabelecidas e, sende mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outergades,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito,

{d}) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Colocacao, & o
cumptimento das obrigacfes previstas em tais instrumentos ndo infringem o
estatuto social da Emissora ou qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento
do qual a Emissara seja parte, nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de
qualquer cbrigacao estabelecida em qualquer desses contratos ou Instrumentos;
(i) criacdo de gualquer &nus ou gravame sobre gualguer ativo ou bem da Emissora,
exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (iii) rescisdo de qualquer
desses conbratos ou instrumentos;

{e) esta Escritura de Emissdo e as obrigaches agui previstas constituem, e
cada documento a ser entreque nos bermos da presente Escritura de Emisséo
constituira, obrigacdes legalmente validas e vinculantes da Emissora, exigiveis de
acordo com o5 seus termos e condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial

— (W
' I

55

N




nos termos do artigo ¥84 da Lei n? 13,105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada (“Cadigo de Processo Civil™);

(F) nac tem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial,
pracediments administrativo ou arbitral, inguérite ou outro tipo de investigacio
governamental oue cause impacto substancial e adverso & Emissora ou &s
Debéntures, além dagueles mencionados nas demonstracdes financeiras, nas
informacties trimestrais efou divulgadas ac mercado por meio de comunicadg, fato
relevante ou formulario de referéncia elaborado pela Emissora nos termos da
Instrucdo CVM 480, e disponivel na pagina da CVM na Internet ("Formuléario de
Referéncia”) disponibilizados pela Emissora & CVM e ao mercado;

fg) nao omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa de sua
situagiio econdmico-financeira, juridica ou de suas atividades ou do cumprimento de
suas obrigactes no ambito da Oferta Restrita, em prejuizo dos Debenturistas;

{h) estd em dia com o pagamento de todos os tributos devidos ds Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal e de todas as obrigactes de natureza trabalhista
previdenciaria, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa efou judicial ou cujo descumprimente ndo tenha impacto adverso
relevante para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigacoes
pecuniarias relativas as Debéntures, ou que estejam descritas no seu Formulario de
Referéncia;

{i inexiste descumprimento de qualquer disposicao relevante contratual, legal
ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualguer dos casos,
visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualguer forma afetar gualguer
das obrigagtes decorrentes das Debéntures;

(i) as opinices, anadlises e expectativas expressas pela Emissora no seu
Formulario de Referéncia e no material de divulgagac da Oferta Restrita em relacio
a Emissora sdo dadas de boa-fé e consideram todas as circunsténcias materiais
relevantes existentes na data de sua respectiva divulgacdoe, sdo feltas com base em
suposicbes razoavels, sap verdadeiras e ndo sdo enganosas, Incorretas ou
inveridicas na data de sua respectiva divulgacio;

(k) as informagdes constantes do Formulario de Referéncia, bem como aquelas
incluidas no material de divulgagdo da Oferta Restrita so verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de degisao
fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

(N ndo tem conhecimento sobre a existénecia de outros fatos relevantes em
relagdo & Emissora ndo divulgados ao mercade por meio de comunicado, fato
relevante ou no Formulario de Referéncia, cuja omissdo faga com que qualquer
informacac do Formularic de Referéncia da Emissora seja falsa, inconsistente,
imprecisa, incompleta, incorreta efou insuficiente;

{rm} a Emissora estd cumprindo, em lodos os seus aspectos relevantes, os
contratos, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
(A




érgdos governamentals, autarguias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus
negdcios, exceto por aqueles gue: (i) nfo possam afetar a capacidade da Emissara
de cumprir com suas obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao; ou
(ii) estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial e
constem do Formulario de ReferBncia da Emissora efou das demonstragfes
financeiras da Emissora;

) ndo tem qualguer ligacdo com o Agente Fiduciario, que o impega de
exercer, plenamente, suas functes com relacdo a Emissao;

(o) nao tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungBes, nos termos da Lei das Sociedades par Agoes, e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(p) nenhum registro, consentimentn, autorizacio, aprovagio, licenga, ordem
de, ou qualificacio junto a qualquer autoridade governamental ou orgio regulatorio
& exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagbes nos termos da
presente Escritura de Emissfio ou das Debéntures, ou para a realizacao da Emissao,
exceto: (i) pelo depdsito das Debéntures para distribuicdo no MDA e negociacao no
CETIP21, o qual estara em pleno vigor e efeito na Data de Integralizacdo, (ii) pelo
arquivamento, na JUCEPAR, e pela publicaciio, nos termos da Lei das Sociedades
por AcBes, da ata da RCA; e (iii) pelo arquivamento desta Escritura de Emissao e
de seus aditamentos perante a JUCEPAR;

(g} os balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de
dezembro de 2016, 31 de dezembro de 2017 € 31 de dezembro de 2018, bem como
as informacbes trimestrais objeto de revisdo limitada, referentes ao periodo de trés
meses encerrado em 31 de margo de 2019, em conjunto com as correspondentes
demonstracies de resultado da Emissora, apresentam de maneira adequada a
situacio financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da
Emissora referentes aos perindos encerrados em tais datas. Tais Informacdes
financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro emitido pelo
International Accouting  Standards Beard, que foram aplicados de  maneira
consistente nos periodos envolvides, e desde a data das demanstragtes financeiras
mals recentes, ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situagdo financeira
e nos resultados operacionais em guestdo, nde houve gualquer operagdo material
relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcias, que seja
relevante para a Emissora, ndoc houve qualquer aumente substancial o
endividamento da Emissora;

{r) a Emissora tem todas as autorizagtes e licencas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo gue até a presente data a Emissara ndo foi notificada acerca da revogagao de
qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a .
revogacio, suspensac ou cancelamento de qualguer delas, exceto para as quais a
Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuacio sem as
referidas licencas ou s& nos casos em que tais licengas estejam em processo legal |
de renovagio; / ‘:{"
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() a Emissora pieparou e entregou todas as declaragtes de tributos, relatdrios
e outras informaciies gue, de acordo com o conhecimento da Emissora, devem ser
apresentadas, ou receberam dilagdo dos prazos para apresentagdo destas
declaragbes;

(£} a Emissora possui justo titulo de todos os seus bens imdveis e demais
direitos e ativos por ela detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto,
ndo afetern adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigactes previstas nesta Escritura de Emissao;

(U} mantém os seus bens adeguadamente segurados, conforme razoavelmente
esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado;

(v} os documentos e informacbes fornecidos ao Agente Fiduciario s&o
materialmente corretos e estdo atualizados ate a data em que foram fornedides e
incluem os documentos e informactes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre a Emissora;

[w) estd adimplente com o cumprimento das obrigacbes constantes desta
Escritura de Emissac, e nao ocorred e ndo existe, na presente data, qualguer Evento
de Inadimplemento,

(%) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e
apuracio da Taxa DI divulgada pela B3, e a forma de calculo da Remuneracdo das
Debéntures foi acordada por livre vontade da Emissora e em observancia ao
principio da boa-fé; e

{y) A Emissora declara que cumpre, faz com gue suas respectivas subsidiarias,

seus conselheiros e, diretores cumpram, e envida seus melhores esforgos para que

seus funcionarios cumpram, inclusive por meio da utilizaciio de um conjunto de
mecanismos e procedimentos internos de integridade, da aplicacio de treinamentos

e divulgacio do cddigo de ética/conduta da Emissora, bem como da adocdo de
politicas e diretrizes com o objetivo de detectar e sanar atos ilicitos praticados
contra a Administracdn Plblica, nos termaos do Decreto n® 8.420/2015, as normas
aplicéveis gue versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a administragao
piblica, na forma da Lei 12.846, sem prejuizo das demais legislagdes anticorrupcao
aplicaveis 4 Companhia, na medida em que: (i) adotam programa de integridade,
visando a garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente;

(ii) conhecem e entendem as disposigdes das leis anticorrupgac dos paises em que

a Companhia faz negdcios, bem como ndo adotam quaisquer condutas que infrinjam

as leis anticarrupcio desses paises, sendo certo que executa as suas atividades em
conformidade com essas leis; (iii) seus funcionarios, executivos, representantes

legais e procuradores, no melhor do seu conhecimento, e seus diretores e
administradores, ndo foram condenados por decisfo administrativa definitiva ou N
judicial transitada em julgado em razdo da pratica de atos ilicitos previstos nos
normativos indicados anteriormente, no exercicio das atividacdes do objeto social da o -
Emissora; (iv) adotam as diligéneias apropriadas, de acordo com as politicas da '
Emissora, para contratagdo e supervisdo, conforme o caso e quando necessario, de
terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servico, de forma a instruir que




estes ndo pratiquem qualquer conduta relacionada a violagde dos normativos
referidos anteriormente; (v} caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato
que viole aludidas normas, comunicarfio o Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util
da data de ciéncia pela administracdo da Companhia; e (vi) realizard eventuais
pagamentos devidos no ambito deste instrumento exclusivamente por meio de
transferéncia bancaria,

11. DISPOSICOES GERAIS

11.1. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta _
Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos: :,‘:r

Para a Emissora;

Companhia de Saneamento do Parana — SANEPAR
Rua Engenheiros Rebougas, n? 1.376, Rebougas

CEP 80215-900 — Curitiba, PR

At.: S Abel Demetrio

Telefone: (41} 3330-3033

E-mall: dfri@sanepar.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos & Valores Mobiliarios
fvenida das Ameéricas, n? 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304
CEF 22640-102 — Rio de Janeiro, R]

AL Srs. Karolina Vangelott] / Marco Aurelio Ferreira / Marcelle Santoro
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: {21} 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonatrustes com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

Banco Bradesco 5.4,

4010-0/Departamento de Agbes e Custadia - Gestdo Comercial e Produtos
Cidade de Deus, s/n, Vila Yara

CEF 06029-900 — Osasco, SP

At.: Debora Andrade Teixeira / Sk Mauricio Bartalini Termpeste

Telefone: (11) 3684- 9492 / 3684-9469

Fac-simile: (11) 2178-4502

E-mail; debora.teixeira@bradesco.com.br / 4010.custodiarfiibbradesco.com.br /
mauricio.tempeste@bradesco.com.br / 4010.debentures@bradesco,com.br

Paraa B3: o

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

Segmento Cetip UTVM

Praca Ankbnio Prado, n® 48, 4° andar

CEP: 01010-901, Sao Paulo/SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobiliarios de Renda Fixa — SRF
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Telefone: 0300-111-155%6
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com. br

11.1.1. As comunicagies serdo consideradas entregues quando recebldas sob
protocole ou com Maviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telegrafos, por fax ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicacies feitas por fac-simile oo correio eletrdnico serdo  consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitide pela maguina utilizada pelo remetente). A
mudanca de gualquer dos enderecos deverd ser comunicada as demais Partes pela
Farte gue tiver seu endereco alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da nao
comunicacdo guanto & alteracde de enderego seran arcados pela Parte
inadimplente, exceto se de outra forma previste nesta Escritura de Emissao.

11.2. Nao se presume a rendncla a qualguer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
gualquer direito, faculdade ou remedio que caiba a Emissora, ao Agente Fiduciario efou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou
remedios, ou sera interpretade como constituindo uma renincia acs mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacio de
guaisquer outras obrigagfies assumidas pelas Partes nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualguer ocutro inadimplemento ou atraso.

11.3. Todos e quaisquer custos incortidos em razdo do registre desta Escritura de Emissdo
e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.4. Esta Escritura de Emissdo € celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
abrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo,

11.5. A invalidaciio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissao ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes
ate o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes agui previstas. Ocorrendo a
declaracio de invalidacBo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissao, as
Partes desde ja se comprometem a negociarn, no menor prazo possivel, em substituicao a
clausula declarada invalida ou nula, a Inclusio, nesta Escritura de Emissdo, de termos e
condicBes validos que reflitam os termos e condigdes da cldusula invalidada ou nula,
observados a intencio e o objetivo das Partes quando da negodiagdo da clausula invalidada
ou nula e o conkexto em que se insere,

11.6. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissao foi
celebrada respeitando-se os principlos de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

11.7. Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissao seréo computados de acordo
com o disposto no artigo 132 da Lei n? 10,406, de 10 de janeiro de 2002, sendo excluido o
dia de inicio e incluide o do vencimenta,

11.8. Qualguer alteracdo a esta Escritura de Emiss8o somente sera considerada valida se
formalizada por meio de aditamento assinado por todas as Partes. Fica desde ja dispensada
~/,
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a realizacio de Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a correciio de erros materials,

seja ele um erro grosseiro, de digitagio ou aritmetico; (i) alteragbes a quaisquer
documentos da Emissao e da Oferta Restrita ja expressamente permitidas nos termos dofs)
respectivo(s) documento(s) da Emissdo e da Oferta Restrita; (iii) alteracoes a quaisquer
documentos da Emissio e da Oferta Restrita em razdo de exigéncias formuladas pela CVM,

pela B3; ou (iv) em virlude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracdo na razdo social, enderege e telefone, entre outros, desde que as alteraces ou
correches referidas nos itens (1), (i), (i) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer s
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragiio no fluxo das Debéntures, e desde que nao ;
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.9. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem litulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Codigo de Processe Civil,
recanhecando as Partes desde ja gue, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacfes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execucio especifica, submetendo-se as disposiciies dos artigos 815 e seguintes do Cadigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipade das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

11.10. Esta Escritura de Emissao € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.11. As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado do Parand, com renuncia
expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer
controvérsias decorrentes desta Escritura de Emissao.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Escritura de Emissao em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 {(duas) testemunhas, que tambem a assinam.
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