INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE
DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR, '

Entre

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR
como Fmissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhao dos Debenturistas.

7 de maio de 2019




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE
DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS, DA
COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR.

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR, sociedade por agbes com registro
de companhia aberta perante a Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM"™) na categoria A, com
sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Engenheiros Rebougas, n® 1.376,
CEP 80215-900, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia ("CNPJ/ME") sob o n® 76.484.013/0001-45, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado do Parana ("JUCEPAR") sob o NIRE 41.300.048.436, neste
ato representada na forma de seu estatuto social ("Companhia” ou “"Emissora”);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n® 4,200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob
o n° 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante dos titulares das Debéntures da Primeira
Série (conforme definido abaixo) (“Debenturistas da Primeira Série”) e dos titulares das
Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Segunda Série”
e, em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, "Debenturistas”), nos termos da Lei
n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”),
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario” e, em conjunto
com a Emissora, “Partes™),

vém por esta, e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 92 (nona) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acles, da Espécie
Quirografiria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da Companhia
de Saneamento do Parand — SANEPAR' (“Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes
clausulas e condigbes:

1. AUTORIZACAO

1.1. A 92 (nona) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie
quirografaria, em até duas séries, objeto desta Escritura de Emissdo (“Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente) e a oferta publica de distribuico com esforgos restritos
das Debéntures, nos termos da Instrugdo da CVM n@ 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucio CVM 476", respectivamente) serdo
realizadas com base nas deliberacBes da Reuniio do Conselho de Administracdo da
Emissora realizada em 7 de maio de 2019 ("RCA"), nos termos do artigo 59, paragrafo 1°,
da Lei das Sociedades por A¢Bes e do artigo 34, inciso XVI, do estatuto social da Emissora.

1.2. Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora foi autorizada a praticar todos os atos
necessarios & efetivacio das deliberagBes consubstanciadas na RCA, incluindo a celebragéo
de todos os documentos necessarios a concretizagdo da Emissdo, dentre ,0s quais o
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aditamento a esta Escritura deiEmilsé‘.éo q'ue'fa'tif'icaré ¢ fesultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido abaixo).

2.  REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta Restrita serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.

2.2.

2.3.
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Arquivamento e Publicacéo da Ata da RCA

2.1.1. A ata da RCA serd protocolada para arquivamento junto a JUCEPAR e
publicada no Didrio Oficial do Estado do Paranéd ("DOEPR") e nos jornais “Folha de
Londrina” e “Valor Econdmico”, nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289,
paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes.

Arquivamento da Escritura de Emiss@o e de seus aditamentos na JUCEPAR

2.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serao arquivados
na JUCEPAR, nos termos do artigo 62, inciso II e paragrafo 30, da Lei das
Sociedades por AgBes, devendo ser apresentados para registro em até 2 (dois) Dias
Uteis (conforme definido abaixo) contados da data de sua respectiva celebragdo.
Uma via original desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos,
devidamente arquivados na JUCEPAR, deverdio ser enviados, em até 5 (cinco) Dias
Uteis (conforme definido abaixo) contados do arquivamento, pela Emissora ao
Agente Fiduciario.

Registro na CVM

2.3.1. A Emissdo sera realizada nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476,
estando, portanto, automaticamente dispensada do registro prévio de distribuigo
publica perante a CVM.

Registro na Associacéio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro

e de Capitais ("ANBIMA")

2.5,

2.4.1. A Oferta Restrita serd registrada exclusivamente para informar a base de
dados da ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso I e paragrafo 29,
do “Cddigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicéo e Aquisicio de Valores Mobilidrios” vigente desde 1 de agosto de 2016.
Entretanto, tal registro estd condicionado ao cumprimento da obrigacdo de
expediciio de regulamentacdio especifica do Conselho de Regulagdo e Melhores
Praticas da ANBIMA até o encerramento da Oferta Restrita, nos termos do artigo 99,
paragrafo 12, do referido Cédigo.

Distribuicdo, Negociagdo e Custddia Eletrénica

2.5.1. As Debéntures serfio depositadas para: (i) distribuicde no mercado
primério por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"),
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. ~ Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento
Cetip UTVM (*B3"); (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 —
Titulos e Valores Maobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacBes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; e (iii) custddia eletronica na B3.




2.5.2. Nio obstante o «disposto no itemn (i) atima; as Debéntures somente
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois
de decorridos 90 {noventa) dias contados da data de cada subscri¢io ou aquisicao
pelos Investidores Profissionals (conforme definido abaixo), conforme disposto,
respectivamente nos artigos 15, paragrafo 1°, e 13 da Instrucao CVM 476, e
observado o cumprimento pela Emissora das obrigagdes previstas no artigo 17 da
Instrucio CVM 476, observadas, ainda, as disposicbes legais e regulamentares
aplicaveis, salvo o lote objeto de garantia firme de colocagao pelo Coordenador
Lider (conforme definido abaixo) no momento da subscrigdo, nos termos do artigo
13, inciso II, da Instrugdo CVM 476, observados, na negociacdo subsequente, os
limites e condigBes previstos nos artigos 2° e 3° da Instrugdo CVM 476.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o estatuto social da Emissora, seu objeto social
compreende a exploragio de servigos publicos e de sistemas privados de
abastecimento de agua, de coleta, remogdo e destinagdo final de efluentes e
residuos sdlidos domésticos e industriais e seus subprodutos, de drenagem urbana,
servicos relacionados a protegdo do meio ambiente e aos recursos hidricos, outros
servicos relativos & salde da populago, prestagdo de consultoria, assisténcia
técnica e certificacio nestas areas de atuagdo e outros servigos de interesse para a
Companhia e para o Estado do Parana, dentro ou fora de seus limites territoriais.

Ndamero da Emissdo

3.2.1. A presente Emissdo constitui a 92 (nona) emissdo de debéntures da
Emissora.

Valor Total da Emiss&o

3.3.1. O valor total da Emiss8o serd de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais), na Data de Emiss&o (conforme definido abaixo).

NGmero de Séries e Alocacgdo entre as Séries

3.4.1. A Emissio sera realizada em até duas séries, sendo as Debéntures objeto
da Oferta Restrita distribuidas no Ambito da primeira série doravante denominadas
“Debéntures da Primeira Série” e as debéntures objeto da Oferta Restrita
distribuidas no &mbito da segunda série doravante denominadas “Debéntures da
Segunda Série”. A existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
uma das séries serd definida de acordo com o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido abaixo), em sistema de vasos comunicantes, sendo
certo, ainda, que qualquer uma das séries podera néo ser emitida, hipdtese em que
as Debéntures serfio alocadas em uma Unica série, a depender do resultado da
coleta de intengBes apuradas no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
abaixo), nos termos da Clausula 3.5.2 abaixo.




3.5.

Colocagiio e Procedimento-de Diétf—i:b'ﬁi‘tfﬁo

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo pUblica, com esforgos restritos,
nos termos da Instruggo CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagdo da
totalidade das Debéntures, com a intermediacdo de instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicBo de valores mobilidrios (“"Coordenador Lider”), por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Piblica, com Esfor¢os
Restritos, da 92 (nona) Emisséo de Debéntures Simples, Néo Conversivels em
Agbes, da Espécie Quirograldria, em até Duas Sérfes, em Regime de Garantia Firme
de Colocacdo, da Companhia de Saneamento do Parand — SANEPAR’ ("Contrato de
Colocacgdo”).

3.5.2. Sera adotado o procedimento de coleta de intengGes de investimento dos
potenciais investidores nas Debéntures, organizado pelo Coordenador Lider, sem
recebimento de reservas antecipadas, sem lotes minimos ou maximos, observado o
disposto no artigo 3¢ da Instrugio CVM 476, para defini¢io: (i) da Remuneragao
das Debéntures (conforme definido abaixo), observado os limites previstos nas
Clausulas 4.2.2 e 4.2.4 abaixo; e/ou (it) da quantidade de Debéntures a ser alocada
em cada uma das séries ("Procedimento de Bookbuilding"), observado que a
alocacio das Debéntures entre as séries ocorrera no sistema de vasos
comunicantes, sendo certo que qualquer uma das sérles poderd ndo ser emitida,
hipétese em que a totalidade das Debéntures serd emitida em uma das séries, a
depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, que devera ser levado a registro perante a JUCEPAR, sem
necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora.

3.5.3. O Coordenador Lider organizara plano de distribuicBo nos termos da
Instrugio CVM 476 e do Contrato de Colocagdo, sendo que, no ambito da Emissao,
o Coordenador Lider: (i) somente podera procurar, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionals (conforme definido abaixo); e (ii) somente podera alocar
as Debéntures para, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais (conforme definido abaixo).

3.5.4. As Debéntures serfo colocadas pelo Coordenador Lider em conformidade
com os procedimentos descritos na Instrugdo CVM 476.

3.5.5. Nos termos do artigo 9°-A da Instrucdo da CVM n® 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada (“Instrugdo CVM 539"), sdo considerados
investidores  profissionais (“Investidores Profissionais”): (i) instituicSes
financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez
milhes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de
Investidor Profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da
Instrucdio CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde
que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios




3.6.

3.7.

,,,,,,

autorizado pela CVM; (vil} agentes autbnomos de ‘investimento, administradores de
catteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus recursos proprios; e {viii) investidores ndo residentes. Nos termos
do artigo 99-C da Instrugdio da CVM 539, os regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios seréo
considerados Investidores Profissionais apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentagio especifica do Ministério da Previdéncia Social.

3.5.6. No ato de subscricBo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaraciio atestando, nos termos do artigo 7° da Instrugio
CVM 476, que, entre outros, efetuou sua prépria andlise com relagdo a capacidade
de pagamento da Emissora e que estd ciente de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi
registrada perante a CVM e ANBIMA,; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricbes
de negociacio previstas na regulamentagdo aplicavel e nesta Escritura de Emissao,
devendo, ainda, por meio de tal declaragio, manifestar sua concordancia expressa a
todos os seus termos e condigdes.

3.5.7. Nio existirdio reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou
méximos para a Oferta Restrita, independentemente da ordem cronolégica.

3.5.8, N&o havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acicnistas da Emissora.

3.5.9. O prazo de colocago e distribuicdo plblica das Debéntures seguird as
regras definidas na Instrugdo CVM 476.

Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1. Para fins da presente Emissdo, o banco liquidante e o escriturador das
Debéntures sera o Banco Bradesco S.A., instituicio financeira com sede na Cidade
de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Deus, s/n® Prédio Amarelo,
20 andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948.0001~
12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador”, cuja definicdo inclui qualquer outra
instituicio que venha a suceder o Banco Liquidante e Escriturador da Emissdo na
prestacdo dos servigos relativos as Debéntures).

Destinacio dos Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo
destinados: (i) ac complemento do plano de investimentos da Companhia; e (ii) ao
capital de giro a ser utilizado pela Companhia.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1.

Caracteristicas Basicas das Debéntures

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da emisséo
das Debéntures serd 11 de junho de 2019 (“Data de Emissédo”).

4.1.2. Forma, Tipo e Conversibilidade: As Debéntures serdo da forma
nominativa, escritural, simples e ndo conversiveis em agbes da Emissora.
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4.2,

4.1.3. Comprovacio ‘de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo
emitira certificados ou cautelas das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures, o extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista, quando as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

4.1.4. Espécie: As Debéntures sero da espécie quirografaria, nos termos da Lei
das Sociedades por Agdes.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo: (i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 5
(cinco) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 11 de iunho
de 2024 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) as
Debéntures da Segunda Série terfio prazo de vencimento de 7 (sete) anos, contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 11 de junho de 2026 ("Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série” ¢, em conjunto com a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, “Data de Vencimento”).

4.1.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera
de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emisséo ("Valor Nominal Unitario”).

4,1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 35.000 (trinta e
cinco mil) Debéntures, em até duas séries, sendo que a quantidade de Debéntures a
ser alocada em cada série serd definida, conforme demanda pelas Debéntures,
apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding.

Atualizaciio Monetaria e Remuneragéo das Debéntures
4.2.1. Atualizacio Monetaria das Debé&ntures da Primeira Série

4,2.1.1. As Debéntures da Primeira Série ndo terac o seu Valor
Nominal Unitario atualizado monetariamente,

4.2.2. Remuneracio das Debéntures da Primeira Série

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitério) das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um percentual da variagdo acumulada das taxas médias
didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiras de um dia, “over extra-grupo’,
expressas na forma percentual ao ano base 252 (duzentos e cinquenta €
dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo), calculadas e divuigadas
diariamente pela B3 no informativo diério disponivel em sua pagina na
Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI"), devendo este percentual ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuflding, mas limitado a
106,05% (cento e seis inteiros e cinco centésimos por cento)
("Remuneraciio das Debéntures da Primeira Série”). A taxa final a
ser utilizada para fins de calculo da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série, uma vez definida em conformidade com o Procedimento de
Bookbuilding previsto na Clausula 3.5.2 acima, sera ratificada por meio de
aditamento a esta Escritura de Emiss@o. G

\;w"’;' 5




4.2.2.1:2; ° A Remiunetacio das Debéntures da Primeira Série
serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
femporis, por Dias Uteis {conforme definido abaixo) decorridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitéario (ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Primeira Série desde
a Data de IntegralizacBo (conforme definido abaixo), ou a data de
pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do
seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a seguinte
formula:

J=VNe x (FatorDl — 1)

onde:

J = valor dos juros unitarios remuneratdrios calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nomina!l Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel) das Debéntures informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual
aplicado, desde a Data de Integralizagdo (conforme definido
abaixo) ou da data de pagamento dos juros remuneratarios
imediatamente anterior, conforme aplicavel, inclusive, até a data de
céleulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
e )
FatorDI = ﬂ (1+7Dh x <)
I & 100

fe=
onde;

n = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do
“FatorDI”, sendo *n” um numero inteiro;

p = valor aplicado sobre a Taxa DI, apurado por meio do
Procedimento de Bookbuilding, informado com 2 (duas) casas
decimais; e

TDIx = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

|

(]
EAY

DI, ~(mf + 3)" foa
¥~ \100 -'

onde:

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com
2 {(duas) casas decimais; ¢ s




k = ntmero ce ordentda Taxa DI,“\iariéndo de 1 (um) até n.
Observagdes:

;o P
C{iarproxty
(a) O fator resultante da expressdo ( & __gg)g}) é

considerado  com 16 {dezesseis) casas  decimais  sem
arredondamento;

(b) Efetua-se o produtério dos fatores diarios, sendo que, a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o (itimo considerado; e

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

4.2.2.2. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero
de casas decimais divulgado pela entidade responsével pelo seu calculo.

4.2.2.3, No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando
do céleulo de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emissdo, serd utilizado, em sua substituigdo, para apuragdo do “TDIK; a
Oltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagtes financeiras, multas ou penalidades, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio
postericr da Taxa DI respectiva. '

4.2.2.4. Na hipdtese de auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da
Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis (conforme definido
abaixo) contados da data esperada para apuragao  efou
divulgacdio ("Periodo de Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, na hipotese
de extingo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagdo
judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciério deverd, no prazo maximo de até
1 (um) Dia Util (conforme definido abaixo) a contar do final do prazo de
10 (dez) Dias Uteis (conforme definido abaixo) acima mencionado ou do
evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ("Assembleia Geral
de Debenturistas da Primeira Série”), na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da lei das Sociedades por Acdes e nesta
Escritura de Emissdo, conforme definida na Clausula 9 abaixo, para os
Debenturistas da Primeira Série definirem, de comum acordo com a
Emissora, nos termos da Clausula 4.2.2.6 abaixo e observada a
regulamentacéo aplicavel, o novo parémetro a ser aplicado, o qual devera
refletir par@metros utilizados em operagBes similares existentes a época
(“Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série”). Até a
deliberagiio desse novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série, serd utilizado, para o célculo do valor da Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série, a (ltima Taxa DI divulgada of cialmente.
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4.2.3.

4.2.4.

4,2.2,5, Caso a Taxa DI vénha a ser divulgada antes da realizacdo
da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, a
referida Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ndo sera
realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgag8o, voltard a ser utilizada
para o calculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série desde o
dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas.

4.2.2.6. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série prevista acima, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das
Debéntures da Primeira Série entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cenio) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo (conforme definido abaixo) ou
caso n3o haja quérum para instalagdo efou deliberacdo em segunda
convocacio, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures da Primeira Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza,
no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou da data
em que deveria ter sido realizada ou no seu vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o case), acrescido da Remljneragéo das Debéntures da
Primeira Série calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo
(conforme definido abaixo) ou a data de pagamento da Remuneragio das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento. Para cdlculo da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série aplicdvel as Debéntures da Primeira Série a
serem resgatadas, para cada dia do Perfodo de Auséncia da Taxa DI sera
utilizada a ltima Taxa DI divulgada oficiaimente.

Atualizacio Monetéaria das Debéntures da Segunda Série

4.2.3.1, As Debéntures da Segunda Série ndo terdo o seu Valor
Nominal Unitario atualizado monetariamente.

Remuneracio das Debéntures da Segunda Série

4.2.4.1., Sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitario) das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a um percentual da variacdo acumulada da Taxa DI,
devendo este percentual ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, mas limitado a 107,25% (cento e sete inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) (“Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série” e, em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série, "Remuneragio”). A taxa final a ser utilizada para fins de calculo da
Remuneracio das Debéntures Segunda Série, uma vez definida em
conformidade com o Procedimento de Bookbuilding previsto na Clausula
3.5.2 acima, seré ratificada por meio de aditamento a esta Escritura de

Emissado. (\/ ]




4.2.4.1.1. ' A Reriiuneracio das Debéntures da Segunda Série
sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rala
temporfs, por Dias Uteis (conforme definido abaixo) decorridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série desde
a Data de Integralizacdo (conforme definido abaixo), ou a data de
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do
seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a seguinte
formula:

J = ¥Ne x (FatorDl = 1)
onde:

1 = valor dos juros unitarios remuneratérios calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicivel) das Debéntures informado/calculado com
8 {oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = produtdrio das Taxas DI, com usc de percentual
aplicado, desde a Data de Integralizagdo (conforme definido
abaixo) ou da data de pagamento dos juros remuneratdrios
imediatamente anterior, conforme aplicavel, inclusive, até a data de
calcuio, exclusive, calculado com 8 (oitc) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

I .
N ~ _— N ey . ?W?fiw
FeatorDl | B (3. + Ti X T B')

onde:

n = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do
“FatorD1”, sendo “n” um nlmero inteiro;

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, apurado por meio do
Procedimento de Bookbuilding, informado com 2 (duas) casas
decimais; e

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde:

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com |
2 (duas) casas decimais; e ’




k = niimero de ordef da Taxa DI, variando de 1 (um) até n,

Observagoes:
P
PR D %)

(a) O fator resultante da expresséo(' ol 3’&3{_}) é

consideradc com 16 (dezesseis) = casas  decimais  sem
arredondamento;

(b) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios, sendo que, a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o Ultimo considerado; e

(¢} Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 {oito) casas decimais, com
arredondamento.

4.2.4.2, A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero
de casas decimais divulgado pela entidade responsave! pelo seu célculo.

4.2.4.3. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando
do calculo de quaisquer obrigagbes pecuniérias previstas nesta Escritura de
Emissdo, serd utilizado, em sua substituigdo, para apuragdo do “TDIL", a
Gltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensag@es financeiras, multas ou penalidades, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagéo
posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.4.4. Observado o disposto na Cldusula 4.2.2.3 acima, nha
hiptese de um Periodo de Auséncia de Taxa DI ou, ainda, na hipotese de
extincdio ou inaplicabilidade por disposicéio legal ou determinacéo judicial
da Taxa DI, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de até 1 (um)
Dia Util (conforme definido abaixo) a contar do final do prazo de 10 (dez)
Dias Uteis (conforme definido abaixo) acima mencionado ou do evento de
extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série (“Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série”), na forma e nos prazos estipulados
no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura de
Emissdo, conforme definida na Clausula 9 abaixo, para os Debenturistas da
Segunda Série definirem, de comum acordo com a Emissora, nos termos
da Clausula 4.2.4.6 abaixo e observada a regulamentagéo aplicével, o novo
parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parmetros utilizados em
operacBes similares existentes & época ("Taxa Substitutiva das
Debéntures da Segunda Série”). Até a deliberagdo desse novo
pardmetro de remuneracio das Debéntures da Segunda Série, sera

utilizado, para o célculo do valor da Remuneragio das Debéntures da

Segunda Série, a (ltima Taxa DI divulgada oficialmente.

£




4.3.

4,2.4.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagéo
da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série prevista acima, a
referida Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ndo serd
realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagéo, voltara a ser utilizada
para o calculo da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série desde o
dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensactes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas.

4.2.4.6, Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série prevista acima, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das
Debéntures da Segunda Série entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta € cinco por cento) das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo (conforme definido abaixo) ou
caso ndo haja quérum para instalagdo efou deliberagdo em segunda
convocacio, a Emissora deverd resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures da Segunda Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza,
no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou data em
que deveria ter sido realizada ou no seu vencimento, 0 que ocorrer
primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso), acrescido da RemuneragGo das Debéntures da
Segunda Série calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacio
(conforme definido abaixo) ou a data de pagamento da Remuneragac das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento. Para calculo da Remuneragio das
Debéntures da Segunda Série aplicivel as Debéntures da Segunda Sérle a
serem resgatadas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera
utilizada a dltima Taxa DI divulgada oficlalmente.

Pagamento da Remuneragéo das Debéntures

4.3.1. O pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série,
ressalvadas as hipéteses de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, Resgate
Antecipado Facultativo Total e/ou Eventos de Inadimplemento (todos definidos
abaixo), sera realizado semestralmente, a partir da Data de Emissdo, em 11 de
junho e em 11 de dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em
11 de dezembro de 2019 e o Gltimo pagamento devido na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série.

4.3.2. O pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série,
ressalvadas as hipSteses de Amortizagdio Extraordindria Facultativa, Resgate
Antecipado Facultativo Total efou Eventos de Inadimplemento (todos definidos
abaixo), sera realizado semestralmente, a partir da Data de Emissdo, em 11 de
junho e em 11 de dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em
11 de dezembro de 2019 e o Ultimo pagamento devido na Data de Vengimento das
Debéntures da Segunda Série. ] (/




4.4,

4.5,

4.6.

4.7.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario
4.4.1. Amortizacio das Debéntures da Primeira Série

4.4.1.1, O Valor Nominal Unitirio (ou o saldo do Valor Nominal
Unitario) das Debéntures da Primeira Série serd integralmente amortizado
em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série.

4.4.2. Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série

4.4.2.1, O Valor Nominal Unitdrio (ou o saldo do Valor Nominal
Unitario) das Deb@ntures da Segunda Série serd integralmente amortizado
em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série.

Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio serdo
efetuados pela Emissora nos respectivos vencimentos, conforme datas previstas
nesta Escritura de Emissdo, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; efou
(ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que néo
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Prorrogacdo dos Prazos

4.6.1. Para os fins desta Escritura de Emisséo, considera-se dia (til qualquer dia
que ndo seja sdbado, domingo, feriado declarado nacional para as obrigagtes
pecunidrias, inclusive para fins de célculo, e gue haja expediente bancario na Cidade
de S&o Paulo, Fstado de Sdo Paulo, e na Cidade de Curitiba, Estado do Parana para
as obrigacbes ndo pecuniarias (“Dia Util” e, no plural, “Dias Uteis").

4.6.2. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo por quaisquer das Partes até o 19 (primeiro) Dia Uil
subsequente, se a data do vencimento ndo coincidir com Dia Util. Ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que a
referida prorrogagdo de prazo somente ocorrera caso a data de pagamento colncida
com feriado declarado nacional, sdbado ou demingo.

Encargos Moratorios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo impontualidade
no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso
ficar8o sujeitos & multa moratdria de natureza néo compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido, e juros de mora calculados pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% {um por
cento) ao més, sobre 0 montante devido e ndo pago, independentemente de aviso,
notificacgio ou interpelago judicial ou extrajudicial, além das despesas
razoavelmente incorridas para cobranga (“Encargos Moratérios”).




4.8.

4.9,

4.10.

4.11,

4,12,

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1, O n#o comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura de Emiss3o, ou em comunicado publicado pela Emissora
nos jornais indicados na Clausula 4.11 abaixo, ndo lhe dara direito ao recebimento
da Remuneracio das Debéntures efou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Forma e Preco de Integralizacdo

4.9.1. As Debéntures de cada uma das séries serdo integralizadas no mercado
primario & vista, na data de subscricdo ("Data de Integralizacdo”), em uma Unica
data, em moeda corrente hacional, por meio dos procedimentos da B3, pelo seu
Valor Nominal Unitério, de acordoe com as normas de liquidagdo aplicaveis & B3.

4.9.2, A garantia firme serd exercida pelo Coordenador Lider se na Data de
Integralizacio existir algum saldo remanescente de Debéntures ndo subscritas.

Repactuacio
4.10.1. N3o havera repactuagdo das Debéntures.
Publicidade

4.11.1. Todos os atos e decisbes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, dever@o ser comunicados na
forma de aviso publicado no DOEPR e nos jornais “Folha de Londrina” e “Valor
Econdmico”, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores —
Internet (www.sanepar.com.br), e mediante notificagdo escrita para o Agente
Fiduciario no prazo maximo de 03 (rés) Dias Uteis, sempre imediatamente apés a
ciéncia do ato a ser divulgado, devendo o prazo de manifestagdo dos Debenturistas,
caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislagdo em vigor, nesta Escritura
de Emiss8o ou, na falta de disposicdo expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias
contados da data da publicagdo. Tais atos e decisOes deverdo ser encaminhados
para o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Utels apds a referida publicacdo. A
Emissora poderd alterar os jornais acima por outro jornal de grande circulagdo que
seja adotado para suas publicages societarias, mediante comunicagéo por escrito
ao Agente Fiduciario e a publicagio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido,
nos termos do paragrafo 3°, do artigo 289, da Lei das Sociedades por AgOes,
devendo os Debenturistas verificar com o Agente Fiducidrio sobre a eventual
alteracgo do jornal de publicagio.

Liquidez e Estabilizacdo

4.12.1. N3o serd constituido fundo de sustentaggo de liquidez ou firmado contrato

de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de

estabilizacio de preco das Debéntures no mercado secundério.




4.13.

4.14,

4.15.

Tratamento Tributario

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributdria, tal Debenturista deverd encaminhar ao Banco Liquidante e ao
Escriturador, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relacio & data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentacio comprobatéria dessa imunidade ou isencéo
tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos,
nos termos da legislagao tributaria em vigor.

4.13.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatoria de
sua condicdo de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 4.13.1
acima, e que tiver essa condigéio alterada por disposicio normativa, ou por deixar
de atender as condicBes e requisitos porventura prescrites no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda tiver essa condig&o questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com copia para a Emissora, bem
como prestar qualquer informagdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

Prazo de Subscrigao

4.14.1. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo a partir da data de inicio
de distribuicdo da Oferta Restrita, observado o prazo maximo de 24 (vinte e quatro)
meses, contados da data de inicio da Oferta Restrita, nos termos do artigo 8%-A da
Instrugdo CVM 476.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.15.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao
final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

5. AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

5.1.

Aquisicao Facultativa

5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agoes: (i)} por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, desde que tal fato conste do relatdrio da
administragiio e de suas demonstragdes financeiras; ou (i) por valor superior ao
Vator Nominal Unitario, desde que observe as regras expedidas pela CVM, devendo
tal fato constar do relatdrio da administracio e das suas demonstragGes financeliras.

5.1.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora:
(i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da
Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iif} ser novamente
colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela Instrugdo CVM 476.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos desta Clausula 5.1.2, se e quande recolocadas no mercado, j?r’o jus a




5.2,

mesma Remuneragdio das Debéntures aplicavel as demais Debéntures da respectiva

série.

Resgate Antecipado Facultativo Total

52.1.
Série

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debé&ntures da Primeira

5.2.1.1, A Emissora poderd, observados os termos e condigdes
estabelecidos a seguir, @ seu exclusivo critério e independentemente da
vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Primeira Série ("Resgate Antecipado das Debéntures
da Primeira Série”), observado que o Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série podera ocorrer a qualquer momento, a partir
do 24° (vigésimo quarto) més a contar da Data de Emissao (inclusive), ou
seja, a partir de 11 de junho de 2021, inclusive.

5.2.1.2. N3o serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial
das Debéntures da Primeira Série, observado que a série objeto do Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série devera ser totalmente
resgatada.

5.2.1.3. O Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série
somente poderd ocorrer, a exclusivo critério da Emissora, mediante o envio
de comunicaciio dirigida aos Debenturistas da Primeira Série, com cdpia
para o Agente Fiducidrio, ou mediante publicagdo de comunicacdo dirigida
aos Debenturistas da Primeira Série a ser amplamente divulgada nos
termos da Cldusula 4.11 acima ("Comunicacdo de Resgate das
Debéntures da Primeira Série”), com antecedéncia minima de 5 (cinco)
Dias Uteis da data prevista para realizagdo do efetivo Resgate Antecipado
das Debéntures da Primeira Série ("Data do Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série”). '

5.2.1.4, Por ocasido do Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série, os Debenturistas da Primeira Série fardo jus ac pagamento
do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel) das Debéntures da Primeira Série, acrescido: (a) da
Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série calculada pro sata temporis
desde a Data de Integralizacdio (ou data de pagamento da Remuneragdo
das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme
aplicavel) até a Data de Resgate Antecipado das Debé&ntures da Primeira
Série; e (b) de prémio de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano base 252
{(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, pelo prazo remanescente,
observada a formula descrita na Clausula 5.2.1.4.1 abaixo, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitario {ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso) das Debéntures da Primeira Série objeto do Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série ("Valor do Resgate da Primeira Série”).

Fid \I\{‘ﬁﬁ Ran,




5.2.2,
Série

5.2.1.4.1. Deverd ser observada a seguinte férmula para o
céleulo da proporcionalidade do prémio de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série:

DP
P = {(1 + 0,30%)252 — 1} x PUT

onde:

P = prémio de resgate das Debéntures da Primeira Série, calcutado
com 8 casas decimais, sem arredondamento.

DP = guantidade de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado
das Debéntures da Primeira Série, inclusive, e a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, exclusive.

PUr = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicdvel) das Debéntures da Primeira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

5.2.1.5. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série devera constar: (a)Data do Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série; (b) mengéo ao Valor do Resgate da Primeira
Série; e (c) quaisquer outras informagBes necessarias a operacionalizacéo
do Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série.

5.2.1.6. A Emissora deverd comunicar a B3 da realizagdo do Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da Data do Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série. O pagamento para as Debéntures resgatadas serda feito por
meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, ou de acordo com os procedimentos do
Escriturador para as Debéntures que n8o estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

5.2.1.7. As Debéntures da Primeira Série objeto do Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série serdo obrigatoriamente
canceladas.

5.2.1.8. A Data do Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda

5.2.2.1, A Emissora podera, observados os termos e condigbes
estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da
vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Segunda Série (“"Resgate Antecipado das Debéntures
da Segunda Série” e, em conjunto com Resgate Antecipado das

Debéntures da Primeira Série, “Resgate Antecipado Fa ultativo 1
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Total”), observado que o Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série podera ocorrer a qualquer momento, a partir do 42° (quadragesimo
segundo) més a contar da Data de Emissdo (inclusive), ou seja, a partir de
11 de dezembro de 2022, inclusive.

5.2,.2.2, Nao serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial
das Debéntures da Segunda Série, observado que a série objeto do
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série devera ser
totalmente resgatada.

5.2.2.3. O Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série
somente poderd ocorrer, & exclusivo critério da Emissora, mediante o envio
de comunicagdo dirigida aos Debenturistas da Segunda Série, com copia
para o Agente Fiduciario, ou mediante publicaciio de comunicagéo dirigida
aos Debenturistas da Segunda Série a ser amplamente divulgada nos
termos da Clausula 4.11 acima (“Comunicagdo de Resgate das
Debéntures da Segunda Série”), com antecedéncia minima de 5 (cinco)
Dias Uteis da data prevista para realizacio do efetivo Resgate Antecipado
das Debéntures da Segunda Série ("Data do Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série”).

5.2.2.4, Por ocasido do Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série, os Debenturistas da Segunda Série farao jus ao pagamento
do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
aplicivel) das Debéntures da Segunda Série, acrescido: (a) da
Remuneracio das Debéntures da Segunda Série calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagdo (ou data de pagamento da
Remunerac8o das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme aplicivel) até a Data de Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série; e (b) de prémio de Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano
base 252 (duzentos e cinquenta e dois} Dias Uteis, pelo prazo
remanescente, observada a formula descrita na Cldusula 5.2.2.4.1 abaixo,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série objeto do
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série (“Valor do
Resgate da Segunda Série”).

5.2.2.4.1, Deverd ser observada a seguinte férmula para o
caleulo da proporcionalidade do prémio de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série:

DP
P = {(1 + 0,30%)zsz — 1} x PUT

onde:

P = prémio de resgate das Debéntures da Segunda Série, calculado_,,}‘
com 8 casas decimais, sem arredondamento. ’




DP = quantidade de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado
das Debéntures da Segunda Série, inclusive, e a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, exclusive.

PUr = Valor Nominal Unitario {ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel) das Debéntures da Segunda Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

5.2,2.5. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série devera constar: (a)Data do Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série; (b) mencdo ao Valor do Resgate da
Segunda Série; e (c) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série.

5.2.2.6, A Emissora devera comunicar a B3 da realizacdo do Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série com, no minimo, 3 (trés)
Dias Utels de antecedéncia da Data do Resgate Antecipado das Debéntures
da Segunda Série, O pagamento para as Debéntures resgatadas serd feito
por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, ou de acordo com as procedimentos do
Escriturador para as Debéntures gque ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

5.2.2.7. As Debéntures da Segunda Série objeto do Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série serdo obrigatoriamente
canceladas.

5.2.2.8, A Data do Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda

Série devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.
5.3. Amortizagdo Extraordinaria Facultativa

5.3.1. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série

5.3.1.1. A Emissora podera, observados os termos e condigdes
estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da
vontade dos Debenturistas, realizar a Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série, limitada a 90% (noventa por
cento) do Valor Nominal Unitaric das Debéntures da Primeira Série, que
devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures da Primeira Série
("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série”), observado que a Amortizag8o Extraordindria Facultativa
das Debéntures da Primeira Série somente podera ocorrer partir do 24°
(vigésimo quarto) més a contar da Data de Emissao, ou seja, a partir de 11
de junho de 2021, inclusive.

5.3.1.2. A Amortizagio Extraordinria Facultativa das Debéntures da -
Primeira Série podera ocorrer, a exclusivo critério da Emissora, (,-sc/:mente 7




mediante envio de .coraunicacio’ dirigida acs Celenturistas da Primeira
Série, com coépia ao Agente Fiduciario, ou mediante publicacio de
comunicaciio dirigida aos Debenturistas da Primeira Série, a ser
amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.11 acima
(*Comunicagio de Amortizacio Extraordindria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série”), com antecedéncia minima de 5 (cinco)
Dias Uteis da data prevista para realizacgdo da efetiva Amortizagdo
Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série ("Data da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série”).

5.3.1.3. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Sérle, os Debenturistas da Primeira Série fardo jus
ao pagamento de parcela do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Primeira Série a ser amortizada, acrescida: (a) da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série calculada pro rata femporis desde a Data de
Integralizacdo (ou data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme aplicavel) até a Data da
Amortizagiio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série,
sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) das
Debéntures da Primeira Série; e (b) de prémio de Amortizagdo
Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série equivalente a
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, pelo prazo remanescente, incidentes sobre a
parcela do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série objeto
da Amortizac8o Extraordinaria Facultativa das Deb@ntures da Primeira Série
(“Valor da Amortizaciio da Primeira Série”), observada a formula
descrita abaixo:

DP
P = {(1+0,30%)252 — 1} x PUa

onde: s

P = prémio de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 casas decimais, sem
arredondamento.

DP = quantidade de Dias Uteis entre a Data da Amortizacio
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série,
inclusive, e a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série, exclusive.

PUa = parcela do Valor Nominal Unitario {(ou do saldo do Valor
Nominal Unitario) das Debéntures da Primeira  Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.




5.3.1.4. Na. Comiinicacéo  de Amortizaciio ‘Extraordindria Facultativa
das Debéntures da Primeira Série deverad constar: (a) a Data da
Amortizacio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série;
(b) o percentual do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira
Série que serd amortizado, a ser definido a exclusivo critério da Emissora,
mas limitado a 90% (noventa por cento) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série na Data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série; (c) o Valor da Amortizagdo
da Primeira Série; e (d) quaisquer outras informagBes necessarias a
operacionalizacgdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série.

5.3.1.5. A Emissora deverd comunicar a B3 da realizagdo da
Amortizaciio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data da
Amortizacio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, O
pagamento para as Debéntures da Primeira Série amortizadas sera feito
por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures da
Primelra Série custodiadas eletronicamente na B3, ou de acordo com o0s
procedimentos do Escriturador para as Debéntures da Primeira Série que
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.3.1.6. A data para realizagdo de qualquer Amortizacdo
Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Sérle no &mbito
desta Emissdo dever, obrigatoriamente, ser um Dia Ui

5.3.2. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série

5.3.2.1. A Emissora podera, observados os termos e condicdes
estabelecidos a segulr, a seu exclusivo critério e independentemente da
vontade dos Debenturistas, realizar a Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série, limitada a 90% (noventa por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Serie, que
deverd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures da Segunda
Série (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série” e, em conjunto com a Amortizagdo Extraordindria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série, “Amortizacédo
Extraordinaria Facultativa”™), observado que a Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série somente
poderd ocorrer partir do 42° (quadragésimo segundo) més a contar da
Data de Emissdo, ou seja, a partir de 11 de dezembro de 2022, inclusive.

5.3.2.2. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série podera ocorrer, 8 exclusivo critério da Emissora, somente
mediante envio de comunicacdio dirigida aos Debenturistas da Segunda
Série, com copia ao Agente Fiducidrio, ou mediante publicagdo de
comunicaciio dirigida aos Debenturistas da Segunda Serie, a ser
amplamente divulgada nos termos da Clausula 4,11 acim/a_?

) - C
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("“Comunicacio e Amortizagio : Extracrdiridria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série”), com antecedéncia minima de 5 (cinco)
Dias Uteis da data prevista para realizagdo da efetiva Amortizacéo
Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série ("Data da
Amortizacio Extraordindria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série”).

5.3.2.3. Por ocasido da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas da Segunda Série fardo jus
ao pagamento de parcela do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Segunda Sérle a ser amortizada, acrescida: (a) da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo (ou data de pagamento da Remuneragéo das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme aplicavel) ateé a Data da
Amortizacio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série,
sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) das
Debéntures da Segunda Série; e (b) de prémio de Amortizaggo
Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série equivalente a
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, pelo prazo remanescente, incidentes sobre a
parcela do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série objeto
da Amortizagio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda
Série (“Valor da Amortizacdo da Segunda Série”), observada a
férmula descrita abaixo:

Dp
P = {(1 + 0,30%)zz — 1} x PUa

onde:

P = prémio de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 casas decimais,
sem arredondamento,

DP = quantidade de Dias Uteis entre a Data da Amortizagdo
Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série,
inclusive, e a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série, exclusive.

PUa = parcela do Valor Nominal Unitério {(ou do saldo do Valor
Nominal Unitdrio) das Debéntures da Segunda Sétie,
informado/calculadc com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento,

5.3.2.4. Na Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Segunda Série deverd constar: {(a) a Data da
Amortizacio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série;
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(b) o percentual do Valor Nominel Unitério das ‘Debéntures da Segunda
Série que sera amortizado, a ser definido a exclusivo critério da Emissora,
mas limitado a 90% (noventa por cento) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série na Data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série; (c) o Valor da Amortizagdo
da Segunda Série; e (d) quaisquer outras informagBes necessarias a
operacionalizagdo da Amortizagdo  Extraordinaria  Facultativa  das
Debéntures da Segunda Série.

5.3.2.5. A Emissora devera comunicar a B3 da realizagdo da
Amortizacio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncla da Data da
Amortizacio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série. O
pagamento para as Debéntures da Segunda Série amortizadas sera feito
por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures da
Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3, ou de acordo com os
procedimentos do Escriturador para as Debéntures da Segunda Serie que
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3,

5.3.2.6. A data para realizagdo de qualquer Amortizagdo
Extraordindria Facultativa da Segunda Série no ambito desta Emissdo
devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

5.3.3. Caso a Emissora opte por realizar a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa,
esta deverd ocorrer sempre em valores iguais ou superiores a R$25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais), considerando-se o valor total amortizado das
Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures da Segunda Série, em conjunto
ou ndo, a cada Amortizacdo Extraordinaria Facultativa,

VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Sujeito ao disposto nas Cldusulas 6.2 a 6.6 abaixo, o Agente Fiduciario considerara
antecipadamente vencidas, independentemente do recebimento de aviso, notificagdo ou
interpelagio judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora dos valores por ela devidos, ao tomar ciéncia da
ocorréncia de qualquer dos eventos estabelecidos abaixo (cada evento, um "Evento de
Inadimplemento”):

(a) inadimplemento, pela Emissora, no praze e na forma previstos nesta
Escritura de Emissdo, de qualquer obrigaggo pecunidria relacionada as Debéntures,
ndio sanado no prazo de 1 (um) Dia Util da data do respectivo inadimplemento;

{b) inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta
Escritura de Emissdio, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria relacionada as
Debéntures estabelecida nesta Escritura de Emiss3o, ndo sanado no prazo maximo
de 10 (dez) Dias Uteis, contados da comunicacdo do referido descumprimento:
(i) pela Emissora ao Agente Fiduciério; ou (ii) pelo Agente Fiducidrio a Emissora,
dos dois 0 que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagdes .
para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico; !




(©) (i) decretacdo de.faléncia da -Emicsora efou é;oﬁfﬂ_’jﬁfiladas relevantes, assim
entendidas, para os fins desta Escritura de Emissdo, as controladas que
representem, em conjunto ou individualmente, 20% (vinte por cento) ou mais da
receita bruta consolidada da Emissora, considerando as 4 (quatro) (ltimas
informaces financeiras trimestrais (ITRs) da Emissora & época do evento, calculado
de forma acumulada nos 4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores ao
respectivo célculo (“Controladas Relevantes”); (ii) pedido de autofaléncia
formulado pela Emissora e/ou Controladas Relevantes; (iif) pedido de faléncia da
Emissora e/ou Controladas Relevantes formulado por terceiros ndo elidido no prazo
legal; (iv) pedido de recuperagdio judicial ou de recuperagdo extrajudicial da
Emissora efou Controladas Relevantes, independentemente do deferimento do
respectivo pedido, assim como eventos analogos, incluindo intervengao efou
liquidagio extrajudicial da Emissora efou das Controladas Relevantes; ou (V)
liquidac8o, dissolugdo ou extingdic da Emissora efou Controladas Relevantes, exceto
se a liquidacéio, dissoluco ou extingdo decorrer de uma operagéo societaria que nao
constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos do disposto na alinea (n)
abaixo;

(d) comprovagdo de que qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo provaram-se incorrefas, em qualquer aspecto relevante,
na data em que foram prestadas;

(e) resgate ou amortizagdo de agOes, distribuicdo de dividendos, pagamento
de juros sobre o capital préprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a
seus acionistas, caso a Emissora: (i) esteja em mora com qualquer de suas
obrigacBes pecunidrias estabelecidas nesta Escritura de Emissdo; efou (if) tenha
descumprido qualquer dos fndices Financeiros (conforme definido abaixo),
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto na
Lei das Sociedades por Aghes;

) realizac8o de redugdo de capital social da Emissora, exceto se previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo);

(g) inadimplemento de dividas financeiras da Emissora e/ou suas controladas,
assim entendidas as dividas da Emissora efou das controladas com instituicbes
financeiras ou sociedades equiparadas a instituicGes financeiras, no mercado local
ou internacional, cujo valor individual ou agregado seja superior a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no
prazo previsto no respectivo contrato ou instrumento;

(h) vencimento antecipado de quaisquer dividas ou obrigagdes financeiras da
Emissora e/ou suas controladas, no mercado local ou internacional, cujo valor ainda
devido e ndo pago, individual ou agregado, seja superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

© (1) protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou suas controladas, cujo
valor, individual ou agregado, seja superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de té 3 (trés)w




Dias Utels contados da data di respéctivo_protesto,: tivér sido comprovado que:
(i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido obtida medida
judicial adequada para a anulagdo ou sustagéio de seus efeitos, com a concessdo de
tutela antecipada; (ii) o protesto foi cancelado; (iii} o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi depositado em juizo; ou (iv) o montante protestado foi
devidamente quitado pela Emissora;

§)) ndo cumprimento de qualquer decisdo administrativa contra a Emissora
e/ou suas controladas para a qual ndo tenha sido feita proviséo para pagamento até
a Data de Emissdo, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$30.000,000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
ndo sanado (assim entendido o pagamento, depdsito, caugao, provisionamento ou
qualquer outra medida que cause a suspens&o, interrupgdo ou cessagao dos efeitos
da referida decisdo) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado da data estipulada
para pagamento na respectiva deciséo;

(k) ndo cumprimento de qualquer deciséo arbitral ou sentenga judicial contra a
Emissora efou suas controladas para a qual ndo tenha sido feita provisdo para
pagamento até a Data de Emissdo, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, ndo sanado (assim entendido o pagamento, depdsito, caugdo,
provisionamento ou qualquer outra medida que cause a suspensdo, interrupgio ou
cessacdo dos efeitos da referida declsdo) no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado da
data estipulada para pagamento na respectiva deciséo ou sentenga;

) extincdo de licenga, perda ou suspensdo de concessdo, ndo renovagéo ou
perda de capacidade da Emissora para a executar e operar os servigos publicos de
saneamento basico em &reas do territério do Estado do Parand, cuja extingdo,
perda, suspensdo ou ndo renovac¢do resulte em uma redugio da receita liquida de
vendas e/ou servicos da Emissora superior a 20% (vinte por cento). O limite acima
estabelecido serd apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas
operacionais liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao
encerramento de cada trimestre e utilizando-se as informagOes financeiras
divulgadas pela Emissora;

{m) caso o Estado do Parand deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo
menos 50% (cinquenta por cenfo) mais uma agdo com direito a voto
representativas do capital social da Emissora;

(n) fusdo, cisfo, incorporagdo (inclusive incorporagdo de acdes) ou qualquer
forma de reorganizagdo societéria da Emissora que ndo tenha sido previamente
aprovada por Debenturistas titulares de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagio (conforme definido abaixo), reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) cuja convocagéo mencione expressamente
este tema, observados 0s procedimentos de convocagao previstos nesta Escritura de
Emissdo, exceto por reorganizagdo societéria realizada entre a Emissora e suas
controladas;




(o) alienacdio, pela FEmissora, d'e,%-par‘ti?tipagéeé‘ societdrias ou de ativos
operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia desta Escritura
de Emissdo, resulte em redugdo de receita liquida de vendas efou servigos da
Emissora igual ou maior do que 25% (vinte e cinco por cento), sendo que,
exclusivamente para os fins dessa hipdtese, o limite estabelecido serd apurado
trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da Emissora
durante os 12 (doze) meses anteriores ac encerramento de cada trimestre e
utilizando-se as informagdes financeiras divuigadas pela Emissora;

(») transformagao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢oes;

(a) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora, das obrigacGes a serem assumidas nesta Escritura de
Emissdo, sem a prévia anuéncia de Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo (conforme definido
abaixo), reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo)
cuja convocagao mencione expressamente esta matéria;

(r) mudanga ou alteragdo no objeto social da Emissora que modifique a
atividade principal atualmente por ela praticada de forma relevante, ou que agregue
a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou que possam
representar desvios significativos em relacdo as atividades atualmente
desenvolvidas;

(s) desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta da parte
substancial de seus ativos ou na incapacidade de gestdo de seus negdcios, pela
Emissora, considerando-se parte substancial, para os fins desta alinea, ativos em
montantes, individual ou conjuntamente considerados, superiores a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);

() aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinaciio diversa da
descrita nesta Escritura de Emissdo;

(u) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio estabelecida no
Contrato de Colocagéo e/ou na Instrugdo CVM 476 e ndo sanado no respectivo
prazo de cura, se houver;

{(v) caso a Emissora deixe de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por
auditor independente registrado na CVM;

{(w) sentenga condenatéria transitada em julgado, em razéo da pratica, pela
Emissora, de atos que importem trabalho infantil, trabalho analogo ao escravo ou
proveito criminoso da prostituigao;

) sentenga condenatdria transitada em julgado, em razdo da prética, pela
Emissora, de atos gue importem em danos ao meio ambiente e gue resulte em uma
redugdo da receita liquida de vendas e/ou servigos da Emissora superior a 20%
(vinte por cento). O limite acima estabelecido sera apurado trimestralmente,
levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da Emissora durante os

-




6.2,

12 (doze) meses anteriores: A0 2ncerramento ‘de cada trirestre e utilizando-se as
informag0es financeiras divulgadas pela Emissora; e

(y) nac manutengdo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros
apurados trimestralmente, sempre quande da divulgacdo das informactes
financeiras trimestrais (ITRs) ou demonstragbes financeiras anuais da Emissora
(“Indices Financeiros”). A falta de cumprimento pela Emissora somente ficara
caracterizada quando verificada nas suas informacGes financeiras trimestrals (ITRs)
obrigatérias por, no minimo, 2 (dois) trimestres consecutivos ou, ainda, por 2 (dois)
trimestres ndo consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses, sendo a
primeira apuragao realizada com base no trimestre social encerrade em 30 de junho
de 2019:

(D) quociente da divisdo da Divida Liquida (conforme definida abaixo)
pelo EBITDA, que devera ser igual ou inferior a 3,00 (trés) vezes; e

(ii} quociente da divisio do EBITDA (conforme definido abaixo) pela
Despesa Financeira Liquida (conforme definida abaixo), que devera ser
igual ou superior a 1,50 {um inteiro e cinquenta centésimos) vezes.

Definem-se:

Divida Liquida: significa, com base nas (ltimas Demonstragbes Financeiras
Intermedidrias Individuais da Emissora: (a) o somatdrio de empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazos, incluindo dividas com o Estado do Parana,
mas excluindo as dividas decorrentes de parcelamentos tributarios; menos (b) o
somatério de caixa mais equivalente de caixa;

Despesa Financeira Liquida: significa, com base nas 4 (quatro) ultimas
Demonstragbes Financeiras Intermediarias Individuais da Emissora, o saldo da
diferenca entre a despesa financeira bruta consolidada e a recelta financeira bruta
consolidada;

EBITDA: significa, com base nas 4 (quatro) Ultimas Demonstragdes Financeiras
Intermediarias Individuais da Emissora, o Resultado Liquido antes do Imposto de
Renda e Contribuigdo Social, acrescido das Despesas Financeiras liquidas das
Receitas Financeiras, das Depreciacbes e Amortizagies e das ProvisSes para
Contingéncias e dos Planos de Aposentadoria e Assisténcia Médica, liquidas das
Reverstes (desde que tais provisdes nao tenham efeito caixa).

Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigagtes constantes da Clausula 6.1

acima, os valores de referéncia em reais (R$) 14 constantes deverdo ser corrigidos pela
variacio acumulada do IPCA, ou, na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, anualmente a partir da Data de Emiss&o, observade que tal
disposic&o ndo se aplica a valores relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais como
o Valor Nominal Unitario ou a Remuneragao.

6.3.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser comunicada ao

Agente Fiduciario pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis. O descumprimento desse dever
pela Emissora ndo impedird o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a séu critério,

o




exercer seus poderes, faculdades & preiensdes previstos nesta Esuitura de Emisséo e nos
demais documentos da Emiss8o, inclusive o de declarar o vencimento antecipado.

6.4. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas
(a), (<), (&), (F), (g), (h), (i), (M), (n), (0), (p), {q) e (t) da Cldusula 6.1 acima acarretara o
vencimento antecipado automético das obrigagdes decorrentes das Debéntures, sendo que
o Agente Fiduciario, assim que ciente, deverd considerar antecipadamente vencidas todas
as obrigacBes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido pela
Emissora aos Debenturistas.

6.4.1. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que
ndo sejam aqueles indicados na Clausula 6.4 acima), o Agente Fiducidrio deverd
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data em que tomar conhecimento
do evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para
deliberar sobre a eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures.

6.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) mencionada na
Cldusula 6.4.1 acima, gue serd instalada de acordo com os procedimentos e quérum
previsto na Cldusula 9 abaixo, os Debenturistas poderdc optar, por deliberagdo de
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagéo
(conforme definido abaixo), por ndo declarar antecipadamente vencidas as obrigagfes
decorrentes das Debéntures, sendo que, nesse caso (ou, ainda, em caso de suspensao dos
trabalhos para deliberagio em data posterior), o Agente Fiduciario ndo devera considerar o
vencimento antecipado de todas as obrigagGes objeto desta Escritura de Emissao.

6.6. Na hipdtese de: (i) ndo instalagdo e/ou néo obtengdo de gudrum de deliberago,
em segunda convocagdo, da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo)
mencionada na Clausula 6.4.1 acima por falta de qudrum, ressalvados os casos em que
houver vicio de convocacio da referida Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo); ou (ii) n&o ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.5
acima por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
CirculacBo (conforme definido abaixo), o Agente Fiduciario deverd considerar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for
devido.

6.7. Em caso de ocorréncia do vencimento antecipado das obrigages decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a realizar o pagamento referente a totalidade das
Debéntures, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitario) das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento da
Remuneraciio das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo,
em ate 2 {dois) Dias Uteis contado do recebimento, pela Emissora, de comunicagdo por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora, fora do ambito da B3, com o seu
consequente cancelamento.

6.8. No caso de vencimento antecipado, a B3 devera ser comunicada pela Emissora, em
conjunto com o Agente fiduciério, imediatamente apds o vencimento antecipa




7. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA' :

7.1. Observadas as demais obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o
saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

{(a) fornecer ao Agente Fiduciario, sendo que, no caso dos incisos (i) a (iii)
abaixo, tais informagBes seréo enviadas ao Agente Fiduciario e fornecidas em sua
pagina na Internet (www.sanepar.com.br) ou na pagina da CVM na Internet:

) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término do
exercicio social, ou até 3 (trds) Dias Utels contados de sua efetiva
divulgacio, o que ocorrer primeiro: (a) cdpia de suas demonstragdes
financeiras completas, relativas ao respectivo exercicio social,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes; e
(b) demonstrativo de calculo dos Indice Financeiros estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo, elaborado pela Emissora, contendo todas as rubricas
necessarias que demonstrem o cumprimento dos indices Financeiros
(“Relatorio dos indices Financeiros”), sob pena de impossibilidade de
acompanhamento dos referidos indices Financeiros pelo Agente Fiduciério,
podendo este solicitar & Emissora todos os eventuais esclarecimentos que
se facam necessarios;

(ii)  dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias apos o término
dos 3 (trés) primeiros trimestres de cada exercicio social, ou no prazo de
até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua efetiva divulgagdo, o que ocorrer
primelro, cépia de suas informagdes trimestrais relativas aos respectivos
trimestres, acompanhada do comentario do desempenho e do parecer de
auditoria ou relatério de revisdo especial dos auditores independentes e
Relatério dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento dos indices Financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo
este solicitar & Emissora todos os eventuais esclarecimentos que se fagam
necessarios; ‘

(iii) nos mesmos prazos previstos na Instrucdo CVM n® 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM 4807),
notificacdo da convocagiio de qualquer assembleia geral de acionistas e
cépias de todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas, bem
como a data e ordem do dia da assembleia a se realizar, desde que a
ordem do dia guarde assuntos de interesse dos Debenturistas;

(iv) até a data de apresentacdo das demonstragSes financeiras
individuais auditadas da Emissora, declaragdo do Diretor Financeiro e de
RelacGes com Investidores da Emissora atestando: (a) que permanecem
validas as disposigbes contidas na Escritura de Emiss8o; (b) acerca da néo
ocorténcia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora peranie os
Debenturistas e o Agente Fiduciario; e (c) que néo foram pratic dos atos
em desacordo com o estatuto; Y C
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(b)

(v) no prazo maximo de’ 1€ -(dez) dia,sé._ qjqe_é?lquer informagdo que,
razoavelmente, the venha a ser solicitada ou em prazo inferior caso assim
determinado por autoridade competente;

(vi) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assemblelas gerais e reunides do conselho de administrago da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos
prazos previstos na Instrugdo CVM 480 ou normativo que venha a
substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no 3° (terceiro) Dia Util apés sua
publicagdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

(vii) via original arquivada na JUCEPAR dos atos e reunibes dos
Debenturistas que integrem a Emiss@o, observado que se a Emissora néo
tiver participado da reunidoc ou assembleia de Debenturistas, o Agente
Fiduciario devera informa-la de tal fato, enviando o respectivo ato
societario para que a Emissora providencie o arquivamento na JUCEPAR; e

(vili) declaragdo da Emissora evidenciando e atestando a destina¢éo dos
recursos liquidos da presente Emiss&o, nos termos da Clausula 3.7.1 acima,
em até 10 (dez) Dias Uteis da data da efetiva destinac8o da totalidade dos
recursos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam
necessarios.

proceder & adequada publicidade dos seus dados econdmico-financeiros,

nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo
das suas demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislacio e
regulamentagio em vigot, em especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

(c)

atender integralmente as obrigagBes previstas no artigo 17 da Instrugao

CVM 476, abaixc transcritas:

O] preparar demonstragBes financeiras de encerramento de exercicio
g, se for o caso, demonstragBes consolidadas, em conformidade com a Lei
das Sociedades por AcGes e com a regulamentagdo da CVM;

(i)  submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM; '

(ili) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagbes das
Debéntures, suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e do relatdrioc dos auditores independentes, relativas aos
3 (trés) Ultimos exercicios sociais encerrados;

(iv) divulgar suas demonstragdes financeiras  subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social; i
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(v)  observar ag ::_diéf{dOSigﬁésVc;ié\,i_zl‘!"'!strugég da*CVM no 358, de 03 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrugdo CVM 358"), no tocante
ao dever de sigilo e vedagbes a negociacao;

(vi) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo
artigo 2° da Instrugdo CVM 358;

(vii) fornecer todas as informagdes solicitadas peta CVM; e

(viii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o
relatdrio anual e demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiduciario na
mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto no item (iv)
acima.

(d) enviar & B3: (i) as Informagles divulgadas na rede mundial de
computadores previstas nos incisos (iii) e (vi) da Clausula 7.1, alinea (c) acima; e
(ii) quaisquer outros documentos e informagdes exigidas por esta entidade, nos
prazos estipulados pela B3;

(e) apresentar ao publico, nos prazos legais, as decisdes tomadas pela
Emissora com relag8o a seus resultados operacionais, atividades comerciais e
quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da regulamentag@o
expedida pela CVM;

{f) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

(g) convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo)
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a Emissdo, caso o Agente Fiducidric deva fazé-lo, nos termos da presente
Escritura de Emissdo, mas nao o faga;

(h) cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informagdes que Ihe forem solicitadas;

(i) manter em adequado funcionamento orgdo para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a
prestacdo desse servigo;

[§)] ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposigbes
estatutarias, legals e regulamentares em vigor;

(k) manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro,
conforme as préticas usualmente adotadas pela Emissora e a politica de contratagdo
de seguros da Emissora;

n notificar o Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados a partir
da data em que tomar ciéncla, sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora, gerando um efeito adverso
relevante;

{m) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito_
das Debéntures custodiadas na B3; '




{n) ndo revelar informacbes relativas & Emié;sﬁb}l exceto aquile que for
necessario a consecucdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o
carater reservado da informagdo transmitida em desacordo com o disposto na
regulamentacdo aplicavel, mas ndo se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476
e no artigo 48 da Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 400"), bem como abster-se de, até o envio da
comunicacio de encerramento da Emissdo a CVM, utilizar as informagdes referentes
a4 EmissBo, exceto para fins estritamente relacionados com a preparagdo da
Emissao;

(o) abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissao até o envio da
comunicagdo de encerramento, salvo nas hipdteses previstas no inciso II do artigo
48 da Instrugdo CVM 400, observadas as disposigdes previstas na regulamentagdo
aplicavel;

(p) manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario
durante o seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos referidos
registros, exceto se ndo houver mais Debéntures em Circulagio (conforme definido
abaixo);

{q) exceto com relagdo aqueles pagamentos questionados na esfera judicial ou
administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal cujo ndc pagamento resulte em impacto
adverso relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar
tempestivamente as obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures;

{r) notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaragcGes prestadas na presente Escritura de Emissdo tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

(s) cumprir, em todos os aspectos materiais, a legislagdo ambiental e
trabalhista em vigor, adotando as medidas e acBes preventivas e reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ac meic ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social e, ainda,
proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos drgdos municipais,
estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientals em vigor;

(v arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicio das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos a sua custédia eletrnica na B3; (i) de registro e
de publicagio dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emisséo,
seus eventuals aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (lif) das despesas
com a contratacdo de Agente Fiduciario, Escriturador e Banco Liquidante;

(u) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emisséo e que sejam de responsabilidade da Emissora;




(v) contratar e manter contratados, as‘suas expensas, o Escriturador, o Banco
Liguidante, a B3 e o Agente Fiducidrio, bem como a tomar todas e quaisquer
providéncias que se facam necessarias para a manutengfio das Debéntures;

(w) contratar e manter contratada até o vencimento da totalidade das
Debéntures, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de classificagéo de risco
para realizar a classificagdo de risco (sating) das Debéntures, devendo a Emissora:
(i) fazer com que a classificagdo de risco emitida por ao menos uma agéncia seja
atualizada anualmente, tendo como base a data de elaboragZo do primeiro relatdrio,
até a Data de Vencimento; (if) divulgar e/ou permitir que ao menos uma agéncia de
classificagdo de risco divulgue amplamente ac mercado os relatérios com as
simulas das classificaces de risco; (iii) entregar, em cardter informativo, ao
Agente Fiducidrio os relatorios de classificagdo de risco preparados pela(s)
agéncia(s) de classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de seu recebimento pela Companhia; e (iv) comunicar em até 1 (um) Dia Util
ao Agente Fiducidrio qualquer alteracdo e o inicio de qualquer processo de revisao
da classificacdo de risco; observado que, caso a agéncia de classificagao de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificacdio de risco das Debéntures, a Companhia devera:
(x) contratar outra agéncia de classificag&o de risco sem necessidade de aprovagao
dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias
Uteis, desde que tal agéncia de classificagio de risco seja a Standard & Poor's, a
Fitch Ratings ou a Moody's; ou (y) notificar o Agente Fiduciario e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para que estes
definam a agéncia de classificagdo de risco substituta;

09 guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentaco relativa a Emissao;

y) manter atualizado, as suas expensas, 0 registro de companhia aberta na
CVM e cumprir integralmente com as obrigagBes de envio a CVM de informagGes
periddicas e eventuais e de divulgagdo e colocacdo de tais informagBes a disposicéo
dos investidores nos termos da Instrugdo CVM 480;

{(2) enviar os atos societarios, dados financeiros e o organograma de seu grupo
societdrio, o qual deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas e as sociedades integrantes do bloco
de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social, e prestar todas as informagGes que venham a ser solicitadas pelo Agente
Fiduciario para a realizagio do relatdrio citado na alinea (m) da Clausula 8.4.1
abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo
previsto na alinea (n) da Clausula 8.4.1 abaixo;

(aa) em até 3 (trés) Dias Utels da ocorréncia do evento, notificar o Agente
Fiduciario sobre a criag8o de qualquer nus sobre seus ativos (inclusive recebiveis)
ou, ainda, qualquer alteracio nas condig@es financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societérias ou nos negdcios da Emissora, bem como
quaisquer eventos ou situagdes que: (i} possam afetar negativamente, impossibilitar
ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suaﬁs\ brigagﬁgs




decorrentes desta Escrituia de*Emiss&o e das Deb&hturés; ou (ii) faga com que as
demonstracBes ou informagBes financeiras fornecidas pela Emissora & CVM ndo
mais reflitam a real condigo financeira da Emissora;

(bb) nfo agir, fazer com que seus conselheiros e diretores ndo ajam, e envidar
seus melhores esforgos para que seus funciondrios ndo ajam, inclusive por meio da
utilizacdo de um conjunto de mecanismos e procedimentos internos de integridade,
da aplicacBio de treinamentos e divulgagdo do cédigo de ética/conduta da Emissora,
bem como da adogdo de politicas e diretrizes com o objetivo de detectar e sanar
atos ilicitos praticados contra a Administragdo Piblica, nos termos do Decreto
n° 8,420, de 18 de margo de 2015 (“Decreto n® 8.420/2015"), em
desconformidade com as disposicGes da Lei n® 12,846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada ("Lei 12.846"), bem como das demais lels anticorrupgdo
aplicaveis & Companhia, na medida em que: (i) adotardo programa de integridade,
visando garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente; (ii) nao
adotar8o quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupggo dos paises em que
a Companhia faz negdcios, bem como ndo adotardo quaisquer condutas que
infrinjam as lels anticorrupgdo desses paises; (iii) adotardio as diligéncias
apropriadas, de acordo com as politicas da Emissora, para contratacdo e supervisdo,
conforme o caso e guando necessario, de terceiros, tais como fornecedores e
prestadores de servico, de forma a instruir que estes ndo pratiquem qualquer
conduta relacionada & violacdo dos normativos referidos anteriormente; (iv) caso
tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicarfio o Agente Fiduciério em até 1 (um) Dia Util da data de ciéncia pela
administracBo da Companhia; e (v) realizard eventuais pagamentos devidos no
Ambito deste instrumento exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

(cc) cumprir todas as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissgo;

(dd) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas (conforme definido
abaixo), sempre que solicitada; e

(ee) utilizar os recursos da Emissdo exclusivamente em atividades licitas e
conforme a destinaco prevista nesta Escritura de Emissdo. Sem prejuizo da
obrigacio acima, a Emissora declara que: (i) cumpre as norma‘;s e leis de protecdo
ambiental necessarias a sua atividade, possuindo as licengas e autorizactes exigidas
pelos érgdos competentes para o seu funcionamento, inclusive no que se refere aos
seus bens iméveis; (ii) cumpre as normas e leis trabaihistas e relativas a salde e
seguranca do trabatho; (iif) ndo se utiliza de trabalho infantil ou analogo a escravo;
(iv) ndo existem, nesta data, contra si ou contra suas subsidiarias, condenacdo em
processos judiciais ou administrativos relacionados ao emprego de trabalho escravo
ou infantil; (v) ndo existem, nesta data, contra si ou contra suas subsidiarias,
condenac8o transitada em julgado em processos judiciais ou administrativos
relacionados a infraces ou crimes ambientais que resulte em uma redugdo da
receita liquida de vendas efou servigos da Emissora superior a 20% (vinte por
cento); e (vi) que a falsidade de qualquer das declaragBes prestadas nest titulo ou
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o descumprimento de quaisquer das ob‘rigagﬁes;""pré’\/istas nesta Clausula de
responsabilidade socicamblental permitira que os Debenturistas considerem as
Debéntures antecipadamente vencidas. Adicionalmente, a Emissora se obriga,
durante a vigéncia deste titulo, a:

{N cumprir as leis, regulamentos e demais normas ambientais e
relativas ao direito do trabalho, seguranga e saide ocupacional, bem como
obter todos os documentos (laudos, estudos, relatdrios, licengas efc.)
exigidos pela legislagdo e necessarios para o exercicio regular e seguro de
suas atividades, apresentando ao Agente Fiduciario, sempre que por este
solicitado de forma justificada, as informagdes e documentos que
comprovem a conformidade legal de suas atividades e o cumprimento das
obrigacdes assumidas nesta Clausula;

(ii)  envidar os melhores esforgos para que seus prestadores de servigo
adotem as melhores praticas de protegdo ao meio ambiente e relativas a
seguranga e salde do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizagdo de
trabalho infantil ou andlogo ao escravo; '

(iii) comunicar o Agente Fiduciario, sobre eventual autuacio pelos
drgdos responsaveis pela fiscalizagdo de normas relacionadas a trabalho
em condicBes analogas a escravo e trabatho infantil;

(iv) ndo utilizar os recursos deste financiamento em desacordo com as
finalidades previstas neste documento, em especial para o
desenvolvimento de pesquisas voltadas para obtengdo de Organismos
Geneticamente Modificados — OGM e seus derivados ou avaliagdo de
biosseguranga desses organismos;

(v)  manter os Debenturistas indenes contra qualquer responsabilidade
por danos ambientais ou autuagdes de natureza trabalhista ou relativas a
salide e seguranga ocupacional, desde que originada pela Emissora,
obrigando-se a ressarci-lo de quaisquer quantias que venha a efetivamente
desembolsar em funcio de condenagbes nas quais a autoridade entenda
estar relacionada a utilizagdo dos recursos financeiros decorrentes deste
titulo,;

(vi) monitorar suas atividades de forma a identificar e mitigar os
impactos ambientais ndo antevistos no momento da Emissdo; e -

(vii) envidar seus melhores esforgos para informar seus fornecedores
diretos e relevantes sobre eventuais impactos ambientais, respeito as
legislagBes social e trabalhista, normas de salde e seguranga ocupacional,
bem como a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo ou infantil, desde
que aplicaveis as atividades da Companhia.




8. AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Nomeagéo

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mohiliarios, qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, como
Agente Fiducidrio dos Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissdo, representar perante a Emissora a comunhdo dos Debenturistas.

8.1.2. Na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario, com base no organograma encaminhado pela Emissora, identificou que
presta servigos de agente fiduciario nas seguintes emissdes:

1 32 emissho de debéntures da Companhla de Saneamento do Parana — SANEPAR
| R$300.000.000,00

30.000

Quirografaria

| N/A

|| 15.11.2018 (12 série) e 15,11.2020 (23 série)

110,80% da Taxa DI (12 série) e IPCA+ 6,99% a0 ano (22 série)

“t Adimpléncia financeira

1 62 emiss3o de debéntures da Companhia de Saneamento do Parand - SANEPAR
R$250.000.000,00

25.000

Quirografaria

N/A

15.08.2018 (12 série) e 15.08.2019 (23 série)

:::' 112,60% da Taxa DI (12 série) e 113,00% da Taxa DI (22 série)

| Adimpléncia financeira

88 emissdo de debentures da Companhia de Saneamento do Parana — SANEPAR
o | R$250.000.000,00
| 25.000
Quirografaria
N/A
21.06.2021 (12 série) e 21.06.2023 (22 série)
106,50% da Taxa DI (12 série) e 108,00% da Taxa DI (22 série)
:1 Adimpiéncia financeira




8.2.

Declaracdo

8.2.1.

8.2.2.

O Agente Fiduciario declara, sob as penas da lei:

{(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo
30 da lei das Sociedades por AcGes, e o artigo 6° da Instrucdo da CVM
n® 583, de 20 de dezembro de 2016 (“Instrugdo CVM 583") para exercer
a funcdo que lhe é conferida, bem como ndo se encontrar em nenhuma
das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 6° da Instrugao
CVM 583;

(b) aceitar a fungdo que lhe & conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuicBes previstos na legislagao especifica e nesta Escritura de
Emissao;

(c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emisséo,
todas as suas clausulas e condigdes;

(d) nao ter qualguer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer
suas fungdes;

(e) estar ciente da regulamentagdo aplicdvel emanada do Banco
Central do Brasil e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil
n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo
€ a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas;

(g) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiducidrio, nos termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

(h) ser Instituigdo financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

m que esta Escritura de Emisséo constitui uma obrigagdo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus
termos e condigGes;

(§)) que a celebragdo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de
suas obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

(k) que a verificacdo, pelo Agente Fiducidrio, a respeito da consisténcia
das informacdes prestadas pela Emissora, se deu por meio das informages
fornecidas pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario nao
conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou adicional
da veracidade das declaracBes ora apresentadas, com o qué os
Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se
cientes e de acordo.

O Agente Fiduciario exercerd suas fungbes a partir da data de assinatura

desta Escritura de Emisséio ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo,
devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a Data de Vencjmento ou,
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8.3.

caso ainda restem obrigagies da Emissora’ nos termos desta Escritura de Emiss&o
apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigagbes da Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituicdo, conforme Clausula 8.3 abaixo.

Substituicdo

8.3.1. Nas hipdteses de impedimentos temporarios, renincia, intervengio,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualguer outro caso de vacéncia do
Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo) para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em Circulacio (conforme definido abaixo). Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer
em até 15 {quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora
efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagdo e 8
(oito) dias para a segunda convocago. Em casos excepcionais a CVM podera
proceder & convocagdio da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo) para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A
remuneracio do novo agente fiducidrio sera a mesma que a do Agente Fiduciario,
observado ¢ disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
funces por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas e a Emissora, pedindo sua
substituigdo.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuicio das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacBo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo) especialmente convocada para esse fim.

8.3.4. A substituicio do Agente Fiduciario deveré ser objefo de aditamento a esta
Escritura de Emisséo, devendo o mesmo ser arquivado na JUCEPAR.

8.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungbes na data de
assinatura da presente Escritura de Emiss8o ou de eventual aditamento relativo a
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até que as
obrigaces das Debéntures tenham sido quitadas ou até sua efetiva substituicao.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituico do Agente Fiducidrio, esse substituto
receberd a mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiducirio em todos os seus
termos e condigBes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungéo
com agente fiduciario. Esta remuneragdo poderd ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprgvada
pela Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo).f/‘/"* R
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8.4.

8.3.7. Aplicam-se as hipSteses de 's‘uBs:titLiigéo do’ Ag‘e‘hte Fiduciario as normas e
preceitos a respeito emanados da CVM.

Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribui¢ces do Agente Fiduciario:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos
termos da legislacdo vigente;

(b)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando,
no exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que toda pessoa ativa
e proba emprega na administragdo de seus préprios bens e negécios;

(c) renunciar a funclo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(d) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao
exercicio de suas fungdes;

(e) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das
informacdes contidas nesta Escritura de Emiss&o, diligenciando para que
sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

{f) diligenciar junto & Emissora para que a Escritura de Emisséo e seus
aditamentos, sejam registrados nos dérgdos competentes, adotando, no
caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lej;

(g) acompanhar a observéncia da periodicidade na prestacio das
informacgBes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissbes no relatério anual de que tratada o artigo 15
da Instrucdo CVM 583;

(h) opinar sobre a suficiéncia das informagbes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

M solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necesséario para o
fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas, necessarias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Plblica,
cartorios de protesto, varas da Justica do Trabalho, varas da Justica Federal
e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro do domicilio ou da sede da
Emissora;

i solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na
Emissora;

(k)  convocar, quando cabivel ao Agente Fiduciario, a Assembleia Geral
de Debenturistas {conforme definido abaixo), nos termos da Clausula 9.2.2
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()] comparecer & Assembleia Gerai® ‘dé” Debenturistas (conforme
definido abaixo} a fim de prestar as informagGes gue the forem solicitadas;

(m) elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual
devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(m.1) cumprimente pela Emissora das suas obrigagtes de
prestacdo de informagGes periddicas, indicando as inconsisténcias
ou omissbes de que tenha conhecimento;

(m.2) alteragbes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio
soclal com efeitos relevantes para os Debenturistas;

{m.3) comentarios sobre os indicadores econdmicos, financeiros e
de estrutura de capital da Emissora relacionados a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e
que estabelecem condigbes que ndo devem ser descumpridas pelo
emissor;

(m.4) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de
Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo) e saldo
cancelado no referido exercicio social;

{m.5) resgate, amortizacdo, e pagamentos realizados no periodo,
bem como aquisicdes e vendas de Debéniures efetuadas pela
Emissora;

{m.6) acompanhamento da destinagac dos recursos captados por
melo da Emiss3o, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Emissora;

{m.7) cumprimento de outras obriga¢Bes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao;

{m.8) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a
fungéo de Agente Fiduciario;

(m.9) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragdo; e

(m.10) existéncia de outras emissSes de debéntures,
plblicas ou privadas, feitas pela prépria Emissora, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissGes:
denominacdo da companhia ofertante; valor da emissdo;
quantidade de debéntures emitidas; espécie e garantia envolvidas,
caso aplicavel; prazo de vencimento das debéntures; e
inadimplemento no periodo.




8.5.

(n) disponibiizar o relatério de que trata a alinea (m) acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora no seu websife,

{0} manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, ¢ Banco
Liquidante e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim gue subscrever, integralizar ou
adquirir, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco
Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da
posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(p) tomar todas as providéncias necessdrias, nos termos desta
Escritura de Emisséo e visando sempre os melhores interesses dos
Debenturistas, em caso de ocorréncia de um Evento de Inadimplemento;

(q) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura
de Emiss3o, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo
fazer e acompanhar os relatorios de classificagao de risco das Debéntures,
por meio de documentos e informagdes fornecidas pela Emissora;

(r) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagfes financeiras assumidas na Escritura de Emissdo,
incluindo as obrigagfes relativas a garantias e a clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicBes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar
a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis a contar de
sua ciéncia;

(s) disponibilizar o valor unitario das Debéntures, calculado pela
Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por
meio de sua central de atendimento e/ou de seu websits; e

(t) acompanhar  trimestralmente a manutengdo dos Indices
Financeiros, devidamente auditados e/ou revisados, conforme o caso, pelos
auditores independentes conforme Clausula 6.1, alinea (y) acima e
informar imediatamente acs Debenturistas sobre eventual descumprimento
dos referidos indices.

Atribuicbes Especificas

8.5.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condigbes da emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e gqualquer medida prevista em lei ou na Escritura de
Emisséo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.

8.5.2. O Agente Fiduciario ndo qualguer juizo sobre a orientagdo acerca de
qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as
instrugtes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sent:d 0 Agente




8.6.

Fiduciario ndo possui q‘ua-lqd’er resbb/nsaﬁﬁ'ilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A
atuacio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583 e dos
artigos apliciveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido da legislagdo aplicavel.

8.5.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiducidrio assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram
objeto de fraude ou adulteragdo. N&o serd, ainda, sob qualquer hipdtese,
responsavel pela elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagdo aplicavel.

8.5.4. Os atos ou manifestacies por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagbes
para com eles, bem como aqueles relacionados ac devido cumprimento das
obrigagdes assumidas neste Instrumento, somente serdo vaélidos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas {conforme definido abaixo).

Remuneracio do Agente Fiduciario

8.6.1. Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e
desta Escritura de Emissdo, o correspondente a uma remuneracio anual de
R$9.000,00 {nove mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5¢ (quinto)} Dia
Util apds a assinatura desta Escritura de Emissdo, e os demais pagamentos nas
mesmas datas dos anos subsequentes, até a Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série ou a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, o que
ocorrer por Gltimo, conforme aplicavel, ou enquanto o Agente Fiduciario ainda esteja
exercendo atividades inerentes & sua funcdo em relagéo a Emisséo.

8.6.1.1. O primeiro pagamento da remuneragdo descrita na Clausula
8.6.1 acima sera devido ao Agente Fiduciario ainda que a Emissao ndo seja
integralizada, a titulo de estruturagéo e implantagdo da Emiss&o.

8.6.1.2, A parcela citada na Cldusula 8.6.1 acima sera reajustada
anualmente pela variagao positiva acumulada do Indice Geral de Precos —
Mercado, divulgado pela Fundaggo Getllio Vargas ("IGP-M/FGV") ou, na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario. A
remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo as atividades inerentes’é
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8.7.

sua funcio em-ielagdo & Emissao, remuneracio essa que serd calculada
pro-rata die.

8.6.1.3. As parcelas citadas na Clausula 8.6.1 acima serdo acrescidas
dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social), COFINS
(ContribuigBo para o Financiamento da Seguridade Social),
CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

8.6.1.4, Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia
devida, os débitos em atraso ficardo sujeitos & multa contratual de
2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios
de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizacdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia ate a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.6.1.5. Eventuais obrigacBes adicionais ao Agente Fiduciario
facultarfo ao Agente Fiduciario a revis@o dos honorarios acima dispostos.

Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcitd o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e
usuais que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que as despesas tenham
sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, sendo que as
despesas serdo consideradas aprovadas caso a Emissora nao se manifeste no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitacdo
pelo Agente Fiduciario.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado em 10 (dez)
Dias Uteis ap6s a realizacio da respectiva prestagdio de contas & Emissora.

8.7.3. As remuneracBes ndo incluem as despesas com viagens, custos incorridos
em contatos telefdnicos relacionados & Emisséo, notificacbes, extragdo de certiddes,
despesas cartorarias, fotocOpias, digitalizagdes, envio de documentos, estadias,
transporte e publicagdes, entre outros, necessarias ao exercicio da fungao do Agente
Fiducidrio, durante ou apds a implantagdo do servico, a serem cobertas pela
Emissora, apds prévia aprovagdo, sempre que possivel. Ndo estdo incluidas
igualmente, e serfio arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento da Emissora. As
eventuals despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagOes,
decorrentes de acdes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio
de sua funcdo ou da sua atuacdo em defesa da presente operagdo, seréo
igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas
pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora. 7




8.7.4. Todas as despésas em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorérios advocaticios, inclusive de terceiros, depésitos,
indeniza¢es, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio,
ou decorrente de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungao, ou ainda
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, desde que relacionadas & solugio da
inadimpléncla, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agBes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as
despesas reemhbolsaveis do Agente Fiduciario, na ' hipStese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdio ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.7.5. As despesas a que se refere esta Clausula 8.7 compreender&o, inclusive,
aquelas incorridas com:

(a) publicacdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;

(c) locomocgGes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens
e alimentac8o, quando necessarias ao desempenho das fungbes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.

Os Debenturistas de cada uma das séries poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em

assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
AcBes (“Assembleia Geral de Debenturistas”), a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva série, sendo que poderd ser
realizada Assembleia Geral de Debenturistas comum a todas as séries caso possuam a
mesma ordem do dia, observado o disposto nesta Escritura de Emisséo.

9.2,

Convocacio

9.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das séries poderdo
ser convocadas pelo Agente Fiduciério, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% {dez por cento), no minimo, das Debé&ntures em Circutagéo
(conforme definido abaixo) da respectiva serie ou pela CVM.

9.2.2. A convocacio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante
antncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados na Cléusula 4.}}1




2.3,

acima, respeitadas outrds fegras relacionadas & publicacio de andncio de
convocacio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo
minimo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data da primeira publicacdo da
convocacdo. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente
poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apds a publicacdo da
segunda convocagao.

9.2.4. Independente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta
Escritura de Emisséo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas
a que comparecerem os titutares de todas as Debéntures em Circulagao (conforme
definido abaixo), ou os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo (conforme
definido abaixo) de cada serie, conforme o caso.

9.2.5. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséo,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigaréo a todos os
titulares das Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo) da respectiva
série, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto que tenham proferido na respectiva Assemblela Geral de
Debenturistas.

Quérum de Instalagdo

9.3.1, As Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das séries se
instalardo, em primeira convocagdo, com a presencga de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures da Primeira Série em Circulagio
(conforme definido abaixo) e a metade, no minimo, das Debéntures da Segunda
Série em Circulagdo (conforme definido abaixo), conforme o caso, e, em segunda
convocacio, com qualquer quantidade de Debenturistas, sendo que em caso de
Assembleia Geral de Debenturistas comum a todas as séries, nos termos desta
Clausula 9, para fins do calculo do quérum de instalagdo serd considerada, em
primeira convocagdo, a metade, no minimo, da totalidade das Debéntures em
Circulacio (conforme definido abaixo), independentemente da série a que pertenca,
e, em segunda convocacdo, qualguer quantidade de Debenturistas,
independentemente da série a que pertenga.

9.3.2. Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos qudruns de instalagdo
efou deliberaciio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emisséo, considera-se: (i) “Debéntures da Primeira Série em Circulacdo”
todas as Debéntures da Primeira Série subscritas e integralizadas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas coligadas a
Emissora, controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Emissora ou
de controladoras da Emissora {ou grupo de controle), incluindo, mas ndo se
limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, tais como, cdnjuge, companheiro, ascendentes,
descendentes ou colateral até o segundo grau; e (ii) “Debéntures da Segunda




9.4,

9.5.

9.6.

Série em Circulagdo” ‘todas as Debéntures da Ségunda Série subscritas e
integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora € as de
titularidade de empresas coligadas a Emissora, controladoras (ou grupo de controle)
ou administradores da Emissora ou de controladoras da Emissora (ou grupo de
controle), incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, tais como,
cbnjuge, companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau.
As Debéntures da Primeira Série em Circulac8o, em conjunto com as Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo sdo denominadas “Debé&ntures em Circulagio”,

Mesa Diretora

9.4.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas
caberdo aos representantes eleitos pelos Debenturistas presentes, ou ainda aqueles
que forem designados pela CVYM.

Quérum de Deliberagéo

9.5.1. Nas deliberagies das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulagio caberd um voto, admitida a constituigio de mandatario,
Debenturista ou ndo. Observado o disposto na Clausula 9.5.2 abaixo, qualquer
alteracdo nas clausulas ou condigdes previstas nesta Escritura de Fmissdo, ou
qualquer perddo temporario ou ren(incia (waiver), devera ser aprovada por
Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
CirculacBo (ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva serie, conforme
aplicavel), exceto se outro quérum for estabelecido na respectiva clausula desta
Escritura de Emiss&o.

9.5.2. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, as alteragbes
relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora, que impliguem em aiteracdo: (i) da Remuneracdo das Debéntures;
(i) das datas de pagamento da Remuneracdo das Debéntures; (iii) da Data de
Vencimento das Debéntures; (iv) dos valores, montantes e datas de amortizagao do
principal das Debéntures; (v) dos Eventos de Inadimplemento; efou (vi) da
alteraciio dos quéruns de deliberagdio previstos nesta Clausula depender@o da
aprovagdo, seja em primeira convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas, seja
em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem pelo menos
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdio (ou das Debéntures em
Circulac8io da respectiva série, conforme aplicavel).

Sera obrigatéria a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias

Gerals de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos representantes
legais da Emissora serd facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas
ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatéria.

9.7.

prestar aos Debenturistas as informagdes que the forem solicitadas.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
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10.

9.8. Aplica-se as Assembleias Gerais de ‘Debentlristas; no gie couber, o disposto na Lei
das Socledades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, na data da
assinatura desta Escritura de Emissao, que:

(a) é uma sociedade por agbes de capital aberto devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com
registro de companhia aberta perante a CVM devidamente atualizado;

(b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e o
Contrato de Colocagdo e a cumprir com todas as obrigagdes nestes previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigages ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Colocagio, e ©
cumprimento das obrigagBes previstas em tais instrumentos nao infringem o
estatuto social da Emissora ou qualquer disposicdo legal, contrato ou instrumento
do qual a Emissora seja parte, nem ir& resultar em: (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacBo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
(ii) criagdo de qualquer Gnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora,
exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (iii) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

(e) esta Escritura de Emiss@o e as obrigagbes aqui previstas constituem, e
cada documento a ser entregue nos termos da presente Escritura de Emissdo
constituira, obrigagBes legalmente vélidas e vinculantes da Emissora, exigiveis de
acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 784 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada ("Codigo de Processo Civil”);

() ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo
governamental que cause impacto substancial e adverso & Emissora ou as
Debéntures, além dacgueles mencionados nas demonstragoes financeiras, nas
informagBes trimestrais efou divulgadas ao mercado por meio de comunicado, fato
relevante ou formuldrio de referéncia elaborado pela Emissora nos termos da
Instrugio CVM 480, e disponivel na pagina da CVM na Internet (*Formulario de
Referéncia”) disponibilizados pela Emissora a CVM e ao mercado;

(9) ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa de sua
situacdo econdmico-financeira, juridica ou de suas atividades ou do cumprimento de
suas obrigaces no &mbito da Oferta Restrita, em prejuizo dos Debentutistas;




(h) estd em dia com oiﬁaganiemt"d dé todos s trioutos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal e de todas as obrigacdes de natureza trabalhista e
previdencidria, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo tenha impacto adverso
relevante para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes
pecunirias refativas as Debéntures, ou que estejam descritas no seu Formulario de
Referéncia;

(i) inexiste descumprimento de qualquer disposicdo relevante contratual, legal
ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos,
visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer
das obrigacdes decorrentes das Debéntures;

4)) as opinides, andlises e expectativas expressas pela Emissora no seu
Formulario de Referéncia e no material de divulgagdo da Oferta Restrita em relagdo
a4 Emissora sdo dadas de boa-fé e consideram todas as circunsténcias materiais
relevantes existentes na data de sua respectiva divulgaggo, sao feitas com base em
suposicbes razoaveis, sdo verdadeiras e ndo sdo enganosas, incorretas ou
inveridicas na data de sua respectiva divulgagao;

(k) as informagdes constantes do Formulério de Referéncia, bem como aquelas
incluidas no material de divulgaggdo da Oferta Restrita s@o verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

mn ndo tem conhecimento sobre a existéncia de outros fatos relevantes em
relagio a Emissora ndo divulgados ac mercado por meio de comunicado, fato
relevante ou no Formuldrio de Referéncia, cuja omissdo faga com que qualquer
informa¢do do Formuldrio de Referéncia da Emissora seja falsa, inconsistente,
imprecisa, incompleta, incorreta efou insuficiente;

{m) a Emissora estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os
contratos, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinaces dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negdcios, exceto por aquetes que: (i) ndo possam afetar a capacidade da Emissora
de cumprir com suas obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo; ou
(ii) estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e
constem do Formuldrio de Referéncia da Emissora efou das demonstragbes
financeiras da Emissora;

(n) ndo tem qualguer ligagio com o Agente Fiducidrio, que o impega de
exercer, plenamente, suas fungdes com relagéo a Emissao;

{o) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungBes, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(1)} nenhum registro, consentimento, autorizaclo, aprovagao, licenga, ordem
de, ou qualificacio junto a qualquer autoridade governamental ou orgao regulatorio
é exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da




presente Escritura de Erhiss&o ou das Dekéntures, ‘ou-gara a realizagdo da Emissao,
exceto: (i) pelo depdsito das Debéntures para distribuicdo no MDA e negociagéo no
CETIP21, o qual estara em pleno vigor e efeito na Data de Integralizagao; (ii) pelo
arquivamento, na JUCEPAR, e pela publicagdo, nos termos da Lei das Sociedades
por Acbes, da ata da RCA; e (iii) pelo arquivamento desta Escritura de Emissdo e
de seus aditamentos perante a JUCEPAR;

(q) os balancos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de
dezembro de 2016, 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2018, bem como
as informacBes trimestrais objeto de revisdo limitada, referentes ao periodo de trés
meses encerrado em 31 de marco de 2019, em conjunto com as correspondentes
demonstracdes de resultado da Emissora, apresentam de maneira adequada a
situaco financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da
Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagGes
financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro emitido pelo
International Accouting Standards Board, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstragGes financeiras
mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situagao financeira
e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualguer operagdo material
relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negécios, que seja
relevante para a Emissora, ndo houve qualquer aumento substancial do
endividamento da Emissora; ‘

(") a Emissora tem todas as autorizages e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo que até a presente data a Emissora néo foi notificada acerca da revogagdo de
qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a
revogacio, suspensdo ou cancelamento de qualquer delas, exceto para as quais a
Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuagao sem as
referidas licencas ou se nos casos em que tais licengas estejam em processo legal
de renovagao;

(s) a Emissora preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatorios
e outras informacbes que, de acordo com o conhecimento da Emissora, devem ser
apresentadas, ou receberam dilagdo dos prazos para apresentagdo destas
declaragbes;

(t) a Emissora possui justo titulo de todos os seus bens imdveis e demais
direitos e ativos por ela detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto,
ndo afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emiss&o;

(u) mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme razoavelmente
esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado;

(v) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo
materialmente corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e




incluem os documentes e informagdés ralevantes -para a tomada de decisdo de
investimento sobre a Emissora;

{(w) estd adimplente com o cumprimento das obrigagbes constantes desta
Escritura de Emissdo, e nio ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento
de Inadimplemento;

0O tem plena ciéncia e concorda integraimente com a forma de divulgagao e
apuracdo da Taxa DI divulgada pela B3, e a forma de célculo da Remuneracao das
Debéntures foi acordada por livre vontade da Emissora e em observancia ao
principio da boa-fé; e

{v) A Emissora declara que cumpre, faz com que suas respectivas subsidiarias,
seus conselheiros e, diretores cumpram, e envida seus melhores esforgos para que
seus funciondrios cumpram, inclusive por meio da utilizagdo de um conjunto de
mecanismos e procedimentos internos de integridade, da aplicagdo de treinamentos
e divulgacio do cédigo de ética/conduta da Emissora, bem como da adogdo de
politicas e diretrizes com o objetivo de detectar e sanar atos licitos praticados
contra a Administraco PUblica, nos termos do Decreto n® 8.420/2015, as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo
publica, na forma da Lei 12.846, sem prejuizo das demais legislagbes anticorrupgéo
aplicaveis & Companhia, na medida em que: (i} adotam programa de integridade,
visando a garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente;
(ii) conhecem e entendem as disposicBes das leis anticorrupgéo dos paises em que
a Companhia faz negécios, bem como ndo adotam quaisquer condutas que infrinjam
as leis anticorrupcdo desses paises, sendo certo que executa as suas atividades em
conformidade com essas leis; (iii) seus funcionarios, executivos, representantes
legais e procuradores, no melhor do seu conhecimento, e seus diretores e
administradores, nfo foram condenados por decisdo administrativa definitiva ou
judicial transitada em julgado em razéo da prética de atos llicitos previstos nos
normativos indicados anteriormente, no exercicio das atividades do objeto social da
Emissora; (iv) adotam as diligéncias apropriadas, de acordo com as politicas da
Emissora, para contratacdo e supervisdo, conforme o caso e quando necessario, de
terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servico, de forma a instruir que
estes ndo pratiquem qualquer conduta relacionada & violagédo dos normativos
referidos anteriormente; (v) caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato
que viole aludidas normas, comunicardo o Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util
da data de ciéncia pela administragio da Companhia; e (vi) realizara eventuais
pagamentos devidos no &mbito deste instrumento exclusivamente por meio de
transferéncia bancaria.

11. DISPOSICOES GERAIS

1i.1. As comunicacGes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta




Para a Emissora:

Companhia de Saneamento do Parana — SANEPAR
Rua Engenheiros Rebougas, n® 1,376, Rebougas

CEP 80215-900 — Curitiba, PR

At.: Sr. Abel Demetrio

Telefone: (41) 3330-3033

E-mail: dfri@sanepar.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304
CEP 22640-102 — Ric de Janeiro, R]

At.: Srs. Karolina Vangelotti / Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

4010-0/Departamento de Agdes e Custédia - Gestdo Comercial e Produtos
Cidade de Deus, s/n, Vila Yara

CEP 06029-900 — Osasco, SP

At.: Debora Andrade Teixeira / Sr. Mauricio Bartalini Tempeste

Telefone: (11) 3684- 9492 / 3684-9469

Fac-simile: {(11) 2178-4502

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
mauricio.tempeste@bradesco.com.br / 4010.debentures@bradesco.com.br

Para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

Segmento Cetip UTVM

Praca Ant6nio Prado, n® 48, 4° andar

CEP: 01010-901, S3o0 Paulo/SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobiliarios de Renda Fixa — SRF
Telefone: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.1. As comunicacBes serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correlos e Telégrafos, por fax ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdao consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
mudanca de qualquer dos enderegos devera ser comunicada as demais Partes pela
Parte que tiver seu enderego alterado. Eventuais prejuizos decorrgntes da n&o
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comunicacBo quanto - & alteragdo - ‘de. ‘endere¢o -serdo arcados pela Parte
inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissao.

11.2. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emiss&o. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao Agente Fiduciario efou aos
Debenturistas em razdo de qualguer inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serad interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pelas Partes nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissao
e seus eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.4, Esta Escritura de Emissdo & celebrada em cardter irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

11.5. A invalidacdio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes
até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracio de invalidacio ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissdo, as
Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigdo a
cldusula declarada invélida ou nula, a inclusfo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e
condicdes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula,
observados a intenciio e o objetivo das Partes quando da negociagéo da clausula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.

11.6. As Partes declaram, mitua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacéio de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

11.7. Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com o disposto ho artigo 132 da Lel n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, sendo excluido o
dia de inicio e incluido o do vencimento.

11.8. Qualquer alteracio a esta Escritura de Emiss@o somente sera considerada valida se
formalizada por meio de aditamento assinado por todas as Partes, Fica desde ja dispensada
a realizacio de Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a correcdo de erros materiais,
seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; (i) alteragbes a quaisquer
documentos da Emissdo e da Oferta Restrita ja expressamente permitidas nos termos do(s)
respectivo(s) documento(s) da Emisséo e da Oferta Restrita; (iii) alteracbes a quaisquer
documentos da Emiss3o e da Oferta Restrita em razéo de exigéncias formuladas pela CVM,
pela B3; ou (iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracio na razéo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragGes ou
correcBes referidas nos itens (i), (il), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualguer
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragao no fluxo das Debéntures, e desde que ndo
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas. -+ <J
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11.9. Esta Escritura de FEmissde e as- Debéntures! .cendtituem titulos  executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execucdo especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo.

11.10. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Repulblica Federativa do Brasil.

11.11. As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado do Parana, com renincia
expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer
controvérsias decorrentes desta Escritura de Emissao.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Curitiba, 7 de maio de 2019.

F

(Restante da pagina intencionalmente dejxado em branco.

Pdginas de assinaturas seguem nas proximas pégmas.)/,} sw%ﬁ
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(Pdgina de assinaturas do Instrumisnto Particulsr de Escritura--da 99 (nona) Emissdo de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries,
para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Companhia de Saneamento do Parand —
SANEFPAR)

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR

Nome: / v Nolpe: - B
- . CLAUDIO STABILE
Cargo: | Abel Demetrio 90! Diretor-Presidente

Diretor Financeiro ¢ Rel. com Investidores 7 . SANEPAR
SANEPAR




(Pagina de assinaturas do Instrumisnto. Particular de Escritura. da 99 (nona) Emissédo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, em até Duas Séries,
para Distribuicdo Piblica com Esforgos Restritos, da Companhia de Saneamento do Parand ~

SANEPAR)

Maiane Sousa
Procuradornd

Cargo: CPF- 047.441.855-33
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(Pdgina de assinaturas do Instruménto’ Particular* ds  Escrittra . da 97 (nona) Emissdo de
Debéntures Simples, Nédo Conversivels em Agbes, da Espécie Quirografiria, em até Duas Sévries,
para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Companhia de Saneamehto do Parand —
SANEPAR)

TESTEMUNHAS
Focagude fA StV = 2 /4
Nome: Farmanda Silva Nome: L"““”:‘%’”Eﬁf c‘f e
CPF/ME: Ri5: 28.569.558-7 CPF/ME: é%{@ A 334 -0
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