PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 8: (OITAVA) EMISSAODE
DEBENTURES SIMPLES, NAC CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATEDUAS .« ¢
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA DE SANEAMFNTO-. e

DO PARANA —SANEPAR.

ENTRE

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdiio dos Debenturistas.

19 pE JUNHO DE 2018
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 82 (OITAVA) Emss;sf_\o DE:
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS. . .
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO

DO PARANA — SANEPAR.
Pelo presente instrumento particular, de um lado

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR, sociedade por ag¢Bes com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CYM") na categoria A, com sede na
Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Engenheiros Reboucas, n® 1.376, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF"} sob o n® 76.484.013/0001-45, com
seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Parana (“JUCEPAR") sob o
NIRE 41.300.048.436, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Companhia” ou
“Emissora”);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 4200, Bloco §,
Ala B, Salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 17.343.682/0001-38, na
gualidade de representante dos titulares das Debéntures da Primeira Série {conforme definido abaixo)
(“Debenturistas da Primeira Série”) e dos titulares das Debéntures da Segunda Série (conforme definido
abaixo) (“Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série,
“Debenturistas”), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciaric” e,
em conjunto com a Emissora, “Partes”),

CONSIDERANDO QUE:

] as Partes celebraram, em 23 de maio de 2018, o “Instrumento Particular de Escritura da 82
(oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da Espécie Quirografaria, em até
Duas Séries, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, da Companhia de Saneamento do Parand
— SANEPAR” ("Escritura de Emissdo”), o qual foi devidamente registrado na JUCEPAR sob o
n2 EDO03565000, em 28 de maio de 2018;

(if) a 82 (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em até duas séries (“Emissdo” e "Debéntures”, respectivamente) foi aprovada pelo
Conselho de Administragdo da Emissora na reunido realizada em 23 de maio de 2018 {"RCA"), cuja ata
foi devidamente registrada na JUCEPAR sob o n? 20183016718, em 28 de maio de 2018, e publicada no
Diario Cficial do Estado do Parana {DOEPR) e nos jornais “Folha de Londrina” e “Valor Econdmico” em 5
de junho de 2018, nos termas do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Acles;

(iii) conforme previstc na Escritura de Emissdo, foi finalizado, em 19 de junho de 2018, o
Procedimento de Bookbuilding {conforme definido na Escritura de Emissdo), no qual foram definidas:
{(a) a quantidade de séries e a quantidade de Debéniures efetivamente emitidas e alocadas em cada
série; e (b} a taxa final da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série (conforme definida na
Escritura de Emissdo) e da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série {conforme definida na




Escritura de Emissdo); e

(iv) as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo para refletir o resultado do Procedimento de  *

Bookbuilding, a Remuneragdo das Debéntures e a quantidade de Debé&ntures alocada em cada série.

RESOLVEM as Partes, por meio deste e na melhor forma de direito, firmar o presentef ”P;_rimei‘m:'

Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 82 (oitava) Emissdo de Debéntures Sim'plés, Ndo
Conversiveis em Acfes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos, da Companhia de Saneamento do Parand — SANEPAR” {“Aditamento”), mediante as
seguintes clausulas e condigtes.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula gue ndo sejam expressamente definidos no presente
Aditamento, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de
Emissdo.

CLAUSULA |
ALTERACOES

1.1.  As Partes resolvem alterar o titulo da Escritura de Emisséio, o qual passa a vigorar com a seguinte
redacido:

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 82 (OITAVA} EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO DO
PARANA - SANEPAR”

1.2.  As Partes resolvem alterar a Clausula 1.1 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a
seguinte redagdo:

“1.1. A 82 {oitava) emiss@o de debéntures simples, nio conversiveis em acgbes, do espécie
quirografdaria, em duas séries, objeto desta Escritura de Emissdio (“Emissfio” e “Debéntures”,
respectivamente) e a oferta ptblica de distribuiciio com esforcos restritos das Debéntures, nos
termos da Instrucio da CVM n? 476, de 16 de janeira de 2009, conforme alterada (“Oferta
Restrita” e “Instrucio CVM 476", respectivamente] serdo realizadas com base nas deliberactes
da Reunifio do Conselho de Administra¢@io da Emissora realizada em 23 de maio de 2018
(“RCA”"), nos termos do artigo 59, pardgrafo 18, do Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 21,
inciso IV, alinea (vii), do Estatuto Social da Emissora.”

1.3.  As Partes resolvem alterar a Clausula 2.1.1 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a
seguinte redagdo:

“2.1.1. A ata da RCA foi devidamente registrada na JUCEPAR sob o n? 20183016718, em 28 de
maio de 2018, e publicada no Didrio Oficial do Estado do Parang (“DOEPR”) e nos jornais “Folha
de Londrina” e “Valor Econdmico” em 5 de junho de 2018, nos termos do artigoe 62, inciso |, e
artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes.” Y
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1.4.

As Partes resolvem alterar a Cldusula 2.2.1 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com-a- "~

seguinte redacio:

1.5.

“2.2.1. Esta Escritura de Emissdo foi registrada na JUCEPAR sob o n? ED003565000, em 28 de-

maio de 2018, e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCEPAR, nos termbs;dc_\')_'artign: .
62, inciso Il e pardgrafo 3%, da Lei das Sociedades por Ag¢des, devendo ser apresentados para -

registro em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua respectiva celebragiio, devendo a
Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis apds referida apresentacdio a registro da Escritura de
Emisséio ou de qualquer de seus aditamentos, enviar cépia do respectivo protocolo de pedido de
registro ao Agente Fiducidrio. Uma vig origingl desta Escritura de Emissfio e seus eventuais
aditamentos, devidamente arquivados na JUCEPAR, deverdo ser enviados tempestivamente apds
o arquivamento pela Emissora ao Agente Fiduciario.”

As Partes resolvem alterar a Cldusula 3.4.1 da Escritura de Emissdo, gue passa a vigorar com a

seguinte redacdo:

1.6.

“3.4.1. A Emissdo serd realizada em duas séries, sendo as Debéntures objeto da Oferta Restrita
distribuidas no dmbito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”
e as debéntures objeto da Oferta Restrita distribuldas no dmbito da segunda série doravante
denominadas “Debéntures da Sequndag Série”. A existéncia e a quantidude de Debéntures
alocado em cada uma das séries foi definida de acorde com o resultado do Procedimento de
Bookbuilding.”

As Partes resolvem alterar a Clausula 3.5.2 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a

seguinte redacdo:

1.7.

“3,5.2. Foi adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento dos potenciais
investidores nas Debéntures, organizado pelo Coordenador Lider, sem recebimento de reservas
antecipadas, sem lotes minimos ou mdaximos, ohservado o disposto no artigo 32 da
Instrugtio CVM 476, para definiclio: {i} do Remuneracfio das Debéntures {conforme definido
abaixo), observado os limites previstos nas Clausulas 4.2.2 e 4.2.4 abaixo; e (i) da quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada umao das séries ("Procedimento de Bookbuilding”), observado
que a alocagtio das Debéntures entre as séries ocorreu no sistema de vasos comunicantes. O
resufltado do Procedimento de Bookbuilding € ratificado por meio de aditamento o esta Escritura
de Emisséio, que deverd ser levado a registro perante a JUCEPAR, sem necessidade de nova
aprovagdo societdria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

As Partes resolvem alterar a Cldusula 4.1.7 da Escritura de Emiss8o, que passa a vigorar com a

seguinte redacdo:

“4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Foram emitidas 25.000 (vinte e cinco mil)
Debéntures, em duas séries, sendo 9.500 (nove mil e guinhentas) Debéntures da Primeira Série e
15.500 {quinze mil e quinhentas) Debéntures da Segunda Série, conforme demanda pelas
Debéntures apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding.”




1.8.

As Partes resglvem alterar a Clusula 4.2.2.1 da Escritura de Emissdo, que passa a wgorar com a. -

seguinte redagfo:

1.6.

“4.2,.2.1. Sobre o Valor Nominal Unitério (ou salde do Valor Nominal Unitdrio) das Debentures ‘
da Primeira Série incidir@o juros remuneratérios correspondentes g 106,50% (cento e seis in nteiros .
e cinquenta centésimos por cento) da variagdo acumuloda das taxas médias didrias. dos DF - -
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calcufadas e divulgadas diariamente pela B3
no informativo didrio disponivel em sua pdgina na Internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DiI”),
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (“Remuneractio das Debéntures da
Primeirg Série”).”

As Partes resolvem alterar a Cldusula 4.2.2.1.1 da Escritura de Emiss8o, que passa a vigorar com

a seguinte redacdo:

1.10.

“4.2.2.1.1. A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario {ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso} das Debéntures da
Primeirg Série desde o Data de Integralizacdio, ou a data de pagamento da Remuneracéo dos
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme a caso (inclusive}, até a data do
seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a seguinte formula:

o)
p=106,50; ¢

(...).”

As Partes resolvem alterar a Clausula 4.2.4.1 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a

seguinte redacdo:

111

“4.2.4.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio {ou saldo do Valor Nominal Unitdrio) das Debéntures
da Segunda Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes o 108,00% {cento e oito
inteiros}) da variaglio acumulada do Taxa DI, definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding (“Remuneraciio das Debéntures da Sequnda Série”}.”

As Partes resolvem alterar a Clausula 4.2.4,1.1 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com

a seguinte redagdo:

“4.2.4.1.1. A Remuneractio das Debéntures da Segunda Série serd calculadu de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso} das Debéntures du
Segunda Série desde a Data de Integralizacdo, ou a date de pagamento da Remuneracéio duas
Debéntures da Sequnda Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até o data do
seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a seguinte formula:

o A ™~
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p=108,00¢e
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CLAUSULA 1l
DISPOSICOES GERAIS

2.1. Todos os demais termos e condicdes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido
expressamente alterados por este Aditamento sdo, neste ato, ratificados e permanecem em pleno
efeito e vigor. Em decorréncia das alteracfes realizadas neste Aditamento, as Partes resolvem alterar e
consolidar a Escritura de Emissdo, que passa a vigorar conforme versdo anexa a este Aditamento como
seu Anexo |,

2.2, O presente Aditamento serd registrado na JUCEPAR, nos termos do artigo 62, inciso Il e
pardgrafo 39, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Este Aditamento é celebrado em cardter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as Partes e seus
sucessores, a gualquer titulo.

2.4.  As Partes declaram, mitua e expressamente, que este Aditamento foi ceiebrado respeitando-se
os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes
e em perfeita relagdo de equidade.

2.5, Este Aditamento é regido pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

2.6. As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado do Parand, com rentncia expressa de
qualguer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer controvérsias

decorrentes deste Aditamento.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam este Aditamento em 3 (trés) vias de igual teor e
forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, gue também o assinam.

Curitiba, 19 de junho de 2018.

(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
SEGUEM PAGINAS DE ASSINATURAS)
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(Pdgina de assinaturas do Primeiro Aditamento ao instrumento Particular de Escritura da 8“ [o:tava}
Emissdo de Debéntures Simples, Néio Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, em até -
Duas Séries, para Distribuicdo Piblica com Esforgos Restritos, da Companhia de Sanearrer.to do

Parana — SANEPAR)

COMPANHIA DE SANEAMIENTO DO PARANA - SANEPAR

%/5

?
Ricardo Soavinski Nome:

Nome: e
. Presidente , Paulo Rogério B, Battiston
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(Pdgina de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 89 (oitava)
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Duas Séries, para Distribuigfio Piblica com Esforcos Restritos, da Companhia de Saneamento do. ..
Parand — SANEPAR) :

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO |

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 82 (OITAVA) EMISSAO DE DEBENTURES SWIPLES, =
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO DO
PARANA — SANEPAR. SR e

ENTRE

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhéo dos Debenturistas.

23 pE MAIO DE 2018




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 82 (OITAVA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLEF;,“'

NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES; PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS, DA COMPANHIA DE SANEAME:\:"O DO. . -
PARANA — SANEPAR, :

Pelo presente instrumentao particular, de um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR, sociedade por ag¢des com registio de .
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) na categoria A, com sede na
Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Engenheiros Reboucas, n? 1.376, CEP 80215-900,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n®
76.484.013/0001-45, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado
do Parand (“JUCEPAR”) sob o NIRE 41.300.048.436, neste ato representada na forma de seu estatuto
social {“Companhia” ou “Emissora”);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 4.200,
Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 17.343.682/0001-
38, na qualidade de representante dos titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme
definido abaixo) [“Debenturistas da Primeira Série”} e dos titulares das Debéntures da Segunda Série
{conforme definido abaixo} (“Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto com os Debenturistas
da Primeira Série, “Debenturistas”), nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme aiterada {“Lei_das Sociedades por Ac¢bes”), neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social {"Agente Fiducidrio” e, em conjunto com a Emissora, “Partes”),

vém por esta, e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 82 (oitava} Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgOes, da Espécie Quirografaria,
em Duas Séries, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos, da Companhia de Saneamento do
Parana — SANEPAR” (“Escritura de Emiss8o”), mediante as seguintes cldusulas e condictes:

CLAUSULA |
AUTORIZACAO

1.1. A 82 (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agfes, da espécie
quirografaria, em duas séries, objeto desta Escritura de Emissdo {“Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente) e a oferta plblica de distribuicBo com esforgos restritos das Debéntures, nos
termos da Instrugdo da CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Qferta Restrita”
e "Instrucdo CVYM 476", respectivamente) serdo realizadas com base nas deliberacSes da Reunifio do
Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 23 de maio de 2018 (“RCA”}), nos termos do
artigo 59, paragrafo 1%, da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 21, inciso IV, alinea (vii), do
Estatuto Social da Emissora.

1.2, Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora foi autorizada a praticar todos os atos necessarios
a efetivagdo das deliberagbes consubstanciadas na RCA, incluindo a celebracdo de todos os
documentos necessarios a concretizagdo da Emiss8o, dentre 0s quais o aditamento a esta Escritura
de Emissdo que ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo).

'
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CLAUSULA It
REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta Restrita serdo realizadas com observéncia dos seguintes requisitos:
2.1.  Arguivamento e Publicagdo da Ata da RCA

2.1.1. A ata da RCA foi devidamente registrada na JUCEPAR sob o n2 20183016718, em 28 de maio
de 2018, e publicada no Didrio Oficial do Estade do Parana (“DOEPR”} e nos jornais “Folha de
Londrina” e “Valor Econémico” em 5 de junho de 2018, nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289
da Lei das Sociedades por Ages.

2.2.  Arquivamento da Escritura de Emissdo e de seus aditamentos na JUCEPAR

2.2.1. Esta Escritura de Emissdo foi registrada na JUCEPAR sob o n2 EDO03565000, em 28 de maio
de 2018, e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCEPAR, nos termos do artigo 62, inciso
Il e pardgrafo 32, da Lei das Sociedades por Ag¢des, devendo ser apresentados para registro em até 2
{dois) Dias Uteis contados da data de sua respectiva celebragiio, devendo a Emissora, em até 2 (dois)
Dias Uteis apos referida apresentacio a registro da Escritura de Emissio ou de qualquer de seus
aditamentos, enviar copia do respectivo protocolo de pedido de registro ac Agente Fiducidrio. Uma
via original desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, devidamente arquivados na
JUCEPAR, deverao ser enviados tempestivamente apés o arquivamento pela Emissora ao Agente
Fiduciario.

2.3. Registro na CVM

2.3.1. A Emissdo sera realizada nos termos do artigo 62 da Instrugdo CVM 476, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro prévic de distribuicio pdblica perante a CVM.

2.4, Registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.4.1. A Oferta Restrita sera registrada exclusivamente para informar a base de dados da ANBIMA,
nos termos do artigo 12, paragrafo 12, inciso | e paragrafo 22, do “Codigo ANBIMA de Regulacio e
Melhores Praticas parg os Ofertas Publicas de Distribuicdo e AquisicGo de Valores Mobiligrios”
vigente desde 01 de agosto de 2016. Entretanto, tal registro estd condicionado ao cumprimento da
obrigagdo de expedicdo de regulamentacdo especifica do Conselho de Regulagdo e Melhores
Praticas da ANBIMA até o encerramento da Oferta Restrita, nos fermos do artigo 99, paragrafo 12,
do referido Cédigo.

2.5.  Distribuicdo, Negociagdo e Custddia Eletronica

2.5.1. As Debéntures serdo depositadas para: {i) distribuicdo no mercado primério poer meio do
MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento Cetip UTVM ({“B3"); e {ii) negociagdo nc mercado secunddrio por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mohbiliarios {“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociag¢Ses liguidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
fa B3. g




252, NHo obstante o disposto acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 {(noventa) dias cortados.

da data de cada subscrigdo ou aquisigdo pelos Investidores Profissionais (conforme” definidos: <

abaixo), conforme disposto, respectivamente nos artigos 15, paragrafo 12, e 13 da Instrugdo CVM

476, e observado o cumprimento pela Emissora das obrigacBes previstas no artigo 17 de raferida: .-
Instrugdo, sendo que a negociagdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicoes lagaise: -
regulamentares aplicdveis. A

CLAUSULA HI
CARACTER{STICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acardo com o Estatuto Social da Emisscra, seu objeto social compreende a exploragdo de
servigos publicos e de sistemas privados de abastecimento de dgua, de coleta, remocgéio e destinagio
final de efluentes e residuos sélidos domésticos e industriais e seus subprodutos, de drenagem
urbana, servicos relacionados a prote¢do do meio ambiente e aos recursos hidricos, outros servigos
relativos a salde da populacio, prestacio de consultoria, assisténcia técnica e certificacdo nestas
areas de atuacdo e outros servicos de interesse para a Companhia e para o Estado do Parana, dentro
ou fora de seus limites territoriais, podendo, para atingir tais fins, participar, majoritaria ou
minotitariamente, de conscrcios ou sociedades com empresas privadas.

3.2. Numero da Emissdo
3.2.1. A presente Emissdo constitui a 82 (citava) emissdo de debéntures da Emissora,
3.3. Valor Total da Emisséo

3.3.1. O valor total da Emissio serd de R$250.000.000,00 (duzentos e cinguenta milthdes de reais),
na Data de Emissdo {conforme definida abaixo).

3.4, Numero de Séries e Alocaciio entre as Séries

3.4.1. A Emissdo sera realizada em duas séries, sendo as Debéntures objeto da Oferta Restrita
distribuidas no ambito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série” e
as debéntures objeto da Oferta Restrita distribuidas no ambito da segunda série doravante
denominadas “Debéntures da Segunda Série”. A existéncia e a quantidade de Debéntures alocada
em cada uma das séries foi definida de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

3.5. Colocagdo e Procedimento de Distribuicde

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo ptblica, com esforgos restritos, nos termos da
Instrugdo CVYM 476, sob o regime de garantia firme de colocacdo, com a intermediaciio de instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios ("Coordenador Lider”), por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, nos termos do “Instrumento Particular de
Contrato de Coordenactio e Distribuigfio Publica, com Esforcos Restritos, da 82 (oitava) Emissfio de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, em




Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da Companhia de Saneamento do Parand — SANEPAR™

{(“Contrato de Colocacdg”).

3.5.2. Foi adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento dos 'potenciai's.j.-
investidores nas Debéntures, organizado pelo Coordenador Lider, sem recebimento de reservas. .
antecipadas, sem lotes minimos ou méximos, observado o disposto no artigo 32 do "
Instrugdo CVM 476, para definigdo: (i} da Remuneragdo das Debéntures (conforme definido abaixo),”

ohservado os limites previstos nas Cldusulas 4.2.2 e 4.2.4 abaixo; e (i) da quantidade de Debéntures
a ser alocada em cada uma das séries (“Procedimento_de Bookbuilding”), observado que a alocacdo
das Debéntures entre as séries ocorreu no sistema de vasos comunicantes. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding é ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, que
deverd ser levado a registro perante a JUCEPAR, sem necessidade de nova aprovagdo societaria pela
Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.5.3. As Debéntures serdo distribuidas sob o regime de garantia firme de colocagdo, nos termos e
condi¢8es do Contrato de Colocagdo.

3.5.4. 0 Coordenador Lider organizara plano de distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM 476 e do
Contrato de Colocagdo, sendo que, no ambito da Emissdo, o Coordenador Lider: {i) somente poderd
procurar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (conforme definidos abaixo}; e
{ii) somente podera alocar as Debé&ntures para, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais
{conforme definidos abaixo}.

3.5.5. As Debéntures serdo colocadas pelo Coordenador Lider em conformidade com os
procedimentos descritos na Instrugdo CVM 476.

3.5.6. Nos termos do artigo 92-A da Instrugdio CVM 539, sdo considerados investidores profissionais
{"Investidores Profissionais”): (i} instituicGes financeiras e demais InstituicBes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo;
(iii} entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
e gque, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de Investidor Profissional mediante termo
proprio, elaborado de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; (v} fundos de investimento;
{vi} clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii} agentes autdnomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios; e {viii) investidores ndo residentes.

3,5.7. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Profissional assinara
declaracdo atestando, nos termos do artigo 72 da Instrugdo CVM 476, que, entre outros, efetuou sua
propria analise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora e que esta ciente de que: {i) a
Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e ANBIMA; e {ii) as Debé&ntures estdo sujeitas a
restricdes de negociagdo previstas na regulamentacdo aplicavel e nesta Escrifura de Emissdo,
devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordéncia expressa a todos os seus
termos e condicdes.

3.5.8.  N&o existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para a Oferta
Restrita, independentemente da ordem cronoldgica.
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3.5.9.  Ndo havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da.Fmissora. -

3.6. Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1. Para fins da presente Emisso, o banco liquidante e o escriturador das Debéntures serd.o. .
Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Deus, s/n?, Prédio Amarelo, 22 -
andar, Vila Yara, CEP 06029-900, Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPI/ MF sob 0- _ :

n? 60.746.948.0001-12 {“Banco Liguidante” e “Escriturador”).

3.7. Destinacdo dos Recursos
3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo destinados: (i) ao

complemento do plano de investimentos da Companhia; e {ii) ao capital de giro a ser utilizado pela
Companhia.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Caracteristicas Basicas das Debéntures

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures sera
21 de junho de 2018 (“Data de Emissdo”).

4.1.2. Forma, Tipo e Conversibilidade: As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural,
simples e ndo conversiveis em acdes da Emissora.

4.1.3. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitira certificados ou
cautelas das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ser3
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
compravante de tifularidade das Debéntures, o extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista,
quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

4.1.4. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos da Lei das Sociedades por
Agles.

4,1,5. Prazo e Data de Vencimento: Ohservado o disposto nesta Escritura de Emissdo: {i) as
Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 3 {trés) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 21 de junho de 2021 {“Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série”); e (ii} as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 5 (cinco} anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 21 de junho de 2023 ("Data_de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série”} e, em conjunto com a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, “Data de Vencimento”).

4.1.6. Valor Nominal Unitério: O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$10.000,00 {dez
mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”).

4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Foram emitidas 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures,
em duas séries, sendo 9.500 (nove mil e quinhentas) Debéntures da Primeira Série e 15.500 (quinze




mil e quinhentas) Debéntures da Segunda Série, conforme demanda pelas Debéntures apurada por" ’
meio do Procedimento de Bookbuilding.

4.2,  Atualizagdo Monetdria e Remuneracio das Debéntures
4.2.1. Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Primeira Série Poeed

4.2.1.1. As Debéntures da Primeira Série ndo terdc o seu Valor Nominal Unitdrio atualizado
monetariamente.

4.2.2. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Unit&rio (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio} das Debéntures da
Primeira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 106,50% (cento e seis inteiros e
cinquenta centésimos por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 no informativo
didrio disponivel em sua pagina na Internet {www.cetip.com.br) {“Taxa DI”), definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”).

4.2.2.1.1, A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario {ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Primeira
Série desde a Data de Integralizagdo, ou a data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do seu efetivo
pagamento (exclusive), de acordo com a seguinte férmula:

] = VNe x (FatorDI ~ 1)

onde:

= volor dos juros unitdrios remuneratérios calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicdvel} das
Debéntures informado/calculado com & (oito} casas decimais, sem arredondamento; e

FatorD| = produtorio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos juros remuneratérios imediatamente anterior,
conforme aplicdvel, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimuais, com arredondamento, apurado da sequinte forma:

.

FatorDl = H(1 + TDI, x 3%6)

f=1
onde:

L

n = nlimero total de Taxas DI, consideradas na apuracéio do “FatorDI”, sendo “n” um niimero
inteiro;




p=106,50; e

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas der:‘:fhibi‘ﬁs‘, com -

arredondamento, apurada da seguinte forma:

s

Dl 752
DI, = (m‘l‘ I) -1

onde:
Dl = Taxa Df de ordem &, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
k = nimero de ordem da Toaxa Di, variando de 1 (um) até n.

Observacdes:

(a) O fator resultante da expressdo ('E + DI, % 1%6) considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais sem arredondamento.

(b) Efetua-se o produtorio dos fatores didrios, sendo que, a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didgrio,
e assim por diante até o tltimo considerado.

{c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4,2.2.2, A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais divulgado
pela entidade responsével pelo seu célculo.

4.2.2.3. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do calculo de quaisquer
obrigacfes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, em sua substituicdo, para
apuragdo do “TDI", a dltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.2.4, Na hipdtese de auséncia de apuragdo e/fou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia de
Taxa DI") ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 1 (um) Dia Util
a contar do final do prazo de 10 {dez) Dias Uteis acima mencionado ou do evento de extingo ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série
("Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série”), na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por AcBes e nesta Escritura de Emissdo, conforme definida na
Clausula X abaixo, para os Debenturistas da Primeira Série definirem, de comum acordo com a
Emissora, nos termos da Clausula 4.2.2.6 abaixo e observada a regulamentacdo aplicdvel, o novo
pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operacdes simifares
existentes & época (“Taxa Substitutiva das Deb&ntures da Primeira Série”). Até a deliberacio desse




novo parametro de remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, sera utilizado, para o célculo ao’’
valor da Remuneragdo das Debé&ntures da Primeira Série, a tltima Taxa DI divulgada oficiairmente. <

4.2.2.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia_Geral de '
Debenturistas da Primeira Série prevista acima, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da .
Primeira Série ndo sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacgio, voltard a ser utilizada parea o °
calculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série desde o dia de sua indisponibiiida‘\_@je, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto pui"'[_:éi-j'te da .
Emissora quanto pelos Debenturistas. o

4.2.2.6. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, ndo haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo (conforme definido abaixo} ou caso ndo haja quérum para instalacio e/ou deliberagdo
em segunda convocagdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures
da Primeira Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série
ou da data em que deveria ter sido realizada ou no seu vencimento, o que ocarrer primeiro, pelo seu
Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso), acrescido da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetive pagamento. Para célculo da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série aplicivel &s Debéntures da Primeira Série a serem
resgatadas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa D} sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada
oficialmente.

4.2.3. Atualizagdo Monetdria das Debéntures da Segunda Série

4.2.3.1. As Debéntures da Segunda Série ndo terfoc o seu Valor Nominal Unitdrio atualizado
monetariamente.

4.2.4. Remuneragio das Deb@ntures da Segunda Série

4.2.4.1. Sobre ¢ Valor Nominal Unitdrio (ou saido do Valor Nominal Unitario) das Debéntures da
Segunda Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 108,00% (cento e oito inteiros) da
variagdo acumulada da Taxa DI, definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding
{"Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”).

4.2.4.1.1. A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitério {ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso) das Debé&ntures da Segunda
Série desde a Data de Integralizagdo, ou a data de pagamento da Remuneragdo das Debé&ntures da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do seu efetivo
pagamento (exclusive), de acordo com a seguinte férmula:

] =VNe X (FatorD! — 1)

s
onde: A
iy




J = valor dos juros unitdrios remuneratérios calculado com 8 [oito) casas decrmms sem
arredondamento; . o

VNe = Valor Nominal Unitdrio {ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme a,uhcuvpf} c.as :
Debéntures informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e o

FatorDl = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a.lata de -
Integralizagdio ou da Data de Pagamento dos juros remuneratorios imediatamente anterior,.
conforme aplicdvel, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 {oitc) casas
decimais, com arredondamento, apurado da sequinte forma:

1

tatorD] = oL x P
FatorDl = H(i 7Dl X 552
o]

onde:

oo,

n = namero totaf de Taxas DI, consideradas na apuragdo do “FatorDI”, sendo “n” um nimero
inteiro;

p=108,00; e

TDl = Taxa Di de ordem k, expressa ao dia, cafculada com 8 (oito} casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

i
D} —-(m"+1)m 1
* 7100 B

onde:

Dl = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 {duas) casas decimais; e
k = ndmero de ordem da Taxa D, variando de 1 (um) até n.

Observagles:

{d) O fator resultante da expressdo (1 4 TDl, % ,J.f,.‘.) é considerado com 16 {dezesseis)
casas decimais sem arredondamento. 100

fe) Efetua-se o produtdrio dos fatores didarios, sendo que, a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resuftado com 16 (dezesseis) casas decimuis, aplicando-se o préximeo fator didrio,
e assim por diante até o titime considerado.

{f) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuftante “Fator DI”
com & {oito) casas decimais, com arredondamento,

4.2.4.2. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu célculo.




4.2.43.No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do cdlculo de quaisquer-
obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emisso, serd utilizado, em sua substituigio, para |
apuragdo do “TDI", a ultima Taxa Di divuigada oficialmente até a data do calculo, ndo sende -devid
guaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emlsroru quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.4.4. Observado o disposto na Clausula 4.2.2.3 acima, na hipétese de um Periodo de Ausénicia de
Taxa Di ou, ainda, na hipdtese de extingio ou inaplicabilidade por disposicio legal ou determinacin -
judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 1 (um) Dia Util a'contar do
final do prazo de 10 (dez) Dias Uteis acima mencionado ou do evento de extingdo ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série
(“Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série”), na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Acles e nesta Escritura de Emissdo, conforme definida na
Clausula IX abaixo, para os Debenturistas da Segunda Série definirem, de comum acordo com a
Emissora, nos termos da Clausula 4.2.4.6 abaixo e observada a regulamentacdo aplicavel, o novo
pardmetro a ser aplicado, o qual deverd refletir pardmetros utilizados em operagGes similares
existentes & época (“Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda Série”). Até a deliberagdo desse
novo parametro de remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, sera utilizado, para ¢ calculio do
valor da Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.2.4.5, Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série prevista acima, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série ndo sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizada para o
calculo da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série desde o dia de sua indisponibilidade, ndo
sendo devidas quaisquer compensacbes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas.

4.2.4.6. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série prevista acima, ndo haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda Série entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cince por cento) das Debéntures da Segunda Série em
Circulagio {conforme definido abaixo} ou caso ndo haja quorum para instalacdo e/ou deliberagdo
em segunda convocacao, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Dehéntures
da Segunda Série, sem muita ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 {trinta) dias corridos
contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série
ou data em gue deveria ter sido realizada ou no seu vencimento, c que ocorrer primeiro, pelo seu
Valor Nominal Unitdrio {cu saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso}, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetive pagamento. Para calculo da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série aplicavel as Debéntures da Segunda Série a serem
resgatadas, para cada dia do Pericdo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

4.3, Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
43.1. O pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série sera realizado
semestralmente, a partir da Data de Emissdo, em 21 de junho e em 21 de dezembro de cada ano,

sendo o primeiro pagamento devido em 21 de dezembro de 2018 e o Ultime pagamento devido na
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série. ,
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43.2. O pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série da seré realizado °
semestralmente, a partir da Data de Emissdo, em 21 de junho e em 21 de dezembro de _c__a;d'a ang, - -
sendo o primeiro pagamento devido em 21 de dezembro de 2018 e o Ultimo pagaments devido ';n_a '
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série. R

4.4, Amortiza¢do do Valor Nominal Unitario
4.4.1. Amortizagdo das Debéntures da Primeira Série

4.4,1.1. O Valor Nominal Unitdrio cu o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Serie sera integralmente amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série.

4.4.2. Amortizagdo das Debéntures da Segunda Série

4.4.2.1. 0 Valor Noeminal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série sera integralmente amortizado em uma dnica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures
da Segunda 5érie,

4.5, Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos referentes as Debénfures e a quaisquer cutros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Emissora nos
respectivos vencimentos, conforme datas previstas nesta Escritura de Emissdo, utilizando-se,
conforme o caso: {ijos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; e/ou {ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures
gue ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.6. Prorrogagdo dos Prazos

4.6.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se Dia Util qualquer dia que n3o seja
sabado, domingo, feriado declarado nacional para as obrigaces pecuniarias e que haja expediente
bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdc Paulo, e na Cidade de Curitiba, Estado do Parana
para as obrigagBes ndo pecuniarias (“Dia Util” e, no plural, “Dias Uteis”).

4.6.2. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ac pagamento de qualquer obrigagdo por
quaisquer das Partes até o 12 {primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento n3o coincidir
com Dia Util. Ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese
em que a referida prorrogacdo de prazo somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com
feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.

4.7. Encargos Moratorios

4,7.1. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos & multa moratoria
de natureza ndo compensatdria de 2% (dois por cento)} sobre o valor devido, e juros de mora
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a
taxa de 1% (um por cento) ac més, scbre o montante devido e ndo pago, independentemente de




aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas razoavelmente

incorridas para cobranga (“Encargos Moratérios”).

4.8, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qtu_;a,isquérf o
das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdn,.ou ern -

comunicado publicado pela Emissora nos jornais indicados na Cldusula 4.11 abaixo, nin.ihe dard

direito ao recebimento da Remuneragdo das Debéntures e/ou Encargos Moratérios no perfodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamenta, no caso de impontualidade no pagamento.

4.9, Forma e Prego de Integralizacdo

4.9.1. As Debéntures de cada uma das séries serdo integralizadas no mercado primdrio a vista, na
data de subscri¢do (“Data de Integralizacdo”), em uma Gnica data, em moeda corrente nacional, por
meio dos procedimentos da B3, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de
liquidacdo aplicaveis a B3.

4.9.2. A garantia firme serd exercida pelo Coordenador Lider se na Data de Integralizacdo existir
algum saldo remanescente de Debé&ntures nio subscritas.

4.10. Repactuacio
4.10.1. N&o havera repactuacio das Debéntures.
4,11, Publicidade

4.11.1. Todos os atos e decisbes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser comunicados na forma de aviso publicado no
DOEPR e nos jornais “Folha de Londrina” e “Valor Econdmico”, bem como na pégina da Emissora na
rede mundial de computadores — Internet (www.sanepar.com.br}, e mediante notificacdo escrita
para o Agente Fiducidrio no prazo méximo de 03 (trés) Dias Uteis, sempre imediatamente apos a
ciéncia do ato a ser divulgado, devendo o prazo de manifestagdo dos Debenturistas, caso seja
necessario, obedecer ao disposto na legislacdo em vigor, nesta Escritura de Emiss8o ou, na falta de
disposicdo expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da publicagio. Tais atos e
decisBes deverdo ser encaminhados para o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
referida publicagdo. A Emissora podera alterar os jornais acima por outro jornal de grande circula¢do
que seja adotado para suas publica¢des societdrias, mediante comunicacdo por escrito ao Agente
Fiducidrio e a publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do parédgrafo 3¢,
do artigo 289, da Lei das Sociedades por Ac¢Ges, devendo os Debenturistas verificar com o Agente
Fiduciario sobre a eventual alteracdo do jornal de publicagio,

4.12. Liquidez e Estahilizacio

4.12.1. Ndo sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liguidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizacio de preco das Debéntures

no mercado secundario,
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4.13. Tratamento Tributario

4.13.1. Caso qualguer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio trib&::téria, tal’-
Debenturista devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cépia para’z Emissora, .
no prazo miimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa -
imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendlmentos 0s vaioras; ‘
devidos, nos termos da legislagdo tributdria em vigor. - - '

4.13.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacio comprobatéria de sua condigdo de
imunidade ou isengdo tributéria, nos termos da Cldusula 4.13.1 acima, e que tiver essa condigdo
alterada por disposigdo normativa, ou por deixar de atender as condigles e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda tiver essa condi¢io questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Banco Liguidante e ao Escriturador, com cdpia para a Emissora, bem como prestar
qualquer informagdo adicional em relacdo ac tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liguidante,
pelo Escriturador ou pela Emissora.

4,14, Prazo de Subscricdo

4,14.1, As Debhéntures serdo subscritas, a qualquer tempo a partir da data de inicio de distribuicdo
da Oferta Restrita, observado o disposto nos artigos 7-A e 82, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 476.

4.15. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.15.1. Fardo jus ao recebimento de gualguer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo agueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente
anterior & respectiva data de pagamento.

CLAUSULA V
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO

5.1. Aquisicdo Facultativa

5.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o disposto no artigo
55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ag8es: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitédrio, desde que tal fato conste do relatério da administragdo e de suas demonstragfes
financeiras; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras
expedidas pela CVYM, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das suas
demonstragbes financeiras.

5.1.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora: (i} ser canceladas,
devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (i) permanecer na tesouraria
da Emissora; ou {iii} ser novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela
Instrugdo CVM 476, As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos desta Clausula 5.1.2, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma Remuneragio
das Debéntures aplicavel as demais Debéntures. o
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5.2. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.2.1. A Emissora podera, observados os termos e condicdes estabelecidos a seguir, a seu-exclusivo . .
critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da Primeira Série efou da totalidade das Debéntures da Segunda Série ' -
{“Resgate Antecipado Facultativo Total”), observado que o Resgate Antecipado Facultativo Total. . .
podera ocorrer a qualguer momenio, a partir do 132 (décimo terceiro} més a contar j-'ié_ Data de -
Emissdo (inclusive), ou seja, a partir de 21 de julho de 2019. B

5.2.1.1. Ndo serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, observado que a série objeto do Resgate Antecipado
Facultativo Total deverd ser totalmente resgatada.

5.2.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente poderd ocorrer, a exclusivo critério da
Emissora, mediante o envio de comunicacdo dirigida aos Debenturistas da Primeira Série e/ou
Debenturistas da Segunda Série, com copia para o Agente Fiducidric, ou mediante publicacio de
comunicagdo dirigida aos Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série a ser
amplamente divulgada nos termos da Cldusula 4.11 desta Escritura de Emissdo (“Comunicacdo de
Resgate Antecipado Facultativo Total”}, com antecedéncia minima de 5 (cinco} Dias Uteis da data
prevista para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data_do Resgate

Antecipado Facultative Total”).

5.2.2.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, os
Dehenturistas da Primeira Série fardo jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario (ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures da Primeira Série, acrescido: (a) da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série calcutada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo (ou data de pagamento da Remuneragdc das Debé&ntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme aplicdvel) até a Data de Resgate Aniecipado Facultativo Total; e
(b) de prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total equivalente a 0,40% [guarenta centésimos
por cento) ao ano base 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, pelo prazo remanescente,
observada a formula descrita na Clausula 5.2.2.1.1 abaixo, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério
(ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso) das Debéntures da Primeira Série objeto do
Resgate Antecipado Facultativo Total (“Valor do Resgate da Primeira Série”).

5.2.2.1.1. Deverd ser observada a seguinte férmula para o célculo da proporcionalidade do prémio
de Resgate Antecipado Facuitativo Total das Debéntures da Primeira Série:

P={(1+ 0,40%}% —1}x VNe
Onde:
P = prémio de resgate das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 casgs decimals, sem
arredondamento.
DP = quantidade de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, inclusive, e o
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, exclusive,
VNe = Valor Nominal Unitdrio {ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicavel) das
Debéntures da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito} casas decimais, sem
arredondamento. ) J




5.2.2.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Dehéntures da Segunda Série, as .

Debenturistas da Segunda Série fardo jus ac pagamento do Valor Nominal Unitério (nu sando do‘
Valor Nominal Unitario, conforme aplicivel) das Debéntures da Segunda Série, acrescicu: (a) - da "
Remuneracio das Debéntures da Segunda Série calculada pro rata temporis desde’ a Data de - -
Integralizacdo (ou data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série'_
imediatamente anterior, conforme aplicdvel) até a Data de Resgate Antecipado Facultativo Totai e
{b) de prémio de Resgate Antecipado Facultative Total equivalente a 0,40% (quarenta’ cem‘e5|m35__ o

por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, pelo prazo remanescente,
observada a formula descrita na Cldusula 5.2.2.2.1 abaixo, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
{ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série chjeto do
Resgate Antecipado Facultativo Total (“Valor do Resgate da Segunda Série”).

5.2.2.2.1. Devera ser observada a seguinte formula para o calculo da proporcionalidade do prémio
de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série:

P=I{1+ GAO%}% —1}1x VNe
Onde:
P = prémio de resgate das Debéntures da Segunda Série, calcufado com 8 cusas decimals, sem
arredondamento.
DP = quantidade de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, inclusive, e a
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, exclusive.
VNe = Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme oplicdvel) das
Debéntures do Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito] casas decimais, sem
arredondamento.

5.2.2.3. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total deverd constar: {a) Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total e se o Resgate Antecipado Facultativo Total sera de apenas
uma das séries ou se abarcara a totalidade das Debéntures; {b) menc¢do ac Valor do Resgate da
Primeira Série efou ao Valor do Resgate da Segunda Série; e (c) quaisquer outras informac8es
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.2.3. A Emissora deverd comunicar a B3 da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total
com, no minimo, 3 {trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total. O pagamento para as Debéntures resgatadas serd feito por meio dos precedimentos adotados
pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou de acordo com os
procedimentos do Escriturador para as Debé&ntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na
B3.

5.2.4. As Debéntures objetc do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo cbrigatoriamente
canceladas.

5.2.5. A Data do Resgate Antecipado Facultativo Total devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.
5.3. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

5.3.1. A Emissora poderd, observados os termos e condig8es estabelecidos a seguir, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar a Amortizagdo Extraordindaria
Facultativa, limitada a 90% (noventa por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou do
saldo do Valor Nominal Unitdric das Debéntures, conforme aplicavel), que devera abranger,

s R ?
'/ v “ m“}

i 15




proporcionalmente, todas as Debéntures (“Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), observado que '_
a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa somente poderd ocorrer partir do 132 (decsmo tercewo)-
més a coniar da Data de Emissdo (inclusive), ou seja, a partir de 21 de julho de 2019.

5.3.2. A Amortizac3o Extraordinaria Facultativa podera ocorrer, 3 exclusivo critério da Emissora,
somente mediante envio de comunicacdo dirigida aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, com copia ao Agente Fiducidrio, oif mediante | .

publicaco de comunicacdo dirigida aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debentuilstas da -

Segunda Série, conforme o caso, a ser amplamente divulgada nos termos da Cldusula 4.11 desta
Escritura de Emissdo (“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), com antecedéncia
minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizagdo da efetiva Amortizacio Extraordinaria
Faculiativa (“Data da Amortizacdo Extraordingria_Facultativa”).

5.3.2.1. Caso a Emissora opte por realizar a Amortizagac Extraordinaria Facultativa, esta devera
ocorrer sempre em valores iguais ou superiores a R$25.000.000,00 {vinte e cinco milhdes de reais),
considerando-se o valor total amortizado das Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures da
Segunda Série, em conjunto cu ndo, a cada Amortizagdo Extraordindria Facultativa.

5.3.2.2. Por ocasido da Amortizagdo Extraordinéria Faculiativa das Debé&ntures da Primeira Série, os
Debenturistas da Primeira Série fardo jus ao pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série a ser amortizada, acrescida: (a) da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo {ou data de pagamento da
Remuneracao das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme aplicdvel} até a
Data da Amortizagdo Extraordindria Facultativa; e (b) de prémio de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ac ano base 252 {duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, pelo prazo remanescente, incidentes sobre a parcela do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série objeto da Amortizagdc Extraordinaria Facultativa {*Valor
da Amortizac8o da Primeira Série”), observada a formula descrita na Clausula 5.2.2.1.1 acima.

5.3.2.3. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, os
Debenturistas da Segunda Série fardo jus ao pagamento de parcela do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Segunda Série a ser amortizada, acrescida: {a) da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizag8o (ou data de pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme aplicavel) até a
Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa; e {b) de prémio de Amortiza¢do Extraordindria
Facultativa equivalente a (,40% (quarenta centésimos por cento} ao ano base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, pelo prazo remanescente, incidentes sobre a parcela do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Segunda Série objeto da Amortizac8o Extraordinaria Facultativa (“Valor
da Amortizacdo da Segunda Série”), observada a férmula descrita na Cldusula 5.2.2.2.1 acima.

5.3.2.4. Na Comunicagdo de Amortizagdo Extraordindria Facultativa devera constar: (a) a Data da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; {b) o percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures
que sera amortizado, a ser definido a exclusivo critério da Emissora, mas limitado a 90% (noventa
por cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures {ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, conforme aplicavel) na Data da Amortizagdo Extraordindria Facultativa; (c) o Valor da
Amortizagdo da Primeira Série e/ou o Valor da Amortizagdc da Segunda Série, conforme aplicavel; e
(d} guaisquer outras informag¢Bes necessdrias a operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordindria
Facultativa.

5.3.3. A Emissora devera comunicar a B3 da realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data da Amortizagdo Extraordindria




Facultativa. O pagamento para as Debé&ntures amortizadas serd feito por meio dos procediment(:);::
adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou de acordo com os:
procedimentos do Escriturador para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronscamente e

B3.

5.3.4. A data para realizagdo de qualquer Amortizagdo Extracrdinaria Facultativa no amblto desta '

Emissdo deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Sujeito ao disposto nas Cldusulas 6.2 a 6.6 abaixo, o Agente Fiducidrio considerara
antecipadamente vencidas, independentemente do recebimento de aviso, notificacio ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, todas as cbrigagOes relativas as Debéntures e exigir o imediato
pagamento pela Emissora dos valores por ela devidos, ao tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer
dos eventos estabelecidos abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”}):

(a) inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta Escritura de
Emissdo, de qualguer obrigacdo pecuniaria relacionada as Debéntures, ndo sanado
no prazo de 1 {um) Dia Util da data do respectivo inadimplemento;

{b) inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta Escritura de
Emissdo, de qualguer obrigacdo ndo pecunidria relacionada as Debéntures
estabelecida nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo maximo de 10 {dez)
Dias Uteis, contados da comunicagio do referido descumprimento: (i} pela Emissora
ao Agente Fiducidrio; ou (i} pelo Agente Fiducidario & Emissora, dos dois o que
ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacBes para as guais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(c) (i) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou controladas relevantes, assim
entendidas, para os fins desta Escritura de Emissdo, as controladas que
representem, em conjunto ou individualmente, 20% {vinte por cento) ou mais da
receita bruta consolidada da Emissora, calculados de forma acumulada nos 4
{guatro} trimestres imediatamente anteriores ac respectivo célculo {“Controladas
Relevantes”); (i) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou Controladas
Relevantes; (iii}) pedido de faléncia da Emissora efou Controladas Relevantes
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal, {iv) pedido de recuperacio
judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora efou Controladas Relevantes,
independentemente do deferimento do respectivo pedido, assim como eventos
andlogos, incluindo intervengdo e/ou liquidacdo extrajudicial da Emissora efou das
Controladas Relevantes; ou (v) liguidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora e/ou
Controladas Relevantes, exceto se a liquidagdo, dissolugdo ou extingdo decorrer de
uma operagdo societdria que ndoc constitua um Evento de Inadimplemento, nos
termos do disposto na alinea (n} abaixo;

(d) comprovagdo de que qualquer das declaracSes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo provaram-se incorretas, em qualguer aspecto relevante, na
data em gue foram prestadas;
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(h)

(7)

i)

resgate ou amortizagdo de agdes, distribuicdo de dividendos, pagamento de juros -
sobre o capital préprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamen't'.ds,_:a sets
acionistas, caso a Emissora: (i) esteja em mora com qualguer de suas ob!igagﬁéé
pecunidrias estabelecidas nesta Escritura de Emissdo; e/ou (i) tenha descumpride :
qualquer dos Indices Financeiros {conforme abaixo definido), ressalvado, entretanto,
0 pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto na Lei das Sociedades por ,*

Agles;

realizagdo de redugdo de capital social da Emissora, exceto se previamente aprovada
por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulacdo;

inadimplemento de dividas financeiras da Emissora e/ou suas controladas, assim
entendidas as dividas da Emissora e/ou das controladas com instituicBes financeiras
ou sociedades equiparadas a instituicdes financeiras, no mercado local ou
internacional, cujo valor individual ou agregado seja superior a R$30.000.000,00
(trinta milhBes de reais}, ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no
prazo previsto no respectivo contrato ou instrumento;

vencimento antecipado de quaisquer dividas ou obrigagbes financeiras da Emissora
e/ou suas controladas, no mercado local ou internacional, cujo valor ainda devido e
ndo pago, individual ou agregado, seja superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais}, ou seu equivalente em outras moedas;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou suas controladas, cujo valor,
individual ou agregado, seja superior a R$30.000.000,00 (trinta milh&es de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado que: (a) o protesto
foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido obtida medida judicial
adequada para a anulagdo ou sustagdo de seus efeitos, com a concessdo de tutela
antecipada; (b} o protesto foi cancelado; (c) o valor do(s) titulo{s} protestado(s) foi
depositado em juizo; ou {d) o montante protestado foi devidamente quitado pela
Emissora;

ndo cumprimento de qualquer decisio administrativa contra a Emissora e/ou suas
controladas para a qual ndo tenha sido feita provisdo para pagamento até a Data de
Emissdo, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00
{trinta milhBes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, nfo sanado {assim
entendido o pagamento, depdsito, caugdo, provisionamento ou qualquer outra
medida que cause a suspensdo, interrupgdo ou cessacdo dos efeitos da referida
decisdo) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado da data estipulada para pagamento
na respectiva decisdo;

nao cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou sentenca judicial contra a
Emissora e/ou suas controladas para a qual ndo tenha sido feita provisdo para
pagamento até a Data de Emissdo, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milh&es de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, ndo sanado (assim entendido o pagamento, depdsito, caugdo,
provisionamento ou gualquer outra medida que cause a suspensdo, interrupcio ou




(m)

(r)

cessacdo dos efeitos da referida decisdo) no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado do -
data estipulada para pagamentc na respectiva decisdo ou sentenga; E

extingéo de licenca, perda ou suspensdo de concessdo, nio renovagdo ou perda de -«
capacidade da Emissora para a executar e operar os servicos publicos de
saneamento bdsico em areas do territério do Estado do Parang, cuj_a'_,e:cfgint;é‘,c:_i,"
perda, suspensdo ou ndo rencvagio resulte em uma reducdo da receitéi'.;l'l'éju‘jda da -
vendas e/ou servigos da Emissora superior a 20% (vinte por cento). O limite acima |
estabelecido sera apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas
operacionais liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao
encerramento de cada ftrimestre e utilizando-se as informacgdes financeiras
divulgadas pela Emissora;

caso o Estado do Parana deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo menos 50%
{cinquenta por cento) mais uma agdo com direito a voto representativas do capital
social da Emissora;

fusdo, cisdo, incorporagdo (inclusive incorporacdo de acBes) ou gualquer forma de
reorganizagdo societaria da Emissora que ndo tenha sido previamente aprovada por
Debenturistas titulares de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas cuja convocagdo mencione expressamente
este tema, observados os procedimentos de convocagdo previstos nesta Escritura de
Emissdo, exceto por reorganizagdo societdria realizada entre a Emissora e suas
controladas;

alienacédo, pela Emissora, de participagfes societdrias ou de ativos operacionais que,
individual ou conjuntamente, durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo, resulte
em redugdo de receita liquida de vendas efou servigos da Emissora igual ou maior
do que 25% {vinte e cinco por cento}, sendo que, exclusivamente para os fins dessa
hipdtese, o limite estabelecido serd apurado trimestralmente, levando-se em conta
as receitas operacionais liquidas da Emissora durante os 12 {doze) meses anteriores
ac encerramento de cada trimestre e utilizando-se as informagdes financeiras
divuigadas pela Emissora;

transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagGes a serem assumidas nesta Escritura de Emissao, sem a
prévia anuéncia de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas cuja convocagdc mencione expressamente esta matéria;

mudanga ou alteracdo no chjeto social da Emissora que modifique a atividade
principal atualmente por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essas
atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou que possam representar
desvios significativos em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;
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(u)

(v)

(w)

(x)

(v)

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer en’ndadeﬂ
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse dlrera da parte -
substancial de seus ativos ou na incapacidade de gestdo de seus negou.uq pele
Emissora, considerando-se parte substancial, para os fins desta alinea, ativos em -
montantes, individual ou conjuntamente considerados, superiores ra'

R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais); s

aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinacdo diversa da desrrita nesta
Escritura de Emissao;

descumprimento, pela Emissara, de qualquer obrigac¢do estabelecida no Contrato de
Colocac¢do e/ou na Instrugdo CVM 476 e ndo sanado no respectivo prazo de cura, se
houver;

caso a Emissora deixe de ter suas demonstracBes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

sentenca condenatéria transitada em julgado, em razdo da pratica, pela Emissora, de
atos que importem frabalho infantil, trabalho analogo ao escravc ou proveito
criminoso da prostituigdo;

sentenga condenatéria transitada em julgado, em razdo da pratica, pela Emissora, de
atos que importem em danos ao meio ambiente e que resulte em uma reducdo da
receita liquida de vendas e/ou servigos da Emissora superior a 20% (vinte por cento).
O limite acima estabelecido sera apurado trimestralmente, levando-se em conta as
receitas operacionais liquidas da Emissora durante os 12 {doze) meses anteriores ao
encerramento de cada trimestre e utilizando-se as informagfes financeiras
divulgadas pela Emissora; e

ndo manutencdo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros apurados
trimestralmente, sempre quando da divulgagdo das demonstragdes financeiras
trimestrais ou demonstragdes financeiras anuais da Emissora {“indices Financeiros”).
A falta de cumprimento pela Emissora somente ficara caracterizada quando
verificada nas suas demonstracdes financeiras trimestrais obrigatérias por, no
minimo, 2 (dois) trimestres consecutivos ou, ainda, por 2 (dois) trimestres nio
consecutivos dentre de um periodo de 12 {doze) meses:

(i) guociente da divisdo da Divida Liguida {conforme definida abaixo)} pelo
EBITDA, que devera ser igual ou inferior a 3,00 (trés) vezes; e

(i} guociente da divisdo do EBITDA (conforme definido abaixo) pela Despesa
Financeira Liquida (conforme definida abaixo), que devera ser igual ou
superior a 1,50 {um inteiro e cinquenta centésimos) vezes.

Definem-se:
Divida Liguida: significa, com base nas dltimas Demonstraghes Financeiras

Intermediarias Individuais da Emissora: (a} o somatdrio de empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazos, incluindo dividas com o Estado do Parana,




mas excluindo as dividas decorrentes de parcelamentos tributérios; menos (b)
somatdrio de caixa mais equivalente de caixa;

Despesa Financeira Liguida: significa, com base nas 4 (quatr'o’)"' uttimas:
DemonstragBes Financeiras Intermedidrias Individuais da Emissora, o saldo da
diferenca entre a despesa financeira bruta consolidada e a receita flnancewa bru*a
consolidada; i

EBITDA: significa, com base nas 4 (quatro) Gltimas DemonstracBes Financeiras
Intermediarias Individuais da Emissora, o Resultado Liquido antes do Imposto de
Renda e Contribuicdo Social, acrescide das Despesas Financeiras liquidas das
Receitas Financeiras, das Depreciacbes e Amortizagdes e das ProvisSes para
Contingéncias e dos Planos de Aposentadoria e Assisténcia Médica, liquidas das
Reversdes {desde que tais provisdes ndo tenham efeito caixa).

6.2, Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigacBes constantes da Clausula 6.1 acima, os
valores de referéncia em reais {RS) 1 constantes deverdo ser corrigidos pela variacio acumulada do
IPCA, ou, na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo Indice oficial que vier a substitui-lo,
anualmente a partir da Data de Emissdo, observado que tal disposi¢dc ndo se aplica a valores
relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Nominal Unitérioc ou a
Remuneracdo.

6.3. A ocorréncia de gualguer dos eventos acima descritos deverd ser comunicada ao Agente
Fiducidrio pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis. O descumprimento desse dever pela Emissora
ndo impedira o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissdo,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado.

6.4. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas {a)}, (c), (e),
(f), (g), (h), (i}, (m}, (n), {0}, (p), (a) e {t) da Cldusula 6.1 acima acarretara o vencimento antecipado
automadtico das obrigagbes decorrentes das Debéntures, sendo que o Agente Fiducidrio, assim que
ciente, devera considerar antecipadamente vencidas todas as obriga¢Bes decorrentes das
Dehéntures e exigir 0 pagamentc do gue for devido pela Emissora aos Debenturistas.

6.4.1. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam aqueles
indicados na Clausula 6.4 acima), o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 {cinco) Dias Uteis
contado da data em gque tomar conhecimento do evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre a eventual ndoc declaracdo do vencimento antecipado das obrigagbes
decorrentes das Debéntures.

6.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.4.1 acima, que serd
instalada de acordo com os procedimentos e guorum previsto na Clausula 1X desta Escritura de
Emissdo, os Debenturistas poderdo optar, por deliberacdc de Debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos} das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente
vencidas as obrigacBes decorrentes das Debéntures, sendo que, nesse caso (ou, ainda, em caso de
suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior), o Agente Fiducidrio ndo deverd
considerar o vencimento antecipado de todas as chrigagdes objeto desta Escritura de Emisséo.




6.6. Na hipdtese de: {i) ndo instalacdo efou ndo obtengdo de qudérum de deliberagdo, ern
segunda convacacdo, da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 6.4.1 acima por
faita de quorum, ressalvados os casos em que houver vicio de convocagio da referide “Acsembieia -
Geral de Debenturistas; ou {ii) ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.5
acima por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo, o Agente Fiducidrio deverd considerar o vencimento antecipado das ohugagam. '
decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido. o

6.7. Em caso de ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das
Pebéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, ohrigando-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragio das Debéntures,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdio ou a data de pagamento da Remuneragio
das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias
Uteis contado do recebimento, pela Emissora, de comunicag¢do por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiducidrio & Emissora, fora do &mbito da B3.

6.8. No caso de pagamento decorrente do vencimento antecipado, a B3 deverd ser comunicada
pela Emissora, em conjunto com o Agente fiducidrio, imediatamente apds o vencimento antecipado.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1.  Observadas as demais obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissio, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a

{a) Fornecer ao Agente Fiduciario, sendo que, no caso dos incisos (i} a (iii} abaixo, tais
informagbes serdo enviadas ao Agente Fiducidrio e fornecidas em sua pagina na
Internet (www.sanepar.cam.br) ou na pagina da CVM na Internet:

{i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término do exercicio social,
ou até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua efetiva divulgacio, o que ocorrer
primeiro: {(a) coépia de suas demonstra¢8es financeiras completas, relativas
ao respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; e (b} demonstrativo de célculo dos indice Financeiros
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, elaborado pela Emissora,
contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento
dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
dos referidos indices Financeiros pelo Agente Fiducidrio, podendo este
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos que se fagam
necessarios {“Relatério dos [ndices Financeiros”);

{ii} dentro de, no maximo, 45 {quarenta e cinco) dias apdés o término do
exercicio trimestral, ou no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua
efetiva divulgagdo, copia de suas informagdes trimestrais relativas aos
respectivos trimestres, acompanhada do relatério da administracdo e do
parecer de auditoria ou relatdrio de revisdo especial dos auditores
independentes e envio do Relatério dos Indices Financeiros;




(i)

{vii)

nos mesmos prazos previstos na Instrugio CVM n? 480, de 7 ¢e dezembro
de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480"), notificagdo d3 :
convocacgao de qualquer assembleia geral de acionistas e cépiaé de todas as'
atas de todas as assembleias gerais de acionistas, bem como a data e ordem_

do dia da assembleia a se realizar, desde que a ordem do: dia guarde
assuntos de interesse dos Debenturistas; : LT

até a data de apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais
auditadas da Emissora, declaragdo do Diretor Financeiro e de Relagbes com
Investidores da Emissora atestando: (a) que permanecem validas as
disposi¢bes contidas na Escritura de Emissdo, (b} acerca da ndo ocorréncia
de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio e {c) que ndo foram praticados atos em desacordo com o
estatuto;

no prazo maximo de 10 {dez) dias, qualquer informacdo que, razoavelmente,
Ihe venha a ser solicitada ou em prazo inferior caso assim determinado por
autoridade competente;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reuniGes do conselho de administracdo da Emissora
gue, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, nos
mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM 480 ou normativo que venha a
substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no 32 (terceiro} Dia Util apés sua
publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;e

via original arquivada na JUCEPAR dos atos e reunides dos Debenturistas
que integrem a Emissdo, observado que se a Emissora ndo tiver participado
da reunido ou assembleia de Debenturistas, o Agente Fiducidrio devera
informa-la de tal fato, enviando o respectivo ato socletario para que a
Emissora providencie o arquivamento na JUCEPAR.

Proceder a adequada publicidade dos seus dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acgdes, promovendo a publicacdo das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo e regulamentacdo
em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrucdo CVYM 476,

Atender integralmente as obrigagBes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
abaixo transcritas:

preparar demonstragGes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstragBes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des e com a regulamentacdo da CVM;

submeter suas demonstrag¢bes financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVVi;




(iii) divulgar suas demonstragcBes financeiras, acompanhadas de notc.s

explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pag_lpa_: na rede" _
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses coritados “di |

encerramento do exercicio social;

(iv) manter os documentos mencionados na alinea (iii) acima em sua, pagma na:

rede mundial de computadores, por um prazo de 3 {irés) anos;

(v) observar as disposigdes da Instrugdo da CVM n2 358, de 03 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"}, no tocante ao dever de
sigilo e vedagfes a negociagio;

{vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358,
comunicando em até 1 (um) Dia Util o Coordenador Lider da Oferta Restrita
e o Agente Fiducidrio; e

{vii}  fornecer todas as informaces sclicitadas pela CVM; e

(viiij  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual
e demais comunicagfes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do
seu recebimento, observado ainda o disposto no item (iv) acima.

Enviar & B3: (i) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas nos incisos (iii} e {vi) da Clausula 7.1(c) acima; e (ii) quaisquer outros
documentos e informacdes exigidas por esta entidade, nos prazos estipulados pela
B3.

Apresentar ao pulblico, nos prazos legais, as decisGes tomadas pela Emissora com
relagdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros
fatos considerados relevantes nos termos da regulamentacdo expedida pela CVM.

Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

Convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre gualguer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente
Fiducidrio deva fazé-lo, nos termos da presente Escritura de EFmiss8o, mas ndo o
faca.

Cumprir todas as determinagfes da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informacdes que lhe forem solicitadas.

Manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestacio
desse servigo.

Ndo realizar operacBes fora de seu objeto social, observadas as disposicbes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor.
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(k)

(n)

(a)

{r)

(s)

Manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro, ,cp’hfor_r’h‘e;
as préticas usualmente adotadas pela Emissora e a politica de cortratagdo.de .

seguros da Emissora.

Notificar o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados a partir da Jata 2.
que tomar ciéncia, sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ol

suspensdo das atividades da Emissora, gerando um efeito adverso relevanta.:

Efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depésito das
Dehéntures custodiadas na B3.

Ndo revelar informagBes relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a
consecugdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o cardter reservado
da informagdo transmitida em desacordo com o disposto na regulamentacdo
aplicavel, mas ndo se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da
Instrucdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio
CVM 400"}, bem como abster-se de, até o envio da Comunicacdo de Encerramento
da Emissdo a CVM, utilizar as informagBes referentes a Emissdo, exceto para fins
estritamente relacicnados com a preparacido da Emissdo.

Abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo até o envio da
Comunicag¢do de Encerramento, salvo nas hipdteses previstas no inciso Il do artigo
48 da Instrucdo CVM 400, observadas as disposi¢des previstas na regulamentacio
aplicavel.

Manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario durante
o seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos referidos registros,
exceto se ndo houver mais Debé&ntures em Circulacdo.

Exceto com relacdo agueles pagamentos questionados na esfera judicial ou
administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal cujo ndo pagamento resulte em impacto
adverso relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar
tempestivamente as obrigacbes pecuniarias relativas as Debéntures,

Notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaragBes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas;

Cumprir, em todos os aspectos materiais, a legislacdo ambiental e trabalhista em
vigor, adotando as medidas e agcGes preventivas e reparatoérias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ac meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social e, ainda, proceder a todas as diligéncias
exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e
atendendc as determinagdes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor.




(u)

(x)

Arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo .
todos os custos relativos a sua custddia eletrénica na B3; (ii) de registio e de
publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Eﬁrh]ésiéo, satls |
eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (iii) das despésas coima’ |

contratagdo de Agente Fiducidrio, Escriturador e Banco Liquidante.

Efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicBes que incidam “ou’.

venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Enisscra.

Contratar e manter contratados, as suas expensas, o Escriturador, o Banco
Liquidante, a B3 e o Agente Fiduciario, bem como a tomar todas e quaisquer
providéncias que se fagam necessarias para a manutencdo das Dehéntures.

Contratar e manter contratada até o vencimento da totalidade das Debéntures, as
suas expensas, pelo menos uma agéncia de classificagiio de risco para realizar a
classificagdo de risco {rating) das Debéntures, devendo a Emissora: (i} fazer com que
a classificagio de risco emitida peor ao menos uma agéncia seja atualizada
anualmente, até a Data de Vencimento; (ii} divulgar efou permitir que ao menos
uma agéncia de classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios
com as sumulas das classificagBes de risco; (iii) entregar, em carater informativo, ao
Agente Fiducidrio os relatorios de classificagdo de risco preparados pela(s) agéncia(s)
de classificacdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento pela Companhia; e (iv) comunicar em até 1 {um) Dia Util ao Agente
Fiducidrio qualquer alteracdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da
classificagdo de risco; observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualguer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Companhia devera:
{x) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovacio
dos Debenturistas, bastando notificar ¢ Agente Fiduciério, em até 10 {(dez) Dias
Uteis, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Standard & Poor's ou a
Fitch Ratings ou a Moody's; ou (y) notificar o Agente Fiducidrio e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificacdo
de risco substituta.

Guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentacao relativa a Emissdo.

Manter atualizado, as suas expensas, o registro de companhia aberta na CVM e
cumprir integralmente com as obrigagGes de envio a CVM de informacgGes periédicas
e eventuais e de divulgagdo e colocacdo de tais informagdes & disposicdo dos
investidores nos termos da Instrugdo CVM 480.

Enviar os atos societdrios, dados financeiros e o organograma de seu grupo
saocietdrio, o qual deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas e as sociedades integrantes do bloco
de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramenio de cada exercicio
social, e prestar todas as informagdes que venham a ser solicitadas pelo Agente
Fiduciario para a realizagdo do relatdrio citade na alinea {m) da Clausula 8.4.1, no
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(aa)

(bb)

(dd)

(ee)

prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo prevnsto na ’
alinea (n) da Cldusula 8.4.1 abaixo. < :

Em até 3 (trés) Dias Uteis da ocorréncia do evento, notificar o Agenfe ‘“IdUCIdHO”
sobre a criagdo de qualquer Onus sobre seus ativos {inclusive recebiveis) ou, aind,
qualquer alteragdo nas condi¢fes financeiras, econdémicas, comerciais, operacionais,”
regulatdrias ou societarias ou nos negécios da Emissora, hem como :qﬁaisqu'e}*'_i
eventos ou situagBes que: (i) possam afetar negativamente, impossikilitar .ol
dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacBes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (i} faca com que as
demonstra¢Bes ou informagBes financeiras fornecidas pela Emissora 3 CVM nio
mais reflitam a real condic8o financeira da Emissora.

Ndo agir, fazer com que seus conselheiros e diretores ndio ajam, e envidar seus
melhores esforgos para que seus funciondrios ndo ajam, inclusive por meio da
utilizagdo de um conjunto de mecanismos e procedimentos internos de integridade,
da aplicacdo de treinamentos e divulgagdo do cédigo de ética/conduta da Emissora,
bem como da adogdc de politicas e diretrizes com o objetivo de detectar e sanar
atos ilicitos praticados contra a Administragdo Publica, nos termos do Decreto n®
8.420, de 18 de margo de 2015 (“Decretg n® 8.420/2015"), em desconformidade
com as disposicdes da Lei n2? 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada
{“Lei 12.846"), bem como das demais leis anticorrupgio aplicdveis & Companhia, na
medida em que: (i) adotardo programa de integridade, visando garantir o fiel
cumprimento das leis indicadas anteriormente; (i) ndo adotardo quaisquer condutas
gque infrinjam as leis anticorrupgdo dos paises em que a Companhia faz negécios,
bem como nado adotardo quaisquer condutas que infrinfjam as leis anticorrupcio
desses paises; (iii) adotardo as diligéncias apropriadas, de acordo com as politicas da
Emissora, para contratagdo e supervisdo, conforme o caso e quando necessério, de
terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servigo, de forma a instruir que
estes ndo pratiquem qualquer conduta relacionada 2

a violagdc dos normativos
referidos anteriormente; (iv} caso tenham conhecimento de gualquer ato ou fato
que viole aludidas normas, comunicardo o Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util
da data de ciéncia pela administrag8o da Companhia; e (v} realizard eventuais
pagamentos devidos no dmbito deste instrumento exclusivamente por meio de
transferéncia bancéria.

Cumprir todas as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss3o,
inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da Emiss3o.

Comparecer as Assembileias Gerais de Debenturistas, sempre gue solicitada.

A Emissora obriga-se a utilizar 0s recursos da Emissdo exclusivamente em atividades
licitas. Sem prejuizo da obriga¢do acima, a Emissora declara que: (i) cumpre as
normas e leis de protecdo ambiental necessédrias a sua atividade, possuindo as
licencas e autorizagBes exigidas pelos 6rgdos competentes para o seu
funcionamento, inclusive no que se refere aos seus bens iméveis; (i) cumpre as
normas e leis trabalhistas e relativas a salide e seguranga do trabalho; (iii) ndo se
utiliza de trabalho infantil ou andlogo a escravo e (iv) ndo existem, nesta data,
contra si ou contra suas subsidiarias, condenagdo em processos judiciais ou
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administrativos relacionados ao emprego de trabalho escrave ou mfant;l (v) nao
existem, nesta data, contra si ou contra suas subsidiarias, condenaco transitada em -
Julgado em processos judiciais ou administrativos relacionados a infragées ou crirmes ¢
ambientais que resulte em uma redugdo da receita liquida de vendas e/ou rerwgosl )
da Emissora superior a 20% {vinte por cento); e (vi) que a falsidade de qualquer das.
declaracdes prestadas neste titulo ou o descumprimento de quaisquer das’ .
obrigagBes previstas nesta clédusula de Responsabilidade Socicambientat ﬁérmifi?é_ __
que os Debenturistas considerem as Debéntures anteCIpadamentﬁ vencidas.
Adicionalmente, a Emissora se obriga, durante a vigéncia deste titulo, a:

(i)

(iii)

(iv)

(v)

cumprir as leis, regulamentos e demais normas ambientais e relativas ao
direito do trabalho, seguranca e salide ocupacional, bem como obter todos
os documentos (laudos, estudos, relatdrios, licengas etc,) exigidos pela
legislacdo e necessdrios para o exercicio regular e seguro de suas atividades,
apresentando ao Agente Fiducidrio, sempre que por este solicitado de forma
justificada, as informagdes e documentos que comprovem a conformidade
legal de suas atividades e o cumprimento das obrigacbes assumidas nesta
Clausula;

envidar os melhores esforgos para que seus prestadores de servico adotem
as melhores praticas de prote¢do ao meio ambiente e relativas a seguranca
e salde do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizacdo de trabalho
infantil ou andlogo ao escravo;

comunicar o Agente Fiducidrio, sobre eventual autua¢io pelos 6rgdos
responsaveis pela fiscalizagdo de normas relacionadas a trabalho em
condi¢Bes andlogas a escravo e trabalho infantil;

ndo utilizar os recursos deste financiamento em desacordo com as
finalidades previstas neste documento, em especial para o desenvolvimento
de pesquisas voltadas para obtengio de Organismos Geneticamente
Modificados - OGM e seus derivados ou avaliagdo de biosseguranca desses
Organismos;

manter os Debenturistas indenes contra qualguer responsabilidade por
danos ambientais ou autuagdes de natureza trabalhista ou relativas a satde
e seguranga ocupacional, desde que originada pela Emissora, obrigando-se a
ressarci-lo de quaisquer quantias que venha a efetivamente desembolsar
em fun¢do de condenagBes nas quais a autoridade entenda estar
relacionada a utilizacdo dos recursos financeiros decorrentes deste titulo;

monitorar suas atividades de forma a identificar e mitigar os impactos
ambientais ndo antevistos no momento da Emissio; e

envidar seus melhores esforgos para informar seus fornecedores diretos e
relevantes sobre eventuais impactos ambientais, respeito as legislacdes
social e trabalhista, normas de salide e seguranca ocupacional, bem como a
inexisténcia de trabalho analogo ao escravo ou infantil, desde que aplicaveis
as atividades da Companhia.




CLAUSULA Viil
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeacdo

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, como Agente Fiducidrio dos
Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacio para, nos termos
da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante a Emissora a comunhdo dos
Debenturistas.

8.1.2. Na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, com base no
organograma encaminhado pela Emissora, identificou que presta servicos de agente fiducidrio nas
seguintes emissdes:

Emissgo 32 emiss8o de debé&ntures da Companhia de Saneamento do Parand - SANEPAR
Valor Total da Emisséo RS$300.000.000,00

Quantidade 30.000

Espécie Quirograféria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15.11,2018 (12 série} e 15.11.2020 (22 série)

Remuneragdo 110,8% da Taxa DI (12 série) e IPCA+ 6,99% ao ano (22 série)

Enquadramento Adimpléncia financeira

Emissdo 62 emissdo de debéntures da Companhia de Saneamento do Parand - SANEPAR
Valor Total da Emissdo R$250.000.000,00

Quantidade 25.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15.08.2018 {12 série} e 15.08.2019 (22 série)

Remuneragdo 112,6% da Taxa DI (12 série} e 113,0% da Taxa DI (22 sérig)

Enguadramento Adimpléncia financeira

8.2. Declaragido
8.2.1. 0 Agente Fiduciario declara, sob as penas da lei:

{a) ndo ter qualguer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 32 da Lei das
Sociedades por Agdes, e o artigo 62 da Instrugdo da CVM n2 583, de 20 de dezembro
de 2016 (“Instrucdo CVM 583") para exercer a fungdo que lhe @ conferida, bem
como ndo se encontrar em nenhuma das situagSes de conflito de interesse previstas
no artigo 62 da Instrugcdo CVM 583;

(b} aceitar a fungdo que the & conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicBes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissgo;

{c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condicdes;

{d) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;
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(e) estar ciente da regulamentaco aplicavel emanada do Banco Central de Erasil € da -
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n2 1.832, de 31 de cugubrc de -
1990;

{f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprlr con-.
suas obrigagBes aqui previstas; i

{(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

(i) ser instituigdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente
de acordo com as leis brasileiras;

{j) que esta Escritura de Emissac constitui uma obrigagdo fegal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

k) que a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario; e

{1 que a verificagdo, pelo Agente Fiduciario, a respeito da consisténcia das declara¢des
e informagdes prestadas pela Emissora, se deu por meio das informagdes fornecidas
pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidaric ndo conduziu nenhum
procedimento de verificacdo independente ou adicional da veracidade das
declaragdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debé&ntures declaram-se cientes e de acordo.

8.2.2. 0 Agente Fiduciario exercera suas fungfes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de
suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes da Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo apés a Data de Vencimento, até que todas as obrigages da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicdo, conforme Clausula 8.3 abaixo.

8.3. Substituicido

8.3.1. Nas hipoteses de impedimentos temporérios, rentncia, intervengio, liquidacdo judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiducidrio, serd realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocacdo ndo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetua-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagdo e 8 {oito) dias para a segunda
convocagdo, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneragdo do novo agente
fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.
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8.3.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fun¢des por”
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss3o, deverd comunicar |medlatamentp o fato
aos Debenturistas e & Emissora, pedindo sua substituico. e :

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuicio dds. "
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. ' )

8.3.4. A substituicBo do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de
Emissdo, devendo o mesmo ser arquivado na JUCEPAR.

8.3.5. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes na data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até que as obrigagBes das Debéntures tenham sido quitadas ou até sua
efetiva substituicdo.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicBes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungdo com agente fiduciario. Esta remunera¢3o poderd ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.7. Aplicam-se as hip6teses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito emanados da CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribuic@es do Agente Fiducidrio:

{a) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagdo vigente;

(b} proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fung¢do, o cuidado e a diligéncia com gue toda pessoa ativa e proba emprega na
administracdo de seus prdprios bens e negdcios;

{c) renunciar a fun¢do, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
aualguer outra modalidade de inaptidao;

(d) conservar em boa guarda toda a documentacgdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

(e} verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informagées contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissBes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;




(f)

(g)

(i)
(k)

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos, .
sejam registrados nos orgdos competentes, adotando, no caso da’nmissio, da. .
Emissora, as medidas eventualmente pravistas em lei; S Te L

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informages.
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais inconsist2ricias ‘Gu
omissBes no relatdrio anual de que tratada o artigo 15 da Instrugdo CVM.re 583;

opinar sobre a suficiéncia das informag¢Bes constantes das propostas de
modificacBes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho
de suas funcdes, certid@es atualizadas, necessarias e pertinentes dos distribuidores
civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, varas da justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro do
domicilic ou da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, guando cabivel ag Agente Fiduciario, a Assembleia Geral de Debenturistas,
nos termos da Clausula 9.2.2 abaixo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
gue lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 12, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informacgdes:

m.1) cumprimento pela Emissora das suas obrigacBes de prestagio de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

m.2)  alteragGes estatutdrias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

m.3} comentérios sobre os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a cldusulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢Bes que
ndo devem ser descumpridas pefo emissor;

m.4} quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
circulacdo e saldo cancelado no referido exercicio social;

m.5) resgate, amortizagdo, e pagamentos realizados no periodo, bem como
aquisicbes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;




(r)

m.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por..meio. da -
Emissdo, de acordo com os dados obtidos com o0s administradores, da. .
Emissora; o

m.7)  cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura.
de Emissdo; i .

m.8) declara¢do sobre sua aptiddc para continuar exercendo a fungéb"dé'Agente
Fiducidrio;

m.9) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracgdo; e

m. 10} existéncia de outras emissdes de debé&ntures, plblicas ou privadas, feitas pela
propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissGes:
denominagdo da companhia ofertante; valor da emissdo; quantidade de
debéntures emitidas; espécie e garantia envolvidas, caso aplicdvel; prazo de
vencimento das debéntures; e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatorio de que trata a alinea “m” acima acs Debenturistas no prazo
maximo de 4 {quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora no seu website:

manter atualizada a relacdc dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestOes perante a Emissora o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir, expressamente
autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a atenderem
guaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divuigagio,
a aqualguer momento, da posigdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

tomar todas as providéncias necessarias, nos termos desta Escritura de Emissdo e
visando sempre os melhores interesses dos Debenturistas, em caso de ocorréncia de
um Evento de Inadimplemento;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
inclusive daquelas impositivas de obrigag8es de fazer e de ndo fazer e acompanhar
os relatdrios de classificacdo de risco das Debéntures, por meio de documentos e
informacd&es fornecidas pela Emissora;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigactes financeiras assumidas na Escritura de Emissdo, incluindo as obrigagcbes
relativas a garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis a
contar de sua ciéncia;
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(s) disponibilizar o valor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora em ronjunt0_=
com o Agente Fiduciario, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado
por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website; e

(t) acompanhar trimestralmente a manutencgdo dos [ndices Financeiros, devidamente.
auditados efou revisados, conforme o caso, pelos auditores independentes:
conforme Clausula 6.1 {v} acima e informar imediatamente aos Debentumtus sobire
eventual descumprimento dos referidos indices.

8.5.  Atribuicdes Especificas

8.5.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condic8es da emissdo, o Agente Fiducidrio deve
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissdo para proteger direitos ou
defender os Interesses dos Debenturistas.

8.5.2. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipc de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdc que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugGes que lhe
forem ftransmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui gualguer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientacBes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido da legislacdo aplicivel.

8.5.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira gue
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhadaos pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteracdo. Ndo serd, ainda, sob qualquer
hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo
sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.5.4. Os atos ou manifestactes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, bem como agueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagGes assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.6. Remunerac¢do do Agente Fiduciario

8.6.1. Serd devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura de Emissdo, o
correspondente a uma remuneragdo anual de R$7.920,00 {sete mil, novecentos e vinte reais}, sendo
o primeiro pagamento devido no 52 (quinto) Dia Util ap6s a assinatura desta Escritura de Emissdo, e
os demais pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes, até a Data de Vencimento das
Dehé&ntures da Primeira Série ou a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, ¢ que
ocarrer por ultimo, conforme aplicavel, ou enquanto ¢ Agente Fiducidric ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua fun¢do em relagdo a Emissdo.
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8.6.1.1. A parcela citada na Clausula 8.6.1 acima sera reajustada anualmente pela variagao. posmva ;
acumulada do Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgade pela Fundago Getulio \zargas ("IGP, .
M/FGV”) ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indica que vier a -
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,

calculadas pro-rato die, se necessario. A remuneragio serd devida mesmo apés o vencimento final.

das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo as atividades inerantss a sud"
fungdo em relagdo a Emissdo, remuneragdo essa que sera calculada pro-rata die. ' >

8.6.1.2. As parcelas citadas na Clausula 8.6.1 acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: 155
{Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo
Social}, COFINS {Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo Social
sobre o Lucro Ligquido}, IRRF {Imposto de Renda Retido na Fonte) e guaisquer outros impostos gue
venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

8.6.1.3. Em caso de mora no pagamento de qualguer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratdrios de 1% {um por cento} ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetaria pelo IGP-M/FGY, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

8.6.1.4. Eventuais obrigagBes adicionais ac Agente Fiducidrio facultardo ac Agente Fiduciario a
revisdo dos honorarios acima dispostos.

8.7. Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Emissora, sendo que as despesas serdo consideradas aprovadas caso a Emissora n3o
se manifeste no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo pelo Agente Fiducidrio.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado em 10 {dez) Dias Uteis apds a
realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora.

8.7.3. As remuneracOes ndo incluem as despesas com viagens, custos incorridos em contatos
telefdnicos relacionados a Emissdo, notificagbes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias,
fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, estadias, transporte e publicages, entre outros,
necessdrias ao exercicio da fungao do Agente Fiduciario, durante ou apés a implantacdo do servigo, a
serem cobertas pela Emissora, apés prévia aprovagdo, sempre que possivel. Nao estdo incluidas
igalmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao
Agente Fiducidrio em casc de inadimplemento da Emissora. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais, bem come indenizagOes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiducidrio
decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuacdo em defesa da presente operagdo, serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para
defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas

pela Emissora. P )
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8.7.4. Todas as despesas em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar. Os -
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas. .
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emi;sofra; desde
que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem -
também os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizag@es,
custas e taxas judicidrias de agbes propostas pelo Agente Fiducidrio, ou decorrente.da aghes’
intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que the causem prejuizos ou rEsC__cjé
financeiros, desde que relacionadas & solugdo da inadimpléncia, enquanto represerifante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e cusias judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um perfodo superior a 30 {trinta) dias corridos,
podendo ¢ Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.

8.7.5. As despesas a que se refere esta Clausula 8.7 compreenderdo, inclusive, aguelas incorridas
com:

(a) publica¢do de relatdrios, avisos e notificagles, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

{b) extracdo de certidGes;

{c) locomogGes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens e alimentacdo,
quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

{d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omisstes efou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas de cada uma das séries poderdo, a gualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AcBes
(“Assembleia Geral de Debenturistas”), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas da respectiva série, sendo que podera ser realizada Assembleia Geral
de Debenturistas comum a todas as séries caso possuam a mesma ordem do dia, observado o
disposto nesta Escritura de Emissdo.

9.2. Convocagdo

8.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das séries poderdo ser convocadas
pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento}, no
minimo, das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, conforme definido na Clausula 9.3.2
abaixo, ou pela CVM.
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9.2.2. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante andncin publicado -
pelo menos 3 {trés} vezes nos jornais indicados na Cldusula 4.11 acima, respeitadas outras regras .
relacionadas & publicagio de antincio de convocagdo de assembleias gerais constantes dalei das -
Sociedades por AcBes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo. i

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo-de 15
{quinze) dias corridos, contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. A Assemblaia Geras
de Debenturista em segunda convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
corridos apds a publicagdo da segunda convocagio.

9.2.4. Independente das formalidades previstas na legislagdc aplicavel e nesta Escritura de
Emissdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de iodas as Debéntures em Circulagdo, ou os titulares de todas as Debéntures em
Circulagdo de cada série, conforme o caso.

9.2.5. As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
ohservados os guorg estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo da respectiva
série, conforme definido na Clausula 9.3.2 abaixo, independentemente de terem comparecide a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto gue tenham proferido na respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas.

9.3. Quorum de Instalacido

9.3.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das séries se instalardo, em primeira
convocagdo, com a presenga de Debenturistas gue representem a metade, no minimo, das
Debéntures da Primeira Série em Circulagio e a metade, no minimo, das Debéntures da Segunda
Sérle em Circulagdo, conforme o case, e, em segunda convocacdo, com gqualquer quantidade de
Debenturistas, sendo que em caso de Assembleia Geral de Debenturistas comum a todas as séries,
hos termos da Clausula 1X acima, para fins de calculo de guora de instalagdo serd considerada, em
primeira convocacdo, a metade, no minimo, da totalidade das Debéntures em Circulagdo,
independentemente da série a que pertenga, e, em segunda convocagdo, qualquer guantidade de
Debenturistas, independentemente da série a que pertenga.

9.3.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos quora de instalagdo e/ou deliberago
da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo, considera-se: (i}
“Debéntures da Primeira Série em Circulacdo” todas as Debéntures da Primeira Série subscritas e
integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de
empresas coligadas a Emissora, controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da
Emissora ou de controladoras da Emissora {ou grupo de controle), incluindo, mas ndo se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,
tais como, cdnjuge, companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau; e (ii)
“Debéntures da Segunda Série em Circulacdo” todas as Debéntures da Segunda Série subscritas e
integralizadas, excluldas aguelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de
empresas coligadas a Emissora, controladoras (ou grupo de controle} ou administradores da
Emissora ou de controladoras da Emissora {ou grupo de controle)}, incluindo, mas ndo se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencicnadas,

tais como, cOnjuge, companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau. As
A ;
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Debéntures da Primeira Série em Circulagio, em conjunto com as Debéntures da Segunrla.-Série.em
Circulag¢io sdo denominadas “Debéntures em Circulagdo”. ' :

9.4, Mesa Diretora

9.4.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo a()s
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes, ou ainda agueles que forem design200s pela
CUM. L

9.5, Quorum de Deliberagdo

9.5.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagdo
caberd um voto, admitida a constituicio de mandatédrio, Debenturista ou ndo. Observado o disposto
na Clausula 9.5.2 abaixo, qualquer alteragdo nas clausulas ou condi¢Oes previstas nesta Escritura de
Emissdo, ou qualquer perddo temporario ou rentncia (waiver), deverd ser aprovada por
Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tercos} das Debéntures em Circulagdo {ou das
Debéntures em Circulagido da respectiva série, conforme aplicavel), exceto se outro quérum for
estabelecido na respectiva clausula desta Escritura de Emissdo.

9.5.2. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, as alteragles relativas as
caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emissora, que impliquem em
alteracdo: (i) da Remuneragdo das Debéntures; (ii) das datas de pagamento da Remuneragdo das
Debéntures; (iii) da Data de Vencimento das Debéntures; {iv) dos valores, montantes e datas de
amortizacdo do principal das Debéntures; (v) dos Eventos de Inadimplemento; e/ou (vi) da alteragdo
dos quora de deliberagdo previstos nesta Clausula dependerdo da aprovagdo, seja em primeira
convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo
(ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, conforme aplicavel).

9.6. Serd obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipétese em que sera obrigatéria.

9.7. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacoes que lhe forem solicitadas.

9.8. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agles, sobre a assembleia geral de acionistas.
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CLAUSULA X
DECLARAGCOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, na data da assinatura
desta Escritura de Emissdo, que: s

(a)

(c)

(e}

& uma sociedade por acdes de capital aberto devidamente organizada, coh{sf:i't;ul'dé. P
existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com registro de
companhia aberta perante a CVM devidamente atualizado;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e o Contrato de
Colocagdo e a cumprir com todas as obrigages nestes previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Colocagdo, e o
cumprimento das obrigaches previstas em tais instrumentos ndo infringem o
Estatuto Social da Emissora ou qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento
do qual a Emissora seja parte, nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacio estabelecida em qualguer desses contratos ou instrumentos; {ii)
criacdo de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora,
exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou {iii) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagfes aqui previstas constituem, e cada
documento a ser entregue nos termos da presente Escritura de Emissdo constituira,
obrigacBes legalmente validas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os
seus termos e condicdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 784 da Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cddigo de
Processo Civil”);

nic tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental
que cause impacto substancial e adverso a Emissora ou as Debéntures, alem
dagueles mencionados nas demonstragdes financeiras, nas informagdes trimestrais
e/ou divulgadas ac mercado por meio de comunicado, fato relevante ou formulario
de referéncia elaborado pela Emissora nos termos da Instrugcdo CVM 480, e
disponfvel na pégina da CVM na Internet (“Formuldrio de Referéncia”}
disponibilizados pela Emissora a CVM e ao mercado;

nio omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, gque seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa de sua situagio
econdmico-financeira, juridica ou de suas atividades ou do cumprimento de suas
obrigacdes no dmbito da Oferta Restrita, em prejuizo dos Debenturistas;




(h)

(i)

(k)

estd em dia com o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal e de todas as obriga¢des de natureza trzbalhista..e.-
previdencidria, exceto por aquelas questionadas de boa-fé rias: isferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo tenha impacto adversc
relevante para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes .
pecunidrias relativas as Debéntures, ou que estejam descritas no seu Formnidrio da -
Referéncia; e s T

inexiste descumprimento de gualguer disposicdo relevante contrafual, legal ocu de
qualguer ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, visando
a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualguer das
obrigacbes decorrentes das Debéntures;

as opinides, andlises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formulario de
Referéncia e no material de divulgacdo da Oferta Restrita em relagdo a Emissora sdo
dadas de bhoa-fé e consideram todas as circunstancias materiais relevantes
existentes na data de sua respectiva divulgacao, sdo feitas com base em suposicbes
razoaveis, sdo verdadeiras e ndo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas na data de
sua respectiva divulgagao;

as informagdes constantes do Formuldrio de Referéncia efaborado pela Emissora nos
termos da Instrugo CVYM 480, e disponivel na pagina da CVM na Internet, bem
como aquelas inctuidas no material de divulgacdo da Oferta Restrita sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

ndo tem conhecimento sobre a existéncia de outros fatos relevantes em relagdo a
Emissora ndo divulgados ao mercado por meio de comunicado, fato relevante ou no
Formuldric de Referéncia, cuja omissdo faca com que gualguer informacdo do
Formularic de Referéncia da Emissora seja falsa, inconsistente, imprecisa,
incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

a Emissora esta cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinagfes dos Orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducdo de seus negécios,
exceto por agueles que: (i) ndo possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir
com suas obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo; ou (i) estejam sendo
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial e constem do
Formuldrio de Referéncia da Emissara, disponivel na pagina da CVM na Internet,
e/ou das demonstracgdes financeiras da Emissora;

ndo tem gualquer ligagdo com o Agente Fiduciaric, que o impega de exercer,
plenamente, suas funcbes com relagdo a Emissao;

ndc tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidric de exercer,
plenamente, suas funcGes, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, e demais
normas aplicéveis, inclusive regulamentares;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatdrio é




(t)

(u)

exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacbes nos ‘termos ‘da.

presente Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizagdo cﬁa;jEmiss;"i:o; "
exceto: (i) pelo depésito das Debéntures para distribuicdo no MDA e negociagdo no
CETIP21, o qual estara em pleno vigor e efeito na Data de Integralizacdo; {ii) pelo .
arquivamento, na JUCEPAR, e pela publicagdo, nos termos da Lei das Sociedades poi. © .
AcBes, da ata da RCA; e (iii} pelo arquivamento desta Escritura de Emisssu e de seus g

aditamentos perante a JUCEPAR;

os balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de dezembro de
2015, 31 de dezembro de 2016 e 31 de derembro de 2017, bem como as
informacBes trimestrais objeto de revisdo limitada, referentes ao periodo de trés
meses encerrado em 31 de margo de 2018, em conjunto com as correspondentes
demonstracBes de resultado da Emissora, apresentam de maneira adequada a
situacdo financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da
Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagOes
financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro emitido pelo
International Accouting Standards Board, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstragdes financeiras
mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situagdo financeira
e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve gualquer operacdc material
relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios, gue seja
relevante para a Emissora, ndo houve qualquer aumento substancial do
endividamento da Emissora;

a Emissora tem todas as autorizacdes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo que até a presente data a Emissora ndo foi notificada acerca da revogacdo de
qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a
revogacio, suspensdo ou cancelamento de qualquer delas, exceto para as quais a
Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuagdo sem as
referidas licencas ou se nos casos em gue tais licengas estejam em processo legal de
renovacao;

a Emissora preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatérios e outras
informacgBes que, de acordo com o conhecimento da Emissora, devem ser
apresentadas, ou receberam dilagdo dos prazos para apresentagdo destas
declaracbes;

a Emissora possui justo titulo de todos os seus bens iméveis e demais direitos e
ativos por ela detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, ndo afetem
adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacOes
previstas nesta Escritura de Emissdo;

mantém os seus bens adeguadamente segurados, conforme razoaveimente
esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os




documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisgo de in'Jestimei1to.~
sobre a Emissora; S

{w)  estd adimplente com o cumprimento das obrigagSes constantes desta Escritura de . -
Emissdo, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualguer Evento de-
Inadimplemento; S o

() tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragéo
da Taxa D! divulgada pela B3, e a forma de calculo da Remuneracdo das Debéntures
foi acordada por livre vontade da Emissora e em observincia ao principio da boa-fé;
e

{v) A Emissora declara que cumpre, faz com que suas respectivas subsididrias, seus
conselheiros e, diretores cumpram, e envida seus melhares esforgos para que seus
funcionarios cumpram, inclusive por meic da utilizagdo de um conjunto de
mecanismos e procedimentos internos de integridade, da aplicagdo de treinamentos
e divulgagdo do cédigo de ética/conduta da Emissora, bem como da adogdo de
politicas e diretrizes com o ohjetivo de detectar e sanar atos ilicitos praticados
contra a Administracio Publica, nos termos do Decreto n® 8.420/2015, as normas
aplicdveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administracdo
plblica, na forma da Lei 12.846, sem prejuizo das demais legislacBes anticorrupcdo
aplicaveis a Companhia, na medida em que: (i} adotam programa de integridade,
visando a garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente; (ii}
conhecem e entendem as disposicbes das leis anticorrupgdo dos paises em que a
Companhia faz negdcios, bem como ndo adotam quaisquer condutas que infrinjam
as leis anticorrupgdo desses paises, sendo certo gue executa as suas atividades em
conformidade com essas leis; (iii) seus funciondrios, executivos, representantes
legais e procuradores, no melhor do seu conhecimento, e seus diretores e
administradores, ndoc foram condenados por decisdo administrativa definitiva ou
judicial transitada em julgado em razdo da pratica de atos ilicitos previstos nos
normativos indicados anteriormente, no exercicio das atividades do objeto social da
Emissora; (iv) adotam as diligéncias apropriadas, de acordo com as politicas da
Emissora, para contratagdo e supervisdo, conforme o caso e quando necessério, de
terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servigo, de forma a instruir gue
estes ndo pratiguem qualguer conduta relacionada a violagdo dos normativos
referidos anteriormente; (v} caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato
que viole aludidas normas, comunicardo o Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util
da data de ciéncia pela administragdo da Companhia; e (vi} realizard eventuais
pagamentos devidos no @mbito deste instrumento exclusivamente por meio de
fransferéncla bancéria.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. As comunicacBes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
Emissio deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:




Para a Emissora:

Companhia de Saneamento do Parana — SANEPAR
Rua Engenheiros Reboucas, n? 1.376, Rebougas
CEP 80215-900 — Curitiba, PR

At.: Sr. Paulo Rogério Bragatto Battiston

Telefone: {41) 3330-3033

E-mail: dfri@sanepar.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n2 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304
CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Srs. Karolina Vangelotti / Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro
Telefone: {21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

4010-0/Departamento de A¢les e Custédia - Gestdo Comercial e Produtos
Cidade de Deus, s/n, Vila Yara

CEP 06029-900 — Osasco, SP

At.: Debora Andrade Teixeira / Sr. Mauricio Bartalini Tempeste

Telefone: {11) 3684- 9492 / 3684-9469

Fac-simile: (11) 2178-4502

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
mauricio.tempeste @bradesco.com.br / 4010.debentures@bradesco.com.br

Para a B3:

B3 5.A. — Brasil, Bolsa, Balcido

Segmento Cetip UTVM

Praca Antdnio Prado, n2 48, 42 andar

CEP: 01010-801, Sdo Paulo/SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobiliarios de Renda Fixa - SRF
Tel: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2. As comunicagfes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocole ou com
“aviso de recebimentc” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, por fax ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicag@es feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio
de indicativo {recibo emitido pela mdquina utilizada pelo remetente). A mudanca de qualquer dos
enderecos devera ser comunicada as demais Partes pela Parte gue tiver seu enderego alterada,
Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicagdo guanto a alteragdo de enderego serdo arcados
pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissao.




11.2.  N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Estritura-€e- -
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualgue: d:relto _
faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio . -
de qualquer inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou seré interpretado -,
como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplerﬂeﬁfo nem
constituird novagde ou modificagdo de quaisquer outras obriga¢Bes assumidas pelas Partes nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Todos e guaisquer custos incorridos em razdio do registro desta Escritura de Emiss3o e seus
eventuals aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.4. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogdvel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores, a qualquer titulo,

11.5.  Alinvalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta Escritura
de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre vélidas e eficazes até o cumprimento,
pelas Partes, de todas as suas obrigagBes aqui previstas. Ocorrendo a declaracio de invalidagdo ou
nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissdo, as Partes desde j& se comprometem a
negociar, no menor prazo possivel, em substituigdo a cldusula declarada invalida ou nula, a incluso,
nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da
clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das Partes quando da negociacio da
cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere,

11.6. As Partes declaram, mdtua e expressamente, que esta Escritura de Emissio foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestac3o de
vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

11.7.  Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emiss3o serdo computados de acordo com o
disposto no artigo 132 da Lei n? 10.406, de 10 de janeirc de 2002, sendo excluido o dia de inicio e
incluido o do vencimento.

11.8. Qualguer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada vilida se
formalizada por meio de aditamento assinado por todas as Partes. Fica desde j& dispensada a
realizagdo de Assembleia Geral para deliberar sobre: (i} a corre¢do de erros materiais, seja ele um
erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, {ii} alteragdes a quaisquer documentos da operacdo j4
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da operagdo, (iii) alteracBes
a quaisquer Documentos da Opera¢8o em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3, ou (iv)
em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracio na razdo social,
enderego e telefone, entre outros, desde que as alteragBes ou corregBes referidas nos itens (i), {ii),
(iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracio no
fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas.

11.9. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde j4
que, independentemente de quaisquer outras medidas cablveis, as obrigaces assumidas nos




termos desta Escritura de Emissdoc comportam execucao especifica, submetendo-se as disposigﬁ:ésl
dos artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar 0
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo.

11.10. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
11.11. As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado do Parana, co;:ﬁ__,yéhﬁnéi%i
expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer
controvérsias decorrentes desta Escritura de Emissdo.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas, gue também a assinam.
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