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Esta apresentagcdo pode conter consideragoes futuras referentes as
perspectivas do negocio, estimativas de resultados operacionais e
financeiros, e as perspectivas de crescimento da Sanepar. Estas sao
apenas projecoes e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas
da administracao da Sanepar em relagcao ao futuro do negodcio e seu
continuo acesso a capitais para financiar o plano de negécios da
Companhia. Consideragoes futuras nao sao garantia de desempenho. Tais
consideracoes futuras dependem, substancialmente, de mudancas nas
condicoes de mercado, regras governamentais, do desempenho do setor e
da economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos apresentados
nos documentos de divulgacao arquivados pela Sanepar e estao, portanto,

sujeitas a mudancgas sem aviso prévio.
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Reajuste tarifario anual com indice de 5,12% autorizado pela AGEPAR paras as
faturas emitidas a partir de 17 de maio de 2018. 1

A margem EBITDA atingiu 40,9% no 1T18 (no 1T17 foi de 35,5%).

L~

Crescimento do Lucro Liquido de 16,8% em comparac¢do ao 1T17.

=x

Reducao da inadimpléncia de 2,9% no 1T17 para 1,9% no 1T18.

=

Renovacdo do contrato com o Municipio de Campo Largo em 03/2018;

Processo de renovagcdo com o Municipio de Curitiba autorizado pelo CAD em
03/2018.



Resultado Operacional

Volumes, Ligagoes e Outros
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AGUA

Vol Medido (em milhares)

Vol Faturado (em milhares)
Acréscimo de Ligagdes
Ligacdes Totais
Acréscimo de Economias
Economias Totais

ESGOTO

Vol Coletado (em milhares)
Vol Faturado (em milhares)
Acréscimo de Ligacdes
Ligagdes Totais

Acréscimo de Economias
Economias Totais

INADIMPLENCIA

EFICIENCIA OP. (L/LIG/D)

124.602
148.858
9.589
2.988.952
13.818
3.682.486

85.141
101.750
181819
1.872.852
18.397
2.516.709

3,7%

2271

130.078
153.622
21.706
3.047.486
32.397
3.767.639

91.404
108.202
22.769
1.976.253
33.219
2.656.202

2,9%

227,2

4.4
3,2
126,4
2,0
134,5
2,3

7,4
6,3
71,0
9,9
80,6
9)9

(23,0)

0,0

124.277
129.009
14.493
3.101.653
20.028
3.868.479

89.782
93.698
21.038
2.061.330
28.633
2.789.849

1,9%

234,7

(4,5)
(16,0)
(33,2)

1,8
(38,2)
2,7

(1,8)
(13,4)
(7,6)
43
(13,8)
5,0

(32,6)

3,3
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Indicadores de Performance

mar/16 mar/17 mar/18

COVENANTS: Debéntures 3?, 5% e 62 emissdes
Divida Bancaria Liquida / EBITDA Ajustado (menor ou igual a 3,0) 2,16 1,37 1,42

ind. de Cobertura da Desp. Financeira Liquida (maior ou igual a 1,5) 6,74 8,56 6,21

COVENANTS: BNDES, Debéntures 2% e 4% emissoes ¢

Divida Bancéria Liquida / EBITDA (menor ou igual a 3,0) 2,22 1,64 1,48

ind. de Cobertura do Serv. da Divida - EBITDA (maior ou igual a 1,5) 2,17 2,52 2,41

Outras Dividas Onerosas / EBITDA (menor ou igual a 1,0) 0,76 0,69 0,66

METAS

ROIC (anualizado) 9,6% 11,3% 12,0%
ROE (anualizado) 1,7% 13,1% 13,6%
INDICADORES

Margem EBITDA (maior ou igual a 35%) 36,9% 35,5% 40,9%

Grau de endividamento (menor ou igual a 48%) 48,7% 48,8% 48,4%
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Receita Liquida, EBITDA, Lucro Liquido, Custos e Despesas ’

Receita Liquida EBITDA e Margem EBITDA

(em R$ mm) (em R$ mm e %, respectivamente)

Var.

Var. 7 9%
14,9% ! Var,

24,3%
Var. ’
o m P

807

1716 1T17 1718 1716 1717 1718

Lucro Liquido e Margem Liquida Custos e Despesas Operacionais (impacto EBITDA)

(em R$ mm, % e R$ mm, respectivamente) (em % e R$ mm, respectivamente)

Var. Var.
17,3% -1 ,2%

Var.

Var, 16,8%
10,9% 509 /
A w0 A 61%

55%

144

10%
0% 23%

31%
- ,

1T16 1T17 1T18
1716 1T17 1718 B Custos B Desp. Comerciais B Despesas Administrativas @ Qutras Despesas
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Geragao de Caixa, Divida e Capex ’

Geragao de Caixa e Conversao EBITDA Divida Liquida e Alavancagem

(em R$ mm e %, respectivamente) (em R$ mm e razao entre Divida Liquida e EBITDA, respectivamente) Covenant < 3,0X
Var.
50,3% Var. 15X | 16X |
-10,5%
338 2.145 2.715 549
/ TN
2.165 2.183

225
102,7%
570
Curto Longo Endiv. Caixae Equiv.  Endiv. Lig. Endiv. Lig.
1116 117 1118 Prazo Prazo Total Mar/18 2017
Custo Médio Ponderado da Divida Capex
(em %) (em R$ mm, % e R$ mm, respectivamente)
Var.
33,1%

12,1%

Var.

2,0%
9,4% 9,1% / 205

1716 1T17 1T18

2016 2017 1718 B Agua Esgoto B Outros
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RECEITA LiQUIDA

Pessoal
Programa de Participagado nos Resultados
Materiais
Energia Elétrica
Servigos de Terceiros
Gerais e Tributarias
Provisdes Civ., Trab, Amb.,Fis., Trib.
Provisdes Plano de Saude e Prev.
Despesas (Receitas) Financeiras
Outros Custos e Despesas
TOTAL DE CUSTOS E DESPESAS
Imposto de Renda e Cont. Social
RESULTADO LiQUIDO
Margem Liquida %
EBITDA
Margem EBITDA %

EBIT
Margem EBIT %

806.624
265.930

31.145
112.708
110.458

19.989
(40.201)

25.499

29.298

35.796
590.622

71.720
144,282

17,9%
297.297
36,9%
245,299
30,4%

Historico

1T17 Var %

926.431 14,9
244.470 8,1)
37.867 21,6

88.402 (21,6)
127.721 15,6
29.060 454
52.428 (230,4)
27.261 6,9
33.017 12,7
48.452 35,4
688.678 16,6
77.699 8,3
160.054 10,9
17,3% -0,6 p.p
329.153 10,7
355% -1,3p.p
270.770 10,4

292% -1,2p.p

999.424

239.142
17.492
36.939
93.640

140.013
33.644
28.840
21.455
55.830
44.811

711.806
100.707
186.911
18,7%
409.207
40,9%
343.449
34,4%

7,9
(2.2)
100,0
(2,5)
59
9,6
15,8
(45,0)
(21,3)
69,1
(7,5)
3,4
29,6
16,8
1,4 p.p
243
54p.p
26,8
51p.p
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Itens Nao Recorrentes
Realizado | Realizado Var % Realizado | Realizado Var %
172017 172018 Resultado 172017 1T2018 | Resultado
Realizado | Ajustado | Ajustado j
Receita Liquida 926.431 999.424 7,88 926.431 999.424 7,88
Custos, Despesas e Impostos (766.377)  (812.513) 6,02 (684.290)  (725.540) 6,03
RESULTADO LiQUIDO 160.054 186.911 16,78 242141 273.884 13,11
Margem Liquida % 17,3% 18,7% 26,1% 27,4%
EBITDA 329.153 409.207 24,32 390.412 456.714 16,98
Margem EBITDA % 35,5% 40,9% 42,1% 45,7%
EBIT 270.770 343.449 26,84 332.029 390.956 17,75
Margem EBIT % 29,2% 34,4% 35,8% 39,1%
112017 172018
Pessoal (15.467) (24.303)
PAl e PDV (15.467) (6.811)
PPR - (17.492)
Gerais e Tributarias (5.205)
Taxa de Regulagéo - (5.205)
Provisdes (45.792) (18.000)
/ Acdes falta de agua em Maringa (45.792) -
Acordo IBAMA - (18.000)
Financeiras (17.397)
Variagdo Monetaria Locagio Afivos - (17.397)
Impostos (20.828) (22.068)
Impacto Total (82.087) (86.973)
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mar/18
Divida liquida (2.207.799) (2.319.215) 5,0 (2.301.902) (0,7)
Disponibilidades 27.675 23.799 (14,0) 26.225 10,2
Aplicagbes Financeiras 610.655 510.089 (16,5) 522.857 2,5
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures (2.712.074) (2.716.838) 0,2 (2.714.574) (0,1)
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio (134.055) (136.269) 1,6 (136.410) 0,1
Capital de giro operacional 316.339 294.854 (6,8) 343.426 16,5
Contas a Receber de Clientes, Liquido 570.503 617.337 82 644.125 4,3
Estoques para Operagéo 36.721 36.892 0,5 36.308 (1,6)
Empreiteiros e Fornecedores (133.505) (182.655) 36,8 (144.084) (21,1)
Salérios e Encargos Sociais (157.380) (176.720) 12,3 (192.923) 9,2
Outros ativos/passivos (815.312) (963.631) 18,2 (983.766) 21
Ativos fixos 7.515.445 8.140.646 83 8.281.807 1,7
Patriménio liquido (4.808.673) (5.152.654) 7.2 (5.339.565) 36
Giro do capital de giro operacional (CGO/RL)*dias giro 33 28 31
Nota:
Outros ativos/passivos considera-se impostos a recuperar e diferidos, depésitos vinculados e judiciais, outros ativos, contratos de concessao, caugdes e retengdes contratuais, passivo atuarial e de assisténcia médica,
provisdes e outros passivos.
Ativos fixos considera-se os intangiveis, imobilizado, investimentos e ativos financeiros contratuais.
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Fluxos de Caixa
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Atividades Operacionais

Lucro Liquido do Exercicio Austado
Redugéo (Aumento) dos Ativos

Aumento (Redugé&o) dos Passivos

Atividades de Investimentos

Atividades de Financiamentos

Empréstimos e Financiamentos
Pagamentos Financiamentos

Outras variagbes

Aumento (Redugéo)

No Inicio do Periodo

No Final do Periodo

224.835

238538
(19.972)
6.269

(152.391)

(38.484)

27.817
(65.158)
(1.143)

33.960

163.797
197.757

337.918

344.232
(35.858)
29.544

(165.077)

(86.191)

11518
(96.229)
(1.480)

86.650

638.330
724.980

50,3

443
795
3713

8,3

124,0

(58,6)
477
295

155,2

289,7
266,6

302.346

353.773
(45.834)
(5.593)

(206.030)

(81.121)

17.902
(97.660)
(1.363)

15.195

533.888
549.083

(10,5)

28
278
(118,9)

248

(59)

554
15
(7.9)

(82,5)

(16,4)
(24,3)
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