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MEMORANDO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCA(}AO SECUNDARIA DE CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE AGOES
(UNITS) REPRESENTATIVOS DE A(}OES ORDINARIAS E DE AGOES PREFERENCIAIS DE EMISSAO DA

.7/_ Z SANEPAR SAPR11

NIiVEL2

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR BM&FBOVESPA

Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 76.484.013/0001-45
NIRE n° 41.300.048.436
Codigo CVM n° 01862-7
Rua Engenheiro Rebougas, n°® 1.376

80215-900, Curitiba, PR

18.846.177 Units
Valor Total da Oferta Restrita: R$1.040.308.970,40
Cadigo ISIN das Units: BRSAPRCDAM13
Cadigo de negociagao das Units na B3: SAPR11

Prego por Unit: R$55,20

O ESTADO DO PARANA (“Estado do Parana”), a COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL (“Copel”) e a COPEL COMERCIALIZAGAO S.A. (“Copel Comercializagdo” e, em conjunto com o Estado do Parana e a Copel, os
“Acionistas Vendedores”) estdo realizando uma oferta publica de distribui¢do secundaria de 18.846.177 certificados de depdsitos de agdes, representativos cada um de uma agéo ordinaria e quatro agdes preferenciais, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames, de emissdo da COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR (“Companhia”) (“Units”) sendo 9.986.263 Units de titularidade do Estado
do Parana, 7.268.653 Units de titularidade da Copel e 1.591.261 Units de titularidade da Copel Comercializagdo (“Oferta Restrita”).

A Oferta Restrita é realizada no Brasil, em mercado de balcdo néo organizado, sob a coordenagéo do Banco Itail BBA S.A. (“Coordenador Lider” ou “Itai BBA”) e do Bank of America Merrill Lynch Banco Muiltiplo S.A. (‘BofA Merrill Lynch” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores da Oferta”), nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (‘CVM”) n° 476,
de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 476”"), do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios, atualmente em vigor (‘Cédigo ANBIMA”),
observando-se os esforgos de dispersdo acionaria previstos no Regulamento de Listagem do Nivel 2 da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (‘Regulamento do Nivel 2" e “B3”, respectivamente) e demais disposi¢des aplicaveis.

Simultaneamente, foram também realizados esforgos de colocagdo das Units no exterior pelo Itau BBA USA Securities, Inc. e pelo Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (em conjunto, “Agentes de Colocagao Internacional’): (a) nos
Estados Unidos da América, exclusivamente para investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme definidos na Rule 144A, editada pela U.S. Securities and
Exchange Commission dos Estados Unidos da América (“SEC”), em operagdes isentas de registro, previstas no U.S. Securities Act de 1933, conforme alterado (“Securities Act’), e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act; e (b) nos demais
paises, que ndo os Estados Unidos da América e o Brasil, para investidores que fossem considerados nao residentes ou domiciliados nos Estados Unidos da América ou nao constituidos de acordo com as leis desse pais (non-U.S. persons), nos termos
da Regulation S, no ambito do Securities Act, e observada a legislagéo aplicavel no pais de domicilio de cada investidor (investidores descritos em (a) e (b) acima, em conjunto, “Investidores Estrangeiros”), em qualquer dos casos, que invistam no Brasil
em conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional (‘CMN”), pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM, sem a necessidade, para tanto, da solicitagédo e obtengéo de registro de distribui¢éo e
colocagao das Units em agéncia ou orgao regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC. Os esforgos de colocaggo das Units junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, foram realizados nos termos do
Placement Facilitation Agreement, celebrado em 12 de dezembro de 2017 entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Agentes de Colocagéo Internacional (‘Contrato de Colocagéo Internacional”)

Nos termos da decisao proferida em 28 de junho de 2016, no ambito do Processo Administrativo CVM n® RJ2014/13261, e do artigo 24 da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"), até a
data de conclus@o do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), inclusive, a quantidade de Units inicialmente ofertada (de 16.387.980 Units) foi, a critério da Copel e da Copel Comercializagdo, em comum acordo com os
Coordenadores da Oferta, acrescida em 15% (quinze por cento) do total de Units inicialmente ofertadas, ou seja, em 2.458.197 certificados de depositos de agoes, representativos cada um de uma ago ordinaria e quatro agdes preferenciais,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames, de emissdo da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores, nas mesmas condigdes e ao mesmo prego das Units
inicialmente ofertadas (“Units Adicionais”), nos termos do Contrato de Colocagao (conforme abaixo definido), celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta, as quais foram destinadas a atender ao
excesso de demanda constatado no momento em que foi fixado o Prego por Unit (conforme abaixo definido).

As Units foram colocadas pelos Coordenadores da Oferta em regime de garantia firme de liquidag&o, de forma individual e ndo solidaria, na proporgéo e até os limites individuais de garantia firme de cada um dos Coordenadores da Oferta, conforme indicado no
Instrumento Particular de Contrato de Coordenag&o, Colocagao e Garantia Firme de Liquidagao de Certificados de Depdsito de Agdes (Units) Representativos de Ages Ordinarias e Preferenciais de Emissao da Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR
(“Contrato de Colocagao”), celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta. As Units que foram objeto de esforgos de colocagéo no exterior no ambito da Oferta Restrita pelos Agentes de Colocagdo Internacional junto aos
Investidores Estrangeiros ser&o obrigatoriamente adquiridas e liquidadas no Brasil, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 4°, da Lei do Mercado de Valores Mobilirios.

O Preco por Unit foi fixado apés a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes de investimento realizado no Brasil pelos Coordenadores da Oferta exclusivamente junto a investidores profissionais, conforme definido no artigo 9-A da
Instruggo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (‘Instrugdo CVM 539" e “Investidores Profissionais”, respectivamente) e, no exterior, pelos Agentes de Colocagao Internacional junto a Investidores Estrangeiros nos
termos do Contrato de Colocag&o Internacional (“P de ilding”). O Prego por Unit foi calculado tendo como parametro (i) as indicagdes de interesse em fungéo da qualidade e quantidade da demanda (por volume e prego)
por Unit coletadas junto a Investidores Profissionais e Investidores Estrangeiros durante o Procedimento de Bookbuilding; e (i) a cotagao das units representativas de agdes ordinarias e de agdes preferenciais de emissao da Companhia na B3.
Por se tratar de uma oferta de distribuigdo exclusivamente secundaria, sem aumento de capital da Companhia, ndo houve diluigdo dos atuais acionistas da Companhia.

Prego (RS) Comissaes (RS) * Recursos Liquidos (R$) "
Prego por Unit 55,20 049 571
1.040.308.970,40 9.154.718,94 1.031.154.251,46

Total da Oferta Restrita

(1) Com base no Prego por Unit de R$55,20, fixado apés a concluséo do Procedimento de Bookbuilding.

(2) Sem dedugao das despesas e tributos da Oferta Restrita. Para mais informagdes, veja a seéo “Informagdes Sobre a Oferta Restrita — Custos de Distribuigao”, na pagina 17 deste Memorando.

(@) Para informages sobre as remuneragdes recebidas pelos Coordenadores da Oferta, veja a segao “Informagdes Sobre a Oferta Restrita — Custos de Distribuigao”, na pagina 17 deste Memorando.

A Oferta Restrita foi destinada exclusivamente aos Investidores Profissionais, sendo que a procura foi limitada a, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (excluidos os Investidores Estrangeiros) e a aquisi¢do de Units foi limitada a, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais (excluidos os Investidores Estrangeiros), nos termos do artigo 3° da Instrugdo CVM 476. Os referidos limites ndo se aplicaram & procura e néo se aplicaram a aquisigao por Investidores Estrangeiros, de
acordo com o entendimento da CVM manifestado no Relatério de Andlise da Audiéncia Publica SDM n° 01/2014 — Processo CVM n° RJ-2013-5756, observadas as eventuais restricdes previstas na legislagéo vigente no pais de domicilio de cada
Investidor Estrangeiro. Os fundos de investimento e/ou carteiras administradas de valores mobiliarios cujas decisoes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor foram considerados como um tnico Investidor Profissional, nos termos do artigo 3°
da Instrugdo CVM 476.

A Oferta Restrita foi aprovada pelo Conselho de Administragdo da Companhia em reunido realizada em 28 de novembro de 2017.

A realizagéo da Oferta Restrita pelo Estado do Parana, bem como seus termos e condigdes, inclusive o Prego por Unit, e a consequente venda das agdes que compdem as Units, foram aprovadas pelo artigo 4° da Lei 18.875, conforme publicada no
DOEPR n° 9.793, de 30 de setembro de 2016, combinado com o despacho exarado pelo Governador do Estado do Parana de protocolo n° 14.941.160-7, emitido em 28 de novembro de 2017, publicado no DOEPR em 28 de novembro de 2017, e com o
despacho exarado pelo Governador do Parana de protocolo n° 14.941.160-7, emitido em 8 de dezembro de 2017, a ser publicado no DOEPR.

A realizagéo da Oferta Restrita pela Copel, bem como seus termos e condi¢des, inclusive no que se refere a fixagdo do Prego por Unit pelo Procedimento de Bookbuilding, e a consequente alienagéo das Units de sua titularidade,foi aprovada nos termos
das reuni6es do conselho de administragao, realizadas em 18 de outubro de 2017 e 06 de dezembro de 2017.

A realizagdo da Oferta Restrita pela Copel Comercializagdo, bem como seus termos e condigdes, inclusive no que se refere a fixagdo do Prego por Unit pelo Procedimento de Bookbuilding, e a consequente alienagdo das Units de sua titularidade, foi
aprovada nos termos da reunido do conselho de administragdo, realizada em 14 de novembro de 2017.

Na&o havera p i de ilizagdo do prego das Units no ambito da Oferta Restrita.
A Oferta Restrita foi automaticamente dispensada do registro de distribuigdo publica pela CVM de que trata o artigo 19 da Lei do de Valores Mobiliarios e nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, nao estando
sujeita, portanto, a analise prévia da CVM.
AC ia, os Acioni e os C da Oferta nao reali e nao p realizar registro da Oferta Restrita ou das Units nos Estados Unidos e nem em qualquer agéncia ou érgao
do de capitais de outro pais.
Este nao deve, em il ancia, ser iderado uma 3o de i il ou isicao das Units. Ao decidir adquirir as Units, os potenciais investidores deverao realizar sua propria anélise e
liagdo da sif ao fil ira da C: hia, das atividades e dos riscos decorrentes do investimento nas Units.

A OFERTA RESTRITA NAO FOI E NEM SERA OBJETO DE ANALISE PREVIA PELA CVM, PELA ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”) OU POR QUALQUER
ENTIDADE REGULADORA OU AUTORREGULADORA, SENDO DESTINADA EXCLUSIVAMENTE AOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS. APOS O ENVIO DO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO (CONFORME DEFINIDO NESTE
MEMORANDO) A CVM, A OFERTA RESTRITA SERA OBJETO DE REGISTRO NA ANBIMA, NOS TERMOS DO ARTIGO 1°, PARAGRAFO 3° DO CODIGO ANBIMA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MEMORANDO NAO CONSTITUEM UMA OFERTA PUBLICA DESTINADA AO PUBLICO EM GERAL. A DISTRIBUIGAO DESTE MEMORANDO PARA QUALQUER PESSOA QUE NAO 0S
INVESTIDORES PROFISSIONAIS NAO ESTA AUTORIZADA E QUALQUER DIVULGAGAO DE SEU CONTEUDO, SEM O PREVIO CONSENTIMENTO DOS COORDENADORES DA OFERTA, E VEDADA. OS INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, AO RECEBER UM EXEMPLAR DESTE MEMORANDO, CONCORDAM COM O ACIMA EXPOSTO E CONCORDAM EM NENHUMA HIPOTESE REPRODUZIR, FOTOCOPIAR, VEICULAR E/OU DIVULGAR O
CONTEUDO DESTE MEMORANDO, NO TODO OU EM PARTE, EXCETO NAS HIPOTESES DE REPRODUGAO, FOTOCOPIA OU DIVULGAGAO, NO TODO OU EM PARTE, ESTRITAMENTE PARA SEUS CONSULTORES
FINANCEIROS E/OU LEGAIS PARA FINS DE CONDUGAO DA ANALISE DE INVESTIMENTO PELO INVESTIDOR PROFISSIONAL, DEVENDO TAIS CONSULTORES OBSERVAR O DEVER DE SIGILO E CONFIDENCIALIDADE
PREVISTO NESTE MEMORANDO, NA INSTRUGAO CVM 476 E DEMAIS DISPOSIGOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS.

OS INVESTIDORES QUE TENHAM ACEITADO O RECEBIMENTO DESTE MEMORANDO DECLARAM-SE, PARA TODOS OS FINS E EFEITOS DE DIREITO, NA CONDIGAO DE INVESTIDOR PROFISSIONAL. CASO O INVESTIDOR
NAO VENHA A SE ENQUADRAR COMO UM INVESTIDOR PROFISSIONAL, COMPROMETE-SE A DEVOLVER IMEDIATAMENTE ESTE MEMORANDO E QUALQUER OUTRO DOCUMENTO RELACIONADO A OFERTA A QUALQUER
DOS COORDENADORES DA OFERTA.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ESTE MEMORANDO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA RESTRITA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS AS UNITS E A OFERTA
RESTRITA” DESCRITO NA PAGINA 25 DESTE MEMORANDO, BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE MEMORANDO, PARA CIENCIA E
AVALIAGAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO A COMPANHIA, A OFERTA RESTRITA E AO INVESTIMENTO NAS UNITS.

'Y A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagéo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisicao de Valores Mobiliarios.
O registro ou andlise prévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia
ANBIMA emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos. Este selo ndo implica recomendagéo de investimento.

Coordenadores da Oferta

==
@ Bankof America %7
BBA Merrill Lynch
Coordenador Lider

A data deste Memorando Definitivo & 12 de dezembro de 2017.
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DEFINIGOES

Para os fins deste Memorando, os termos “nés” e “nossos” e verbos na primeira pessoa do plural
referem-se a Companhia, salvo referéncia diversa neste Memorando. Os termos indicados abaixo
terdo o significado a eles atribuidos neste Memorando e no Formulario de Referéncia, conforme

aplicavel, salvo referéncia diversa.

Acionistas Vendedores

Administragao

Administradores

Agentes de Colocacgao
Internacional

ANBIMA

Assembleia Geral

Auditores Independentes

B3

Banco Central ou BACEN
BofA Merrill Lynch

Brasil ou Pais

CMN

CNPJ/MF

Cédigo ANBIMA

Companhia

Comunicado de Encerramento

Estado do Parana, Companhia Paranaense de Energia — COPEL
e Copel Comercializagao S.A., considerados em conjunto.

Conselho de Administragcdo e Diretoria da Companhia,
considerados em conjunto.

Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Companhia, considerados em conjunto.

Itau BBA USA Securities, Inc. e Merrill Lynch, Pierce, Fenner &
Smith Incorporated, considerados em conjunto.

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Assembleia geral de acionistas da Companhia.

BDO RCS Auditores Independentes (para o periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2017) e Ernst & Young
Auditores Independentes S.S. (para 0s exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014 e para o
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016)
considerados em conjunto.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

Banco Central do Brasil.

Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.
Republica Federativa do Brasil.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

Caodigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicido e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios, vigente nesta data.

Companhia de Saneamento do Parana — SANEPAR.

Comunicado de encerramento da Oferta, Restrita a ser enviado
pelo Coordenador Lider a CVM informando o encerramento da
Oferta Restrita, dentro do prazo de 5 (cinco) dias contados do
encerramento da Oferta Restrita, contendo as informacgdes
indicadas no Anexo 8 da Instrugdo CVM 476, nos termos do
artigo 8° da Instrugédo CVM 476.
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Comunicado de Inicio

Conselho de Administracao

Contrato de Colocagéo

Contrato de Colocagéo
Internacional

Coordenador Lider ou Itau BBA

Coordenadores da Oferta

Copel
Copel Comercializagao
CVM

Data de Liquidagao

Diretoria

Délar norte-americano ou US$
Estado do Parana

Estados Unidos

Estatuto Social

Fato Relevante da Oferta

Fato Relevante do Prec¢o por
Unit

Final Offering Memorandum

Comunicado de inicio da Oferta Restrita, enviado pelo
Coordenador Lider a CVM em 4 de dezembro de 2017,
contendo as informacgdes indicadas no Anexo 7-A da Instrugcao
CVM 476, nos termos do artigo 7-A da Instrugdo CVM 476.

O conselho de administragdo da Companhia.

Instrumento Particular de Contrato de Coordenagao, Colocagao
e Garantia Firme de Liquidacado de Certificados de Depdésito de
Acdes (Units) Representativos de Acgdes Ordinarias e
Preferenciais de Emissdao da Companhia de Saneamento do
Parana - SANEPAR, celebrado em 12 de dezembro de 2017
entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os
Coordenadores da Oferta.

Placement Facilitation Agreement, celebrado em 12 de
dezembro de 2017 entre a Companhia, os Acionistas
Vendedores e os Agentes de Colocagao Internacional.

Banco Itau BBA S.A.

Coordenador Lider e BofA Merrill Lynch, considerados em
conjunto.

Companhia Paranaense de Energia — COPEL
Copel Comercializagédo S.A.
Comisséao de Valores Mobiliarios.

Data da liquidagcao fisica e financeira das Units, que devera
ocorrer no 4° (quarto) dia util apés a data de divulgagcéo do
Fato Relevante do Preco por Unit, com a entrega das Units aos
respectivos investidores.

A diretoria da Companhia.

Moeda oficial dos Estados Unidos.
Estado do Parana

Estados Unidos da América.
Estatuto social da Companhia.

Fato relevante divulgado pela Companhia em 29 de novembro
de 2017, informando sobre a realizagdo da Oferta Restrita.

Fato relevante divulgado pela Companhia em 12 de dezembro
2017, comunicando o Prego por Unit, resultado do Procedimento
de Bookbuilding.

Documento final de divulgacdo da Oferta Restrita utilizado no
ambito dos esforcos de colocagdo das Units junto a
Investidores Estrangeiros.
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Formulario de Referéncia Formulario de referéncia da Companhia, elaborado nos termos da
Instrucgado CVM 480, incorporado por referéncia a este
Memorando, o qual podera ser encontrado nos enderegos
indicados na sec¢ao “Documentos e Informagdes Incorporados a
este Memorando por Referéncia” na pagina 9 deste Memorando.

Garantia Firme de Liquidacao Obrigacgédo individual e ndo solidaria de aquisi¢cao e liquidagéo,
pelos Coordenadores da Oferta, na Data de Liquidagéo, da
totalidade das Units (incluindo as Units Adicionais) que nao
forem liquidadas pelos investidores que as adquirirem na
Oferta Restrita, na proporgcédo e até os limites individuais de
garantia firme de cada um destes Coordenadores da Oferta,
conforme indicado no Contrato de Colocagao.

Caso as Units efetivamente adquiridas por investidores nao
tenham sido totalmente liquidadas na Data de Liquidagao, cada
um dos Coordenadores da Oferta realizara, de forma individual e
nao solidaria, a liquidagao, na Data de Liquidagao, na proporgéo
e até seus respectivos limites individuais referidos no Contrato
de Colocagdo, da totalidade do eventual saldo resultante da
diferenca entre (i) o nimero de Units objeto da Garantia Firme
de Liquidagao prestada pelos Coordenadores da Oferta; e (ii) o
nuamero de Units efetivamente liquidadas por investidores na
Data de Liquidagao; pelo Prego por Unit. A Garantia Firme de
Liquidagdo tornou-se vinculante apds a disponibilizagdo do
Memorando Preliminar, a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, a celebragdo do Contrato de Colocagdo e do
Contrato de Colocacgéo Internacional, o envio do Comunicado de
Inicio e a disponibilizagdo deste Memorando.

Em caso de exercicio da Garantia Firme de Liquidagédo e
posterior revenda das Units junto ao publico pelos
Coordenadores da Oferta, durante o Prazo de Distribuigao, o
preco de revenda dessas Units sera o preco de mercado das
Units, limitado ao Precgo por Unit.

IASB International Accounting Standards Board.

IFRS International Financial Reporting Standards, conforme emitidas
pelo IASB.

Instituicao Escrituradora Itau Corretora de Valores S.A.

Instrugdo CVM 400 Instrugdo da CVM n°® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugdo CVM 476 Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Instrugido CVM 480 Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,

conforme alterada.

Instrucdo CVM 505 Instrugdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

Instrugdo CVM 530 Instrugdo da CVM n°® 530, de 22 de novembro de 2012,
conforme alterada.
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Instrucido CVM 539 Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Investidor Estrangeiro Investidores institucionais qualificados (qualified institutional
buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos,
conforme definidos na Rule 144A do Securities Act, editado
pela SEC, em operagdes isentas de registro nos Estados
Unidos em conformidade com o Securities Act, e nos
regulamentos editados ao amparo do Securities Act, e, nos
demais paises que nado os Estados Unidos e o Brasil,
investidores que sejam considerados nao residentes ou
domiciliados nos Estados Unidos ou n&o constituidos de
acordo com as leis desse pais (non U.S. Persons), nos termos
do Regulation S, no ambito do Securities Act, e observada a
legislagéo aplicavel no pais de domicilio de cada investidor, em
qualquer dos casos, que invistam no Brasil em conformidade
com os mecanismos de investimento regulamentados pelo
CMN, pelo BACEN e/ou pela CVM.

Investidores Profissionais Os Investidores Profissionais contemplam, nos termos do
artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539: (i) as instituicdes financeiras
e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN; (ii)
as companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (iii)
as entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(iv) as pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo
proprio; (v) os fundos de investimento; (vi) os clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela
CVM; (vii) os agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos
préprios; e (viii) os Investidores Estrangeiros.

Lei das Sociedades por Agoes Lein°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei do Mercado de Valores Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Mobiliarios
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Lock-up Agreement Acordo de restricdo a negociacdo, por meio do qual a
Companhia, os Acionistas Vendedores e os Administradores
da Companhia obrigaram-se perante os Coordenadores da
Oferta e os Agentes de Colocagao Internacional, observadas
determinadas excecdes, e pelo periodo de 90 (noventa) dias
contados da data de disponibilizagcdo do Comunicado de Inicio,
a nao, sem o consentimento prévio dos Agentes de Colocagao
Internacional, (i) emitir, oferecer, vender, contratar a venda ou
compra, dar em garantia, emprestar, outorgar opcgdo de
compra, ou de qualquer outra forma, direta ou indiretamente
dispor de ou outorgar quaisquer direitos, ou protocolar ou
solicitar protocolo de pedido de registro nos termos do
Securities Acts ou da legislagao brasileira, ou perante qualquer
autoridade reguladora de valores mobiliarios, relacionados a
quaisquer Units ou agdes de emissdao da Companhia, opgdes
ou bénus de subscrigdo para aquisicdo de quaisquer agdes de
emissao da Companhia, ou quaisquer valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis por, ou que representem um
direito de receber agdes de emissdo da Companhia, detidos
direta ou indiretamente (incluindo, sem limitacdo, ag¢bes de
emissdao da Companhia ou qualquer outro valor mobiliario que
possa ser considerado como detido pelo signatario do Lock-up
Agreement, conforme as regras e regulamentos da CVM e
quaisquer outras leis ou regulamentos aplicaveis e valores
mobiliarios que possam ser emitidos mediante o exercicio de
opgao de compra ou bdnus de subscrigdo) pelos signatario dos
Lock-up Agreements ou celebrar uma operagdo que teria o
mesmo efeito, (ii) celebrar qualquer contrato de swap, hedge
ou qualquer outro acordo que transfira a outros, no todo ou em
parte, os resultados econdmicos decorrentes da titularidade de
agdes da Companhia ou quaisquer valores mobiliarios
conversiveis em ou exercidos ou permutaveis por agbes da
Companhia, ou bdnus de subscricdo ou outros direitos para
aquisicdo de acgdes da Companhia, sendo tal operagao
liquidada mediante entrega de agbes da Companhia ou outros
valores mobiliarios, em moeda corrente ou sob outra forma de
pagamento, ou (iii) divulgar publicamente a intengao de realizar
qualquer operagao prevista no item (i) ou (ii) acima.

Memorando ou Memorando Este Memorando Definitivo da Oferta Publica Secundaria com

Definitivo Esforgos Restritos de Colocagao de Certificados de Depdsito de
Acbes (Units) Representativos de Agdes Ordinarias e de Agdes
Preferenciais de Emissdo da Companhia de Saneamento do
Parana — SANEPAR.

Memorando Preliminar Memorando Preliminar da Oferta Publica Secundaria com
Esforgos Restritos de Colocagao de Certificados de Depésito de
Acgdes (Units) Representativos de A¢des Ordinarias e de Agdes
Preferenciais de Emissdao da Companhia de Saneamento do
Parana — SANEPAR.

Memorandos Memorando Preliminar e Memorando Definitivo, considerados
em conjunto.
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Nivel 2 Segmento especial de listagem da B3 com regras
diferenciadas de governancga corporativa, regulamentado pelo
Regulamento do Nivel 2, no qual as agdes de emissado da
Companhia sdo negociadas.

Oferta Restrita A oferta publica de distribuicdo secundaria com esforcos
restritos de colocacdo das Units no Brasil, em mercado de
balcdo n&do organizado, realizada sob a coordenacédo dos
Coordenadores da Oferta, nos termos da Instrugdo CVM 476.
Foram realizados, simultaneamente, esforgos de colocagéo
das Units no exterior pelos Agentes de Colocacao Internacional
junto a Investidores Estrangeiros, nos termos do Contrato de
Colocacao Internacional.

Offering Memoranda Preliminary ~ Offering  Memorandum e  Final  Offering
Memorandum, considerados em conjunto.

Pessoas Vinculadas Nos termos do artigo 1°, inciso VI, da Instrugdo CVM 505, os
Investidores  Profissionais que sejam (i) controladores ou
administradores da Companhia ou outras pessoas vinculadas a
Oferta Restrita, bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau;
(ii) controladores ou administradores dos Coordenadores da Oferta
e/ou dos Agentes de Colocagéo Internacional; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos dos Coordenadores da Oferta
diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta Restrita;
(iv) agentes autbnomos que prestem servicos aos Coordenadores
da Oferta e/ou aos Agentes de Colocagao Internacional, desde que
diretamente envolvidos na Oferta Restrita; (v) demais profissionais
que mantenham, com os Coordenadores da Oferta ou com os
Agentes de Colocagéo Internacional, contrato de prestagdo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagao ou
de suporte operacional no ambito da Oferta Restrita; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores da
Oferta ou pelos Agentes de Colocagéo Internacional, desde que
diretamente envolvidos na Oferta Restrita; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas aos
Coordenadores da Oferta ou aos Agentes de Colocagdo
Internacional, desde que diretamente envolvidos na Oferta Restrita;
(viii) cbnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (i) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que
nao sejam Pessoas Vinculadas.

Prazo de Distribuicao O prazo para a distribuicdo das Units é de (i) até 6 (seis)
meses contados a partir do inicio do Procedimento de
Bookbuilding; ou (ii) até a data de envio do Comunicado de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.
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Prego por Unit R$55,20 (cinquenta e cinco reais e vinte centavos).

O prego pelo qual as Units serdo adquiridas no ambito da
Oferta Restrita. O Prego por Unit foi calculado tendo como
parédmetro (i) as indicagbes de interesse em fungdo da
qualidade e quantidade da demanda (por volume e prego) por
Units coletadas junto a Investidores Profissionais e Investidores
Estrangeiros durante o Procedimento de Bookbuilding; e (ii) a
cotacdo das units representativas de acbes ordinarias e de
acOes preferenciais de emissdo da Companhia na B3. Por se
tratar de uma oferta de distribuicdo exclusivamente secundaria,
sem aumento de capital da Companhia, ndo havera diluicdo
dos atuais acionistas da Companhia.

Preliminary Offering Documento preliminar de divulgagdo da Oferta Restrita
Memorandum utilizado no dmbito do esforgo de colocagcdo das Units junto a
Investidores Estrangeiros.

Procedimento de Bookbuilding Procedimento de coleta de intencdes de investimento realizado
exclusivamente junto a Investidores Profissionais pelos
Coordenadores da Oferta no Brasil, conforme previsto no
Contrato de Colocagéo, e junto a Investidores Estrangeiros pelos
Agentes de Colocagado Internacional no exterior, conforme
previsto no Contrato de Colocagéo Internacional, tendo como
parametro (i) as indicagdes de interesse em funcao da qualidade
e quantidade da demanda (por volume e preco) por Units
coletadas junto a Investidores Profissionais e a Investidores
Estrangeiros durante o Procedimento de Bookbuilding; e (ii) a
cotagdo das units representativas de agdes ordinarias e de
acoes preferenciais de emissao da Companhia na B3.

Poderia ter sido aceita a participagédo de Investidores Profissionais
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding,
até o limite maximo de 20% (vinte por cento) das Units ofertadas.
Porém, tendo em vista que foi verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Units ofertada, nao foi
permitida a colocagdo de Units da Oferta Restrita a Investidores
Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas.

Real, real, reais ou R$ Moeda oficial corrente no Brasil.

Regulamento do Nivel 2 Regulamento de Listagem do Nivel 2 da B3, que disciplina os
requisitos de governanga corporativa para a negociacdo de
valores mobiliarios de companhias abertas no Nivel 2,
estabelecendo regras de listagem diferenciadas para essas
companhias, seus administradores e seus acionistas
controladores.

SEC U.S. Securities and Exchange Commission, a comissdo de
valores mobilidrios dos Estados Unidos.

Securities Act U.S. Securities Act de 1933, legislacdo dos Estados Unidos que
regula operagbes de mercado de capitais, conforme alterada.
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Units 18.846.177 certificados de depdsitos de agbes, representativos
cada um de uma agdo ordinaria e quatro agdes preferenciais,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e
desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames (incluindo as
Units Adicionais), de emissdo da Companhia e de titularidade dos
Acionistas Vendedores, a serem alocados na Oferta Restrita.

Units Adicionais 2.458.197 certificados de depodsitos de agbes, representativos
cada um de uma agdo ordinaria e quatro agdes preferenciais,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e
desembaragadas de quaisquer énus ou gravames, de emissao
da Companhia, que foram acrescidas a quantidade de Units
inicialmente ofertadas (de 16.387.980 Units), alienadas pelos
Acionistas Vendedores nas mesmas condi¢cdes e pelo mesmo
prego das Units inicialmente ofertadas.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE MEMORANDO POR
REFERENCIA

Para informagbdes adicionais sobre nds, é imprescindivel a leitura e analise dos seguintes
documentos, conforme arquivados na CVM e incorporados por referéncia neste Memorando:

(I) Formulario de Referéncia da Companhia, em sua verséo 15, datada de 12 de dezembro de 2017;

(1) Informagdes financeiras trimestrais da Companhia, elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pela apresentacdo dessas informacgdes de
forma condizente com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboragao das
Informagbes Trimestrais — ITR, relativas ao periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2017, revisadas pela BDO RCS Auditores Independentes, conforme indicado
em seu relatorio de revisao;

(Ill) Demonstragbes financeiras da Companhia, elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, relativas aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro
de 2016, 2015 e 2014 auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S.,
conforme indicado em seu relatério de auditoria;

Os documentos incorporados por referéncia a este Memorando, listados acima, podem ser obtidos
na sede social da Companhia ou nas paginas de internet da CVM, da B3 e da Companhia,
conforme segue:

Formulario de Referéncia

e Companhia: http://site.sanepar.com.br/investidores, neste website clicar em “Informagdes
aos Acionistas” e, em seguida clicar em “Formulario Cadastral e de Referéncia”. Nesta
pagina clicar na versdo mais recente disponivel do Formulario de Referéncia.

e CVM: www.cvm.gov.br, neste website clicar em “Central de Sistemas”, posteriormente no
campo “Informagbes sobre Companhias”, selecionar “Informagdes periddicas e eventuais
(ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’. Nesta pagina
digitar “Cia. de Saneamento do Parana - Sanepar” e, em seguida, clicar em “Continuar” e,
na sequéncia, em “Cia. de Saneamento do Parana — Sanepar”. Ato continuo, selecionar
“Formulario de Referéncia” e, posteriormente, clicar em “Download” ou “Consulta” da
versao mais recente disponivel.

e B3: http://www.b3.com.br/pt_br/, neste website acessar, na pagina inicial, o item “SITE
BM&FBOVESPA”, neste website acessar, na pagina inicial, o item “Produtos” e, em
seguida, na segdo “Acesso Rapido” clicar em “Empresas Listadas” e digitar “Cia
Saneamento do Parana — Sanepar” no campo disponivel. Em seguida acessar “Cia
Saneamento do Parana — Sanepar” e, posteriormente, no campo “Relatérios Financeiros”.
Depois disso, no campo “Formulario de Referéncia”, clicar na versdo mais recente
disponivel.

Demonstragdes Financeiras e Informagdes Trimestrais da Companhia

e Companhia: http://site.sanepar.com.br/investidores, neste website clicar em “Informacoes
Financeiras” e, em seguida clicar em “Relatérios IAN/DFP/ITR”. Nesta pagina, clicar em
“ITR do 3T17”, “DFP de 2016”, “DFP de 2015” ou “DFP de 2014”, a depender da
demonstragao financeira ou informacao financeira trimestral a ser consultada.
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e CVM: www.cvm.gov.br, neste website clicar em “Central de Sistemas”, posteriormente no
campo “Informagbes sobre Companhias”, selecionar “Informagdes periddicas e eventuais
(ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Nesta pagina
digitar “Cia. de Saneamento do Parana - Sanepar” e, em seguida, clicar em “Continuar” e,
na sequéncia, em “Cia. de Saneamento do Parana - Sanepar”. Ato continuo, selecionar
“Dados Econdmico-Financeiros” e, posteriormente, selecionar a demonstragao financeira
ou informacgao financeira trimestral a ser consultada e clicar em “Download” ou “Consulta”.

e B3: http://www.b3.com.br/pt_br/, neste website acessar, na pagina inicial, o item “SITE
BM&FBOVESPA”, neste website acessar, na pagina inicial, o item “Produtos” e, em
seguida, na seg¢do “Acesso Rapido” clicar em “Empresas Listadas” e digitar “Cia
Saneamento do Parand — Sanepar” no campo disponivel. Em seguida acessar “Cia
Saneamento do Parana — Sanepar” e, posteriormente, no campo “Relatérios Financeiros”.
Depois disso, no campo “Relatérios Financeiros”, selecionar o ano a ser consultado. Apés
selecionado o ano, clicar nas “Demonstracbes Financeiras Padronizadas — DFP” ou
“Informacdes Trimestrais — ITR”.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE MEMORANDO E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS AS UNITS E A OFERTA RESTRITA”, NA PAGINA 25 DESTE MEMORANDO,
BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” CONSTANTE DO FORMULARIO DE
REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE MEMORANDO, ANTES DA
TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.

10



MATERIAL CONFIDENCIAL DE DIVULGAGAO
COPIA CONTROLADA [*]/50
INVESTIDOR PROFISSIONAL: [1]

CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

As consideragbes sobre estimativas e declaragdes futuras relativas aos nossos planos,
expectativas sobre eventos futuros, estratégias, tendéncias financeiras que afetam as nossas
atividades, bem como declaragdes relativas a outras informacbes, especialmente aqueles
constantes da secao “Fatores de Risco Relacionados as Units e a Oferta Restrita”, e nas secoes
“4. Fatores de Risco”, “7. Atividades do Emissor” e “10. Comentéarios dos Diretores” do nosso
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Memorando, constituem estimativas e
declaragbes futuras que envolvem riscos e incertezas e, portanto, ndo sdo indicativas ou
constituem garantias de resultados futuros.

Tais estimativas e declaragbes futuras tém por embasamento, em grande parte, expectativas
atuais concernentes a eventos futuros e tendéncias operacionais e financeiras que afetam ou
podem potencialmente vir a afetar, o nosso setor de atuacdo, nossa participacdo de mercado,
nossa reputagdo, negécios, situacado financeira, o resultado das nossas operagdes, nossas
margens e/ou fluxo de caixa, perspectivas, o preco de negociagéo de nossas agdes ordinarias € a
industria em que operamos. Embora acreditemos que essas estimativas e declaragdes futuras
sejam baseadas em premissas razoaveis, elas estao sujeitas a diversos riscos e incertezas e foram
efetuadas somente com base nas informacbdes de que dispomos atualmente e, portanto, ndo
constituem garantias de resultados.

Muitos fatores importantes, além daqueles discutidos neste Memorando e no nosso Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Memorando, podem impactar adversamente essas
expectativas e declaragées atuais, fazendo com que nossas estimativas e declaragbes futuras ndo
ocorram.

Tais fatores incluem, dentre outros, os seguintes:

e variagbes cambiais, na taxas de juros, na inflagdo, na liquidez do mercado doméstico de
crédito e de capitais, nas politicas fiscais;

e alteragdes na conjuntura social, econdmica, politica e de negdcios do Brasil;
e alteragdes nas leis e nos regulamentos aplicaveis ao nosso setor de atuagao, incluindo
questdes ambientais, bem como alteragdes no entendimento dos tribunais ou autoridades

brasileiras em relagao a essas leis e regulamentos;

e a mudanga no cenario competitivo no nosso setor de atuagao, bem como alteragées nas
preferéncias e situagao financeira dos nossos clientes;

e 0s interesses do Estado do Parand, nosso acionista controlador, incluindo seus interesses
politicos ou econdmicos na aprovagao de nossas tarifas, no pagamento de valores devidos
por entes governamentais em decorréncia de nossos servicos, na qualidade de acionista
controlador de nosso unico fornecedor de energia elétrica e na manutengao de contratos
de concessao com municipios que afetam adversamente nossos resultados;

e as decisdes de nossos processos ou procedimentos judiciais ou administrativos;

e alteracOes, rescisbes ou nao renovacdes de nossos contratos de concessdo com o0s
municipios do Estado do Parana;

e afalta de contratos de concessao formais entre a Companhia e determinados municipios;

e secas, racionamento de agua, excesso de chuvas, frio intenso e outras mudancgas
climaticas;
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e intervengcbes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas,
ambiente regulatério ou regulamentagdo ambiental no Brasil;

e a nossa capacidade de contratar financiamentos quando necessario e em termos
razoaveis;

e anossa capacidade de implementar sistemas operacionais eficientes; e

e outras consideragdes discutidas na secdo “Fatores de Risco Relacionados as Units e a
Oferta Restrita”, e nas secdoes “4. Fatores de Risco”, “7. Atividades do Emissor” e “10.
Comentarios dos Diretores” do nosso Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia
a este Memorando.

A lista de consideracbes acima nao € exaustiva e outros riscos e incertezas podem causar
resultados que podem vir a ser substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e
perspectivas sobre o futuro.

OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE OS FATORES
MENCIONADOS ACIMA, ALEM DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE MEMORANDO E NA SEGAO
“4, FATORES DE RISCO” DO NOSSO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR
REFERENCIA A ESTE MEMORANDO, PODERAO AFETAR NOSSOS RESULTADOS FUTUROS
E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU
IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGOES E ESTIMATIVAS CONTIDAS NESTE MEMORANDO.
MUITOS DOS FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO
ALEM DA NOSSA CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO.

"« "W T ] "« ” o« ” W ” o« ” W

As palavras “acredita”, “pode”, “serd”, “visa”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
outras similares tém por objetivo identificar estimativas e perspectivas para o futuro. As
consideragdes sobre estimativas e declaragdes futuras referem-se apenas a data em que foram
elaboradas, e ndo assumimos obrigacdo alguma de atualizar ou revisar essas consideragdes sobre
estimativas e declaragdes futuras de forma a refletir novas informacgdes, eventos futuros ou outros
fatores. As estimativas e perspectivas para o futuro ndo séo indicativas ou constituem garantias de
resultados futuros, ndo devem ser considerados pelos investidores para fins de embasar sua decisédo
de investimento em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios de nossa emissao.

Desta forma, quaisquer consideragées sobre estimativas, eventos, estratégias, tendéncias comerciais
ou financeiras e declaragdes relativas aos planos futuros que afetam nossas atividades, os quais
envolvem riscos e incertezas e, portanto, ndo s&o indicativas ou constituem garantias de resultados
futuros, ndo devem ser considerados pelos investidores para fins de embasar sua decisdo de
investimento em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios de nossa emissao.

Adicionalmente, os numeros incluidos neste Memorando e no Formulario de Referéncia da
Companhia, incorporado por referéncia a este Memorando, podem ter sido, em alguns casos,
arredondados para numeros inteiros.

Tendo em vista estas limitagdes, os Investidores Profissionais ndo devem tomar suas decisdes de
investimento exclusivamente com base nas estimativas e declaragcbes acerca do futuro contidas
neste Memorando.
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INFORMAGOES SOBRE A OFERTA RESTRITA
Composicao do Capital Social da Companhia

Na data deste Memorando, o capital social da Companhia é de R$2.854.951.992,50 (dois bilhdes,
oitocentos e cinquenta e quatro milhdes, novecentos e cinquenta e um mil e novecentos e noventa e
dois reais e cinquenta centavos), totalmente subscrito e integralizado, representado por 503.735.173
(quinhentas e trés milhdes, setecentas e trinta e cinco mil e cento e setenta e trés) agdes, sendo
167.911.753 (cento e sessenta e sete milhdes, novecentos e onze mil e setecentas e cinquenta e
trés) agdes ordinarias e 335.823.420 (trezentas e trinta e cinco milhdes, oitocentas e vinte trés mil e
quatrocentas e vinte) agbes preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Companhia esta autorizada a aumentar o capital social, por deliberagdo do Conselho de
Administracdo, independentemente de reforma estatutaria, em até o limite total de
R$4.000.000.000 (quatro bilhdes de reais).

O quadro abaixo indica a composi¢do do capital social da Companhia, integralmente subscrito e
integralizado, na data deste Memorando:

Composigao Atual

Espécie e Classe das A¢bées Quantidade Percentual (%)
(@0 [ F=T 4 = 1SR 167.911.753 33,33
PreferenGCiaiS .........c.cvoveeieeeeeeee et 335.823.420 66,67
) - [P 503.735.173 100,00

Apoés a conclusdo da Oferta Restrita, a composigdo do capital social da Companhia nao sofrera
qualquer alteragao, tendo em vista a Oferta Restrita ser exclusivamente de distribuicdo secundaria,
nao havendo, portanto, emissao de novas agdes.

Acionistas da Companhia
O quadro abaixo indica a quantidade de ag¢des de emissao da Companhia detidas pelos Acionistas

Vendedores ou por acionistas titulares de 5% ou mais das agbes de emissao da Companhia, na
data deste Memorando:

Acionista Acées ON % Acées PN % Total %
Estado do Parana ..........ccc...... 110.900.838 66,05 39.945.053 11,89 150.845.891 29,95
Companhia Paranaense de

Energia — Copel™................ 8.859.915 528 35.439.658 10,55 44.299.573 8,79
OULIOS oo, 48.151.000 28,68 260.438.709 77,55 308.589.709 61,26
TeSoUraria.....occueveeeeeeeeeeeeeeeenen. 0 0,00 0 0,00 0 0,00
TOtAl oo 167.911.753 100,00 335.823.420 100,00 503.735.173 100,00

Considera a participacéo detida em conjunto com a Copel Comercializagéo.

O quadro abaixo apresenta a quantidade de agdes de emissdo da Companhia detidas pelos
Acionistas Vendedores ou por acionistas titulares de 5% ou mais das acdes de emissao da
Companhia, apos a conclusdo da Oferta Restrita, assumindo a colocagéo da totalidade das Units,
incluindo as Units Adicionais:

Acionista Acoes ON % Acoes PN % Total %
Estado do Parana ............c........ 100.914.575 60,10 1 0 100.914.576 20,03
Companhia Paramaense de

Energia — Copel' ... 1 0,00 2 0 3 0,00

()
D
D
(n)
(en)
()
(e}
(o}
[}
(n}

- .
resourdria. ... )

™" Considera a participagéo detida em conjunto com a Copel Comercializagao.
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Para uma descricdo mais detalhada sobre os acionistas titulares de mais de 5% do capital social
da Companhia, inclusive sua composi¢cdo societaria, ver se¢do “15. Controle” do Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Memorando.

Acionistas Vendedores, Quantidade de Units Ofertadas, Montante e Recursos Liquidos
Segue abaixo descrigdo sobre os Acionistas Vendedores:

ESTADO DO PARANA, pessoa juridica de direito publico, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
76.416.940/0001-28, com endereco em Pal4cio Iguacu, sito a Praga Nossa Senhora Salete, s/n° -
Centro Civico, Curitiba, Parana.

O Estado do Parana detém acgbes representativas de 29,95% do capital social da Companhia na
data deste Memorando, sendo ag¢des ordinarias representativas de 66,05% desta espécie e agbes
preferenciais representativas de 11,89% desta espécie.

COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL, sociedade por agbes de capital aberto,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 76.483.817/0001-20, com sede na Rua Coronel Dulcidio, n°® 800,
cidade de Curitiba, Estado do Parana, CEP 80420-170.

A Copel detém acdes representativas de 7,2% do capital social da Companhia na data deste
Memorando, sendo agdes ordinarias representativas de 4,3% desta espécie e agdes preferenciais
representativas de 8,7% desta espécie.

COPEL COMERCIALIZAGAO S.A., sociedade por agdes, subsidiaria integral da Companhia
Paranaense de Energia — COPEL, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 19.125.927/0001-86, com sede na
Rua Coronel Dulcidio, n° 800, cidade de Curitiba, Estado do Parana, CEP 80420-170.

A Copel Comercializacdo detém acgdes representativas de 1,6% do capital social da Companhia na
data deste Memorando, sendo agdes ordinarias representativas de 0,9% desta espécie e acdes
preferenciais representativas de 1,9% desta espécie.

A Copel em conjunto com a sua subsidiaria integral, Copel Comercializagdo, detém agbes
representativas de 8,79% do capital social da Companhia na data deste Memorando, sendo agdes
ordinarias representativas de 5,28% desta espécie e agbes preferenciais representativas de
10,55% desta espécie.

Os Acionistas Vendedores detém, em conjunto, agdes representativas de 38,74% do capital social
da Companhia na data deste Memorando, sendo agbes ordinarias representativas de 71,33%
desta espécie e agdes preferenciais representativas de 22,44% desta espécie.

Para informacdes adicionais, os investidores devem ler o item “15. Controle” do nosso Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Memorando.

A tabela abaixo apresenta a quantidade de Units alienada pelos Acionistas Vendedores,
considerando a colocagéo das Units Adicionais:

Recursos
Quantidade Montante Liquidos(”
(R$)
Estado do Parand ...........ccoeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeeenn 9.986.263 551.241.717,60 546.390.790,49
Companhia Paranaense de Energia — COPEL ........ 7.268.653 401.229.645,60 397.698.824,72
Copel Comercializagdo S.A. ......cooccveveeeeeeeeeeeeeae 1.591.261 87.837.607,20 87.064.636,26
B ) = | 18.846.177 1.040.308.970,40  1.031.154.251,46

™" Com base no Prego por Unit de R$55,20 fixado ap6s a conclus&o do Procedimento de Bookbuilding.
Sem dedugdo das despesas da Oferta Restrita, tributos e outras retengdes.
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Descrigdo da Oferta Restrita

A Oferta Restrita consiste na distribuicao publica secundaria com esforgos restritos de colocagao
das Units no Brasil, em mercado de balcdo n&o organizado, realizada sob a coordenagdo dos
Coordenadores da Oferta, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM
476, do Codigo ANBIMA bem como observando os esforgos de disperséo acionaria previstos no
Regulamento Nivel 2 e demais disposi¢des aplicaveis.

Foram realizados, simultaneamente, esfor¢os de colocagédo das Units no exterior pelos Agentes de
Colocagéo Internacional, em conformidade com o Contrato de Colocagéo Internacional, (a) nos
Estados Unidos da América, exclusivamente para investidores institucionais qualificados (qualified
institutional buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme definidos
na Rule 144A, editada pela SEC, em operagdes isentas de registro, previstas no Securities Act e
nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act e (b) nos demais paises, que ndo os
Estados Unidos da América e o Brasil, para investidores que fossem considerados nao residentes
ou domiciliados nos Estados Unidos da América ou ndo constituidos de acordo com as leis desse
pais (non-U.S. persons), nos termos do Regulation S, no ambito do Securities Act, e observada a
legislagao aplicavel no pais de domicilio de cada investidor, em qualquer dos casos, que invistam
no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados pelo CMN, pelo
Banco Central do Brasil e/ou pela CVM, sem a necessidade, para tanto, da solicitagdo e obtengéo
de registro de distribuicdo e colocagédo das Units em agéncia ou 6rgao regulador do mercado de
capitais de outro pais, inclusive perante a SEC.

A quantidade de Units inicialmente ofertada foi acrescida das Units Adicionais, alienadas pela
Copel e pela Copel Comercializagdo nas mesmas condicdes e pelo mesmo preco das Units
inicialmente ofertadas. As Units Adicionais foram destinadas, exclusivamente, a atender ao
excesso de demanda constatado no decorrer da Oferta Restrita.

Por se tratar de uma oferta publica com esforcos restritos de colocacdo exclusivamente de
distribuicdo secundaria, ndo € aplicavel a concessao de prioridade aos atuais acionistas da
Companhia para aquisigéo das Units, conforme disposto no artigo 9°-A da Instrugao CVM 476.

A Oferta Restrita foi automaticamente dispensada do registro de distribuicao publica pela
CVM de que trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios e nos termos do
artigo 6° da Instrugido CVM 476, nao estando sujeita, portanto, a analise prévia da CVM.

A Oferta Restrita ndao foi e nem sera objeto de analise prévia pela CVM, pela ANBIMA ou por
qualquer entidade reguladora ou autorreguladora, sendo destinada exclusivamente aos
Investidores Profissionais. Apés o envio do Comunicado de Encerramento a CVM, a Oferta
Restrita sera objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo 3°, do Cédigo
ANBIMA.

As Units (considerando as Units Adicionais) nao foram ofertadas ou vendidas nos Estados
Unidos uma vez que ndao houve registro ou isencido de registro nos termos do Securities
Act. A Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta ndo realizaram
e nao pretendem realizar nenhum registro da Oferta Restrita ou das Units (considerando as
Units Adicionais) nos Estados Unidos e nem em qualquer agéncia ou 6rgao regulador do
mercado de capitais de qualquer outro pais.

Aprovagoes Societarias

A Oferta Restrita foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Companhia em reunidao
realizada em 28 de novembro de 2017.
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A realizagdo da Oferta Restrita pelo Estado do Parana, bem como seus termos e condigdes,
inclusive o Prego por Unit, e a consequente venda das ag¢des que compdem as Units, foram
aprovadas pelo artigo 4° da Lei 18.875, conforme publicada no DOEPR n°® 9.793, de 30 de
setembro de 2016, combinado com o despacho exarado pelo Governador do Estado do Parana de
protocolo n° 14.941.160-7, emitido em 28 de novembro de 2017, publicado no DOEPR em 28 de
novembro de 2017, e com o despacho exarado pelo Governador do Parana de protocolo n°
14.941.160-7, emitido em 8 de dezembro de 2017, a ser publicado no DOEPR.

A realizacdo da Oferta Restrita pela Copel, bem como seus termos e condi¢des, inclusive no que
se refere a fixacdo do Prego por Unit pelo Procedimento de Bookbuilding, e a consequente
alienacao das Units de sua titularidade, foi aprovada nos termos das reunides do conselho de
administragao, realizadas em 18 de outubro de 2017 e 06 de dezembro de 2017.

A realizacdo da Oferta Restrita pela Copel Comercializagdo, bem como seus termos e condigcdes,
inclusive no que se refere a fixagdo do Prego por Unit pelo Procedimento de Bookbuilding, e a
consequente alienagcdo das Units de sua titularidade, foi aprovada nos termos da reunido do
conselho de administragéo, realizada em 14 de novembro de 2017.

Preco por Unit

O Prego por Unit foi fixado em R$55,20 (cinquenta e cinco reais e vinte centavos). O Prego por Unit
nao é indicativo de precos que prevalecerdo no mercado apoés a Oferta Restrita.

O Preco por Unit foi calculado tendo como parédmetro (i) as indicagbes de interesse em fungao da
qualidade e quantidade da demanda (por volume e prego) por Units coletadas junto a Investidores
Profissionais e Investidores Estrangeiros durante o Procedimento de Bookbuilding; e (ii) a cotagdo das
units representativas de agdes ordinarias e de agdes preferenciais de emissao da Companhia na B3. A
escolha do critério para determinagdo do Prego por Unit € justificada na medida em que o prego de
mercado das Units a serem adquiridas foi aferido de acordo com a realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Profissionais e os Investidores
Estrangeiros apresentaram suas intengbes de investimento no contexto da Oferta Restrita, e a cotagdo
das units representativas de acdes ordinarias e de agdes preferenciais de emissdo da Companhia na
B3. Por se tratar de uma oferta de distribuicao exclusivamente secundaria, sem aumento de capital da
Companhia, ndo houve diluicdo dos atuais acionistas da Companhia.

Sem prejuizo do disposto acima, poderia ter sido aceita a participacédo de Investidores Profissionais
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 20% (vinte
por cento) das Units ofertadas. Porém, tendo em vista que foi verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Units ofertada, nao foi permitida a colocagao de Units da
Oferta Restrita a Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas.

Nos termos da Instru¢cio CVM 530, foi vedada a aquisicdao de Units por investidores que
tenham realizado vendas a descoberto de units representativas de a¢des ordinarias e de
acoes preferenciais de emissao da Companhia na data de fixagdo do Prego por Unit e nos 5
(cinco) pregbes anteriores. Sdo consideradas vendas a descoberto aquelas realizadas por
investidores que nao sejam titulares das units representativas de agbées ordinarias e de agoes
preferenciais de emissao da Companhia, ou cuja titularidade resulte de empréstimo ou outro
contrato de efeito equivalente. Ademais, sdo consideradas operagées de um mesmo
investidor as vendas a descoberto e as aquisicoes de units representativas de acgoées
ordinarias e de agdes preferenciais de emissdao da Companhia realizadas em seu proprio
nome ou por meio de qualquer veiculo cuja decisdo de investimento esteja sujeita a sua
influéncia. Fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor ndo foram considerados um unico investidor para efeito do disposto neste
item, desde que as operagdes estejam enquadradas nas respectivas politicas de investimento
de cada fundo. A vedagao prevista neste item nao foi aplicavel nos seguintes casos: (i)
operagoes realizadas por pessoas juridicas no exercicio da atividade de formador de mercado
de units representativas de acdes ordinarias e de agbes preferenciais de emissdao da
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Companhia, conforme definida na norma especifica; e (ii) operagoes posteriormente cobertas
por aquisicdo em mercado da quantidade total de units representativas de agbées ordinarias e
de agoes preferenciais de emissdao da Companhia correspondente a posi¢cao a descoberto até,
no maximo, 2 (dois) pregdes antes da data de fixagao do Preco por Unit.

Estabilizagdo da Units

N&o havera procedimento de estabilizagdo do pregco das Units no dmbito da Oferta Restrita e,
consequentemente, o preco das Units no mercado secundario da B3 podera flutuar
significativamente apds a conclusédo da Oferta Restrita.

Para mais informagodes, ver a secdo “Fatores de Risco Relacionados as Units e a Oferta
Restrita — Nao havera procedimento de estabilizagao do pre¢o das Units apés a realizagao da
Oferta Restrita e, consequentemente, o pregco das Units no mercado secundario da B3 podem
flutuar significativamente apoés a colocagao das Units” na pagina 28 deste Memorando.

Custos de Distribuigao

As comissbes e despesas relativas a Oferta Restrita serdo pagas exclusivamente pelos Acionistas
Vendedores, sendo que algumas despesas poderéo ser pagas pela Companhia e posteriormente
reembolsadas pelos Acionistas Vendedores.

A tabela abaixo indica as comissdes, despesas e custos da Oferta Restrita, assumindo a colocagao
da totalidade das Units alienadas no ambito da Oferta Restrita, incluindo a colocacado das Units
Adicionais:

% em relagao ao

Valor total Valor Total da Custo unitario
Comissoes e Despesas (R$)" Oferta por Unit (R$)
Comissoes da Oferta
Comissao de Coordenagao .........c..cceecuvvveeeeennnn. 1.227.564,59 0,12 0,07
Comissao de Colocagao.........ccceeeeeeeviivieeeeeeenn. 3.682.693,76 0,35 0,20
Comissao de Garantia Firme ............ccccceeeeeeeees 1.227.564,59 0,12 0,07
Comissao de INCeNtIVO.......coveeveeeeeeeeeee e, 3.016.896,01 0,29 0,16
Total de COMISSOES ......cevvvrvrvvirieieeeeeeeeereeeeeeeens 9.154.718,94 0,88 0,49
Despesas da Oferta'
Impostos, Taxa e Outras Retengbes.................. 0,00 0,00 0,00
Taxa de Registro B3 ..o, 423.365,14 0,04 0,02
Taxa de Registrona ANBIMA ..........c.cooiiiieeee. 40.436,81 0,00 0,00
Total de Despesas com Taxas.......ccceveverrrennnns 463.801,95 0,04 0,02
Despesas com Advogados™ ..............ccocooeu... 1.288.416.00 0,12 0,07
Despesas com Auditores Independentes ......... 1.365.300,00 0,13 0,07
Outras Despesas™ ..o, 800.000,00 0,08 0,04
Total de Outras Despesas........ccccceeerrrrscesnnenns 3.453.716,00 0,33 0,18
Total de DESPESAS ...eeereeeeeeeeeesrerereseeeaesenes 3.917.517,95 0,38 0,21
Total de Comissoes e Despesas .........cccevueeeen 13.072.236,89 1,26 0,69

" Com base no Preco por Unit de R$55,20, fixado apds a concluséo do Procedimento de Bookbuilding.

@ Despesas estimadas da Oferta Restrita.

®  Despesas estimadas dos consultores legais dos Acionistas Vendedores, da Companhia, dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de
Colocagéo Internacional, para o direito brasileiro e para o direito dos Estados Unidos.

Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow).

S

@)

No contexto da Oferta, ndo ha outra remuneracao devida pela Companhia ou pelos Acionistas
Vendedores aos Coordenadores da Oferta ou aos Agentes de Colocagao Internacional, exceto pela
remuneragdo descrita acima, bem como ndo existe nenhum outro tipo de remuneragdo que
dependa do Preco por Unit.
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Caracteristicas das Agoes

As Units conferem aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricdes inerentes as agoes
ordinarias e as ac¢des preferenciais de emissdo da Companhia a elas subjacentes, nos termos previstos
no Estatuto Social e na Lei das Sociedades por A¢bes, conforme vigentes nesta data, incluindo:

(I) direito de voto conferido as ag¢des ordinarias nas assembleias gerais da Companhia, sendo
que cada agéo ordinaria de emissao da Companhia correspondera a um voto;

(Il) aos detentores de agdes preferenciais: (a) prioridade no reembolso do capital, sem direito
a prémio; (b) recebimento de dividendo 10% (dez por cento) maior do que o atribuido as
acoes ordinarias; (c) direito de serem incluidas em ofertas publicas de aquisicdo de agdes
em decorréncia de alienagao de controle da Companhia ao mesmo pre¢co e nas mesmas
condi¢gdes ofertadas ao acionista controlador alienante; (d) aprovagdo de qualquer
alteracdo que vise excluir ou suprimir o direito previsto no inciso “XXX” do caput e o
paragrafo segundo, ambos do artigo 21 do Estatuto Social da Companhia; (e) direito de
voto restrito em assembleias gerais da Companhia exclusivamente convocadas para
deliberara sobre a transformacgao, incorporagao, fusdo ou cisdo da Companhia; aprovagao
de contratos entre a Companhia e seu acionista controlador diretamente ou por meio de
terceiros; avaliagdo de bens destinados a integragdo de aumento de capital da Companhia;
escolha da instituigdo ou empresa especializada para determinagcéo do valor econémico da
Companhia; e alteragdo ou revogacdo de dispositivos estatutarios que alterem ou
modifiquem quaisquer exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento Nivel 2; e

(Il todos os demais direitos assegurados as ag¢des de emissdao da Companhia, nos termos
previstos no Estatuto Social e na Lei das Sociedades por Agdes.

Publico Alvo da Oferta

Os Coordenadores da Oferta efetuaram a colocagédo das Units da Oferta exclusivamente junto a
Investidores Profissionais no Brasil e os Agentes de Colocagéo efetuaram a colocagédo das Units
exclusivamente junto a Investidores Estrangeiros no exterior.

A Oferta Restrita foi destinada exclusivamente aos Investidores Profissionais, sendo que a procura foi
limitada a, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (excluidos os Investidores
Estrangeiros) e a aquisicdo de Units foi limitada a, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais (excluidos os Investidores Estrangeiros), nos termos do artigo 3° da Instrugao CVM 476.
Os referidos limites ndo se aplicaram a procura € ndo se aplicara a aquisi¢do por Investidores
Estrangeiros, observadas as eventuais restricbes previstas na legislagado vigente no pais de domicilio
de cada Investidor Estrangeiro. Os fundos de investimento e/ou carteiras administradas de valores
mobiliarios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor foram considerados
como um unico Investidor Profissional, nos termos do artigo 3°, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM 476.

Procedimento da Oferta

As Units da Oferta Restrita sdo destinadas a colocagéo no Brasil junto a Investidores Profissionais, por
meio dos Coordenadores da Oferta e no exterior junto a Investidores Estrangeiros, por meio dos
Agentes de Colocagéo Internacional, ndo tendo sido admitidas para tais Investidores Profissionais e
Investidores Estrangeiros reservas antecipadas, observados os termos da Instrucdo CVM 476.

Cada Investidor Profissional interessado em participar da Oferta Restrita assume a obrigagéo de
verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Restrita, para entdo
apresentar suas intengdes de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding, de acordo
com as seguintes condigdes:
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() tendo em vista que o numero de Units objeto de inten¢des de investimento recebidas de
Investidores Profissionais e Investidores Estrangeiros durante o Procedimento de
Bookbuilding excedeu o total de Units da Oferta Restrita, tiveram prioridade no atendimento
de suas respectivas intengdes de investimento os Investidores Profissionais e/ou
Investidores Estrangeiros que, a critério da Companhia e dos Acionistas Vendedores e dos
Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocagédo Internacional, levando em
consideragao o disposto no plano de distribuicao, incluindo as suas relagdes comerciais e
outras consideragdes de natureza estratégica, melhor atenderam ao objetivo da Oferta
Restrita de criar uma base diversificada de acionistas, formada por Investidores
Profissionais e Investidores Estrangeiros com diferentes critérios de avaliagdo sobre as
perspectivas da Companhia, seu setor de atuagdo e a conjuntura macroecondmica
brasileira e internacional, sendo que a aquisi¢do de Units da Oferta Restrita no Brasil é
limitada a 50 (cinquenta) Investidores Profissionais (excluidos os Investidores
Estrangeiros), nos termos do artigo 3° da Instru¢do CVM 476. O referido limite ndo se
aplica as aquisigdes por Investidores Estrangeiros, de acordo com o entendimento da CVM
manifestado no Relatério de Analise da Audiéncia Publica SDM n° 01/2014 — Processo
CVM n° RJ-2013-5756, observadas as eventuais restrigdes previstas na legislagdo vigente
no pais de domicilio de cada Investidor Estrangeiro. Fundos de investimento e/ou carteiras
administradas de valores mobiliarios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor foram considerados como um unico Investidor Profissional, nos termos do
artigo 3°, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM 476;

(Il) Os Investidores Profissionais, no ato de aquisicdo de Units da Oferta Restrita no Brasil,
fornecerao, por escrito, declaragéo atestando (i) sua condigdo de Investidor Profissional; (ii)
ter conhecimento de que (a) a Oferta Restrita foi automaticamente dispensada do registro
de distribuicdo publica perante a CVM, nos termos Instrugdo CVM 476, bem como que a
Oferta Restrita nao foi precedida de qualquer autorizagdo ou analise por parte de qualquer
entidade reguladora ou autorreguladora; e (b) a Oferta Restrita no Brasil foi destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais e, ndo obstante a Oferta Restrita ter incluido a
procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (excluidos os
Investidores Estrangeiros), as Units somente podem ser adquiridas por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais (excluidos os Investidores Estrangeiros), conforme
disposto no artigo 3° da Instrugdo CVM 476.

(Ill) até as 16:00 horas do primeiro dia util subsequente & data de divulgacdo do Fato
Relevante do Preco por Unit, os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocagao
Internacional informardo aos Investidores Profissionais e aos Investidores Estrangeiros,
respectivamente, por meio de seu endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone
ou fax, sobre a quantidade de Units que cada um devera adquirir e o Prego por Unit;

(IV)a entrega das Units alocadas devera ser efetivada na Data de Liquidagdo, mediante
liquidagao a vista em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, do
valor resultante do Preco por Unit multiplicado pela quantidade de Units objeto das
respectivas inten¢des de investimento, em conformidade com os procedimentos previstos
no Contrato de Colocagéo. As Units que foram objeto de esforgos de venda no exterior
pelos Agentes de Colocagédo Internacional junto a Investidores Estrangeiros serdo
obrigatoriamente adquiridas e liquidadas no Brasil, junto aos Coordenadores da Oferta, em
moeda corrente nacional, por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo
CMN, pelo BACEN e/ou pela CVM; e
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(V) em caso de resiligao do Contrato de Colocagdo ou de cancelamento ou revogacgao da
Oferta, Restrita todas as intencdes de investimento serdo canceladas e o Coordenador da
Oferta que tenha recebido a respectiva intencao de investimento comunicara ao respectivo
Investidor Profissional o cancelamento da Oferta Restrita, o que podera ocorrer mediante
divulgagéo de fato relevante. Caso o Investidor Profissional ja tenha efetuado o pagamento
nos termos do item (iv) acima, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou
corregdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com dedugao de quaisquer
tributos eventualmente incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo maximo de 3
(trés) dias uteis contados da comunicagéo do cancelamento da Oferta Restrita.

N&o foi admitida distribuigdo parcial no ambito da Oferta Restrita.
Prazo de Distribui¢cao e Data de Liquidacao

O prazo para a distribuicdo das Units é de (i) até 6 meses contados a partir do inicio do
Procedimento de Bookbuilding; ou (ii) até a data de envio do Comunicado de Encerramento, o que
ocorrer primeiro.

Os Coordenadores da Oferta realizardo a colocag¢ao das Units da Oferta Restrita no Prazo de
Distribuicdo. A liquidagcao fisica e financeira das Units da Oferta devera ocorrer no 4°
(quarto) dia util apés a data de divulgagdo do Fato Relevante do Prego por Unit com a
entrega das Units da Oferta Restrita aos respectivos investidores.

Informagoes sobre a Garantia Firme de Liquidagao

A Garantia Firme de Liquidacao prestada pelos Coordenadores da Oferta Restrita consiste na
obrigagéao individual e ndo solidaria de aquisigao e liquidagéo, pelos Coordenadores da Oferta, na
Data de Liquidagao, da totalidade das Units da Oferta Restrita (incluindo as Units Adicionais) que
nao forem liquidadas pelos investidores que as adquirirem na Oferta Restrita, na proporcao e até
os limites individuais de garantia firme de cada um destes Coordenadores da Oferta, conforme
indicado no Contrato de Colocagao.

Caso as Units da Oferta Restrita efetivamente adquiridas por investidores nao tenham sido
totalmente liquidadas na Data de Liquidacdo, cada um dos Coordenadores da Oferta realizara, de
forma individual e ndo solidaria, a liquidacdo, na Data de Liquidacdo, na proporcédo e até seus
respectivos limites individuais, da totalidade do eventual saldo resultante da diferenca entre (i) o
numero de Units objeto da Garantia Firme de Liquidagao prestada pelos Coordenadores da Oferta;
e (ii) o numero de Units efetivamente liquidadas por investidores na Data de Liquidacao, pelo Prego
por Unit. A Garantia Firme de Liquidagdo tornou-se vinculante apdés a disponibilizacdo do
Memorando Preliminar, a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, a celebragdo do Contrato
de Colocacgao e do Contrato de Colocacao Internacional, o envio do Comunicado de Inicio e a
disponibilizagdo deste Memorando.

Em caso de exercicio da Garantia Firme de Liquidacdo, os Coordenadores da Oferta, por si ou por
suas afiliadas, nos termos do Contrato de Colocacgao, poderdo, caso tenham interesse, vender tais
Units durante o Prazo de Distribuigdo, sendo o preg¢o de revenda dessas Units o respectivo prego
de mercado das Units, limitado ao Prego por Unit.

Segue abaixo relagdo das Units, considerando as Units Adicionais, objeto de garantia firme de
liquidagao prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta:

Coordenadores da Oferta Quantidade de Units Percentual (%)
Coordenador Lider.........c.cooviiiiiiiieiiiiiie e 9.423.089 50

BOFA MerTill LYNCH ... 9.423.089 50

L [P 18.846.177 100,00
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A proporgao prevista acima podera ser realocada de comum acordo entre os Coordenadores da
Oferta.

Contrato de Colocagao e Contrato de Colocagéao Internacional

O Contrato de Colocagao foi celebrado em 12 de dezembro de 2017 entre a Companhia, os
Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta. Os Coordenadores da Oferta estédo
coordenando a Oferta Restrita, conforme artigo 2° da Instru¢do CVM 476 e sujeitos aos termos e
as condicbes do Contrato de Colocacdo. Adicionalmente, na mesma data de celebragcdo do
Contrato de Colocagao, também foi celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os
Agentes de Colocacgéo Internacional o Contrato de Colocacdo Internacional, segundo o qual os
Agentes de Colocacao Internacional realizam esforgos de colocagédo das Units no exterior.

O Contrato de Colocagéo e o Contrato de Colocagao Internacional estabelecem que a obrigagéo
dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacgao Internacional de efetuarem a colocagao
das Units da Oferta Restrita, bem como de suas respectivas garantias firmes de liquidacdo estédo
sujeitas a determinadas condig¢des, incluindo (sem limitagdo) a (i) entrega de opinides legais pelos
assessores juridicos da Companhia e dos Acionistas Vendedores, dos Coordenadores da Oferta e
dos Agentes de Colocagéo Internacional; e (ii) assinatura do Lock-up Agreement. De acordo com o
Contrato de Colocagcdo e o Contrato de Colocagédo Internacional, a Companhia obriga-se a
indenizar os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocagao Internacional em certas
circunstancias e contra determinadas contingéncias.

Adicionalmente, a Companhia e os Acionistas Vendedores sado obrigados, nos termos do Contrato
de Colocagao Internacional, a indenizar os Agentes de Colocagao Internacional na ocasido de
perdas no exterior por conta de incorregdes relevantes ou omissdes relevantes nos Offering
Memoranda e em outros documentos relacionados a colocagdo das Units no exterior.
Adicionalmente, o Contrato de Colocagao Internacional possui declaragdes especificas em relagao
a observancia de isengdes das leis de valores mobiliarios dos Estados Unidos, as quais, se
descumpridas, poderdo dar ensejo a outros potenciais procedimentos judiciais. A condenagédo em
um procedimento judicial no exterior em relagédo a incorre¢des relevantes ou omissdes relevantes
nos Offering Memoranda podera ocasionar um impacto significativo e adverso na Companhia e
seus negocios.

Para informagoes sobre os riscos relacionados ao Contrato de Colocagao Internacional, veja
a secao “Os Acionistas Vendedores estao realizando uma oferta publica secundaria com
esforcos restritos de colocagao de Units no Brasil, com esforgos de colocacido das Units no
exterior, conforme o Contrato de Colocagao Internacional, o que podera deixar a Companhia
exposta a riscos relativos a uma oferta de valores mobiliarios no Brasil e no exterior”, na
pagina 27 deste Memorando.

Negociagao das Units na B3
As units da Companhia sao negociadas no segmento Nivel 2 da B3, sob o cédigo “SAPR11”.

Para mais informagbes sobre a negociagao das Units na B3, consulte uma instituicdo autorizada a
operar na B3.
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Restrigoes a Negociagao das Agoes (Lock-up)

A Companhia, os Acionistas Vendedores e os Administradores da Companhia celebraram os
acordos de restricdo a venda de agbes de emissdo da Companhia, por meio dos quais obrigaram-
se perante os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocagao Internacional, observadas
algumas excegoes, pelo periodo de 90 (noventa) dias contados da data de disponibilizagdo do
Comunicado de Inicio, a ndo, sem o consentimento prévio dos Agentes de Colocagao
Internacional, (i) emitir, oferecer, vender, contratar a venda ou compra, dar em garantia, emprestar,
outorgar opgdo de compra, ou de qualquer outra forma, direta ou indiretamente dispor de ou
outorgar quaisquer direitos, ou protocolar ou solicitar protocolo de pedido de registro nos termos do
Securities Acts ou da legislacdo brasileira, ou perante qualquer autoridade reguladora de valores
mobiliarios, relacionados a quaisquer Units ou a¢des de emissdo da Companhia, opgdes ou bdnus
de subscrigdo para aquisi¢ao de quaisquer agdes de emissao da Companhia, ou quaisquer valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis por, ou que representem um direito de receber agdes de
emissdo da Companhia, detidos direta ou indiretamente (incluindo, sem limitacdo, acbes de
emissao da Companhia ou qualquer outro valor mobiliario que possa ser considerado como detido
pelo signatario do Lock-up Agreement, conforme as regras e regulamentos da CVM e quaisquer
outras leis ou regulamentos aplicaveis e valores mobilidrios que possam ser emitidos mediante o
exercicio de opgédo de compra ou bénus de subscrigado) pelos signatario dos Lock-up Agreements
ou celebrar uma operacgéo que teria o mesmo efeito, (ii) celebrar qualquer contrato de swap, hedge
ou qualquer outro acordo que transfira a outros, no todo ou em parte, os resultados econdmicos
decorrentes da titularidade de agbes da Companhia ou quaisquer valores mobiliarios conversiveis
em ou exercidos ou permutaveis por acées da Companhia, ou bénus de subscrigdo ou outros
direitos para aquisicdo de agdes da Companhia, sendo tal operacao liquidada mediante entrega de
acdes da Companhia ou outros valores mobiliarios, em moeda corrente ou sob outra forma de
pagamento, ou (iii) divulgar publicamente a intenc&o de realizar qualquer operagao prevista no item
(i) ou (ii) acima.

As vedacgdes listadas acima nido se aplicardo, em conformidade com o artigo 48, inciso Il da
Instrugdo CVM 400, nas seguintes hipoteses: (i) de cessdo ou empréstimo de Units ou de ag¢des de
emissdo da Companhia que vise ao desempenho da atividade de formador de mercado
credenciado pela B3; (ii) de transferéncia das Units Adicionais; (iii) de transferéncia de Units ou de
agdes de emissdo da Companhia no ambito de planos de opgédo de compra de agbes da
Companhia; e (iv) determinadas hipéteses especificas, acordadas nas hipéteses descritas nos
Lock-Up Agreements.

Instituicao Financeira Escrituradora das A¢oes
A instituigdo financeira contratada para a prestagdo de servigos de escrituragdo, custédia e

transferéncia das acbes ordinarias e das acgdes preferenciais de emissao da Companhia € a Itad
Corretora de Valores S.A.
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Cronograma Indicativo da Oferta Restrita

Segue, abaixo, um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta Restrita a partir desta data:

# Eventos Data'"

Inicio do Procedimento de Bookbuilding
1. Inicio das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow) 29 de novembro de 2017
Envio de Comunicacéo de Inicio

Encerramento das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow)
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
Fixagao do Precgo por Unit

2. Assinatura do Contrato de Colocagdo, do Contrato de Colocagao 12 de dezembro de 2017
Internacional e dos demais contratos relacionados a Oferta Restrita
Divulgacao do Fato Relevante do Preco por Unit
Data de Liquidagao 18 de dezembro de 2017
4. Data maxima para o envio do Comunicado de Encerramento 29 de maio de 2018

™" Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estio sujeitas a alteracdes, suspensoes, antecipagdes ou prorrogagées a
critério da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias,
revogacdo ou modificagdo da Oferta Restrita, tal cronograma podera ser alterado.

Quaisquer comunicados aos Investidores Profissionais e ao mercado relacionados a Oferta,
incluindo eventuais altera¢cdes desse cronograma, seréo divulgados por meio de comunicado ao
mercado ou fato relevante nas paginas eletrbnicas da CVM (www.cvm.gov.br), da B3
(www.bmfbovespa.com.br) e da Companhia (http://site.sanepar.com.br/investidores).

Inadequacao da Oferta Restrita

A Oferta Restrita € inadequada aos investidores que nao se enquadrem na definicdo de Investidor
Profissional ou Investidor Estrangeiro. Uma decisdo de investimento nas Units requer experiéncia e
conhecimentos especificos que permitam ao investidor uma andlise detalhada dos negdcios da
Companhia, mercado de atuagdo e os riscos inerentes aos negdcios da Companhia, que podem,
inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Recomendou-se que os interessados em
participar da Oferta Restrita consultassem seus advogados, contadores, consultores financeiros e
demais profissionais que julgassem necessarios para auxilia-los na avaliagdo da adequagéo da Oferta
Restrita ao perfil de investimento, dos riscos inerentes aos negocios da Companhia e ao investimento
nas Units.

Termos, Limitagoes e Restricoes da Oferta Restrita

A Oferta Restrita estd sendo realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e, portanto, foi
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo publica pela CVM, nos termos do artigo 6°
da Instrucao CVM 476.

Por se tratar de oferta publica de distribuicdo secundaria com esforgos restritos de colocagao de
certificados de depdsito de agdes (units) representativas de acdes ordinarias e preferenciais, a
Oferta Restrita devera ser registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo 3°, do Cédigo
ANBIMA, apds o envio do Comunicado de Encerramento a CVM.

A Oferta Restrita no Brasil foi destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, sendo que a
procura foi limitada a, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (excluidos os
Investidores Estrangeiros) e a aquisicdo de Units, conforme o caso, esta limitada a, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais (excluidos os Investidores Estrangeiros), nos termos do
artigo 3° da Instrugdo CVM 476. Os referidos limites ndo se aplicaram a procura e aquisi¢ao por
Investidores Estrangeiros, de acordo com o entendimento da CVM manifestado no Relatério de
Analise da Audiéncia Publica SDM n° 01/2014 — Processo CVM n° RJ-2013-5756, observadas as
eventuais restricdbes previstas na legislacdo vigente no pais de domicilio de cada Investidor
Estrangeiro.
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Fundos de investimento e/ou carteiras administradas de valores mobiliarios cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor foram considerados como um unico Investidor
Profissional, nos termos do artigo 3° da Instrugcdo CVM 476. Os Acionistas Vendedores nao
poderao realizar outra oferta publica de units, agbes ordinarias ou ag¢des preferenciais de emisséo
da Companhia, com esforgos restritos de colocagao, nos termos da Instrucdo CVM 476, dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta Restrita, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro da CVM.

Como todo e qualquer investimento em valores mobiliarios de renda variavel, o investimento nas
Units apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento.

Informagoes Adicionais

Como todo e qualquer investimento em valores mobiliarios de renda variavel, o investimento nas
Units apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento.

A Oferta Restrita ndo foi e nem serad registrada na CVM, tendo sido destinada
exclusivamente aos Investidores Profissionais e Investidores Estrangeiros.

Tendo em vista a possibilidade de veiculagdo de matérias na midia sobre a Companhia, os
Acionistas Vendedores e a Oferta Restrita, a Companhia, os Acionistas Vendedores e os
Coordenadores da Oferta alertam os investidores que estes deverao basear suas decisées
de investimento unica e exclusivamente nas informagées constantes dos Memorandos e do
Formulario de Referéncia.

As informagodes contidas neste Memorando nao constituem uma oferta publica destinada ao
publico em geral. A distribuicdo deste Memorando para qualquer pessoa que ndo seja
Investidor Profissional ndo esta autorizada e qualquer divulgagdo de seu contetdo, sem o
consentimento prévio por escrito dos Coordenadores da Oferta, é vedada. Os Investidores
Profissionais, ao receberem um exemplar deste Memorando, concordam com as
disposicoes acima expostas e concordam em, sob qualquer pretexto, ndo reproduzir,
fotocopiar, veicular e/ou divulgar o contetudo deste Memorando, no todo ou em parte, exceto
nas hipéteses de reproducio, fotocépia ou divulgagao, no todo ou em parte, estritamente
para seus consultores financeiros e/ou legais para fins de conducdo da analise de
investimento pelo Investidor Profissional, devendo tais consultores observar o dever de
sigilo e confidencialidade previsto neste Memorando, na Instrugdo CVM 476 e demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Os investidores que tenham aceitado o recebimento deste Memorando declaram, para todos
os fins e efeitos de direito, atenderem a condi¢cdao de Investidor Profissional. Caso o
investidor ndo venha a se enquadrar na condi¢ao de Investidor Profissional, compromete-se
a devolver imediatamente este Memorando e qualquer outro documento relacionado a
Oferta Restrita a qualquer dos Coordenadores da Oferta.

Os Coordenadores da Oferta recomendam fortemente que os Investidores Profissionais que
participaram da Oferta Restrita leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condigbes deste
Memorando, especialmente os procedimentos relativos ao pagamento do Prego por Unit e a
liquidacao da Oferta e a secao “Fatores de Riscos Relacionados as Units e a Oferta Restrita’ na
pagina 25 deste Memorando, bem como a secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Memorando.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS AS UNITS E A OFERTA RESTRITA

O investimento nas Units envolve alto grau de risco. Antes de tomar qualquer decisdo de
investimento nas Units os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as
informagbes contidas neste Memorando, incluindo os riscos mencionados abaixo, 0S riscos
constantes da sec¢ao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia
a este Memorando, e as demonstragées financeiras e respectivas notas explicativas incorporadas
por referéncia a este Memorando.

As atividades da Companhia, sua situagao financeira, seus resultados operacionais, fluxos de caixa,
liquidez e/ou negocios futuros podem ser afetados de maneira adversa por quaisquer desses riscos.
O prego de mercado das units representativas de ag¢bes ordinarias e de agbes preferenciais de
emissdo da Companhia pode diminuir devido a ocorréncia de quaisquer desses riscos e/ou outros
fatores, e os investidores podem vir a perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os riscos
descritos abaixo sdo aqueles que, atualmente, a Companhia acredita que poderao lhe afetar de
maneira adversa. Riscos adicionais e incertezas atualmente nao conhecidas pela Companhia ou
pelos Acionistas Vendedores, ou que atualmente a Companhia considere irrelevantes, também
podem prejudicar suas atividades de maneira significativa.

Para os fins desta se¢éo, a indicagdo de que um risco, incerteza ou problema pode causar ou ter
ou causara ou tera “um efeito adverso para a Companhia” ou Ihe “afetara adversamente” ou o uso
de expressbes similares significa que o risco, incerteza ou problema pode ou podera resultar em
um efeito material adverso em seus negocios, situag¢do financeira, resultados operacionais, fluxo de
caixa e/ou perspectivas e/ou o pre¢co de mercado das units representativas de agdes ordinarias e de
acles preferenciais de emissdo da Companhia.

Esta segéao faz referéncia apenas aos fatores de risco relacionados as Units e a Oferta Restrita.
Para os demais fatores de risco, os investidores devem ler a se¢ao “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Memorando.

A volatilidade, eventuais restricbes a negociagao das Units e a baixa liquidez do mercado
brasileiro de valores mobiliarios poderdao limitar substancialmente a capacidade dos
investidores de vender as Units da Oferta Restrita pelo preco e na ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em mercados emergentes, como o Brasil,
envolve, com frequéncia, maior risco em comparagdao a outros mercados mundiais, sendo tais
investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa. Esses investimentos estéo
sujeitos a determinados riscos econémicos e politicos, tais como, entre outros: (i) mudangas no
ambiente regulatério, fiscal, econédmico e politico que possam afetar a capacidade de investidores
de obter retorno, total ou parcial, em relagao a seus investimentos; e (ii) restricbes a investimento
estrangeiro e a repatriamento do capital investido.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado do que os principais mercados de valores mobiliarios, podendo, inclusive, ser mais
volatil do que alguns mercados internacionais, como os dos Estados Unidos. Como exemplo, em
31 de dezembro de 2016, a B3 (antiga BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros) apresentou uma capitalizagdo bursatil média de, aproximadamente, R$2,5 trilhdes, com
um volume diario de negociagédo de R$7,4 bilhdes durante o ano de 2016, enquanto que a NYSE
teve uma capitalizacdo de mercado de aproximadamente US$20,2 trilhdes, em 31 de dezembro de
2016, e um volume diario médio de negociagdo de US$43,9 bilhdes durante o ano de 2016. O
mercado de capitais brasileiro é significativamente concentrado, de forma que as dez principais
agdes negociadas na B3 foram responsaveis por, aproximadamente, 60,8% do volume total de
agdes negociadas na B3 ao longo do ano de 2016. Especificamente com relacdo a Companhia,
70,1% das agdes de sua emissdo estdo em circulagdo, um total de 352.889.282 acgdes, sendo
57.010.915 agdes ordinarias e 295.878.367 acbes preferenciais.
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Essas caracteristicas do mercado de capitais brasileiro poderdo limitar substancialmente a
capacidade dos investidores de vender as Units, de que sejam titulares, pelo prego e na ocasido
desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso no prego das units representativas de
acbes ordinarias e de agbes preferenciais de emissdo da Companhia. Se um mercado ativo e
liquido de negociacao ndo for desenvolvido e mantido, o pre¢co de negociagdo das Units pode ser
negativamente impactado.

A emisséo, venda ou a percepcao de uma potencial emissdo ou venda de quantidades
significativas de agées ou units representativas de agoes de emissao da Companhia, apos a
conclusdo da Oferta Restrita pode afetar adversamente o preco de mercado das agbées ou
units representativas de agcées de emissdao da Companhia.

A Companhia, os Acionistas Vendedores e o0s Administradores da Companhia celebraram
Instrumentos de Lock-up, por meio do qual se comprometeram a, sujeito a determinadas excegdes
previstas no Contrato de Distribuicdo Internacional, durante o periodo de 90 (noventa) dias
contados da data de divulgagao do Fato Relevante do Prego por Unit, ndo emitir, oferecer, vender,
contratar a venda ou compra, dar em garantia ou de outra forma alienar, adquirir ou dispor de
quaisquer direitos, direta ou indiretamente quaisquer agdes de emissdo da Companhia de que
sejam titulares imediatamente apds a Oferta Restrita ou valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis por, ou que representem um direito de receber a¢des de emissdo da Companhia, ou
que admitam pagamento mediante entrega de agbes de emissdo da Companhia, bem como
derivativos nelas lastreados, ressalvadas as Units Adicionais, entre outros.

Apds o término do periodo de Lock-up, todas as agdes ou units representativas de agbes de
emissdo da Companhia sujeitas a tal periodo estardo disponiveis para venda no mercado. A
ocorréncia de emissdes, vendas ou percepgdo de uma possivel emissdo ou venda de um numero
substancial de a¢des ou das units representativas de acdes de emissdao da Companhia pode afetar
adversamente o valor de mercado das ag¢des ou units representativas de agdes de emissao da
Companhia.

A Companhia podera precisar de capital adicional no futuro, a ser obtido por meio da
emissao de valores mobiliarios, o que pode resultar na diluicao da participagcao dos nossos
acionistas no nosso capital social. Adicionalmente, podera haver uma diluicdo da
participacdo do investidor no capital social da Companhia na eventualidade de fuséao,
incorporagéao ou realizagao de qualquer outro ato societdrio que tenha efeito semelhante a
fuséo ou incorporagdo com eventuais sociedades que a Companhia venha a adquirir.

A Companhia podera precisar de recursos adicionais no futuro e optar por obté-los no mercado de
capitais, por meio de operagdes de emissao publica ou privada de agdes ou valores mobiliarios
conversiveis em agoes. Qualquer captacao de recursos adicionais por meio de distribuicdo publica
de acgdes e/ou valores mobiliarios conversiveis em agdes, inclusive em oferta publicas com
esforgos restritos, podera ser realizada com exclusdo do direito de preferéncia de seus acionistas e
resultar na diluigdo de suas participagdes acionarias, bem como diminuir o pre¢co de mercado de
suas agbes ou units representativas de agdes de emissdo da Companhia, sendo que o grau de
diluigdo econdémica dependera do preco e da quantidade dos valores mobiliarios emitidos.
Adicionalmente, podera haver uma diluigdo da participagdo do investidor no capital social da
Companhia na eventualidade de fusao, incorporagéo ou realizagdo de qualquer outro ato societario
que tenha efeito semelhante a fusdo ou incorporagdo com eventuais sociedades que a Companhia
venha a adquirir.
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Os Acionistas Vendedores estdo realizando uma oferta publica secunddria com esforgos
restritos de colocacado de Units no Brasil, com esfor¢os de colocacado das Units no exterior,
conforme o Contrato de Colocagéao Internacional, o que podera deixar a Companhia exposta
a riscos relativos a uma oferta de valores mobiliarios no Brasil e no exterior. Os riscos
relativos a ofertas de valores mobilidrios no exterior sdo potencialmente maiores do que os
riscos relativos a uma oferta de valores mobilidarios no Brasil.

A Oferta Restrita compreende a oferta publica secundaria com esforgos restritos de colocagéo das
Units no Brasil, em mercado de balcao ndo organizado, com esforgos de colocagao das Units junto
a Investidores Estrangeiros no exterior. Os esforgcos de colocagéo das Units no exterior sujeitam a
Companhia e os Acionistas Vendedores as normas relacionadas a protegdo dos Investidores
Estrangeiros por incorregdes ou omissdes relevantes nos Offering Memoranda.

Adicionalmente, a Companhia e os Acionistas Vendedores sdo parte do Contrato de Colocagao
Internacional, que regula os esforgos de colocagédo das Units no exterior. O Contrato de Colocagéo
Internacional contém clausula de indenizagdo em favor dos Agentes de Colocagéo Internacional
prevendo a obrigagdo da Companhia e dos Acionistas Vendedores de indenizar tais Agentes de
Colocagéao Internacional caso estes venham a sofrer perdas no exterior por conta de eventuais
incorregdes ou omissodes relevantes nos Offering Memoranda.

A Companhia e os Acionistas Vendedores também prestam diversas declaragdes e garantias
relacionadas aos negdcios da Companhia no Contrato de Distribui¢do Internacional e, em caso de
descumprimento de tais declara¢des, procedimentos judiciais poderdo ser iniciados contra a
Companhia e contra os Acionistas Vendedores, inclusive no exterior. Esses procedimentos no
exterior, em especial nos Estados Unidos, poderado envolver valores substanciais, em decorréncia
do critério utilizado nos Estados Unidos para o calculo das indenizagbes devidas nesses
processos. Além disso, devido ao sistema processual dos Estados Unidos, as partes envolvidas
em um litigio sdo obrigadas a arcar com altos custos na fase inicial do processo, o que penaliza
companhias sujeitas a tais processos, mesmo que fique provado que nenhuma incorre¢do foi
cometida. Eventual condenagao em um processo no exterior com relagéo a eventuais incorregbes
ou omissdes relevantes nos Offering Memoranda, podera afetar a Companhia adversamente.

Acontecimentos e mudancas na percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo em
paises de economia emergente e nos Estados Unidos, podem prejudicar o prego de
mercado dos valores mobiliarios brasileiros, inclusive o preco de mercado de valores
mobilidrios da Companbhia.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de companhias brasileiras € influenciado,
em diferentes graus, pelas condi¢gdes econdémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises
da América Latina, Asia, Estados Unidos, Europa e outros. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado
dos valores mobiliarios de companhias brasileiras. Crises no Brasil e nesses paises podem reduzir
o interesse dos investidores nos valores mobiliarios emitidos pelas companhias brasileiras,
inclusive com relagdo aos valores mobiliarios de emissdo da Companhia. No passado, o
desenvolvimento de condigbes econdmicas adversas em outros paises considerados como
mercados emergentes resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na
redugdo de recursos externos investidos no Brasil. Qualquer dos acontecimentos acima
mencionados podera prejudicar o valor de mercado dos valores mobiliarios de emissdo da
Companhia, além de dificultar seu acesso ao mercado de capitais e ao financiamento de suas
operagdes no futuro, em termos aceitaveis ou absolutos.
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Apébs a Oferta Restrita, a Companhia continuara sendo controlada pelo Estado do Parana,
cujos interesses poderdo ser contrdrios aos interesses dos demais acionistas e dos
detentores dos valores mobiliarios de sua emissao.

Apods a conclusdo da Oferta Restrita, o Estado do Parana continuara sendo titular de, pelo menos
60% (sessenta por cento) de agbes ordinarias da Companhia, de forma que sera quem
determinara as politicas e estratégias operacionais da Companhia o que pode se dar de maneira
divergente em relagdo aos interesses dos demais acionistas titulares de ag¢des ordinarias e
preferenciais da Companhia, bem como elegera a maioria dos membros do Conselho de
Administragdo, que é o érgao responsavel por nomear a Diretoria da Companhia.

Além disso, pela Companhia ser uma sociedade de economia mista controlada pelo Estado do
Parana, sua imagem é frequentemente relacionada a do Governo do Estado do Parana, sendo por
vezes envolvida em processos judiciais e administrativos que envolvem o Governo do Estado do
Parana, gerando um risco a sua reputacéo e imagem, o que pode afetar adversamente a Companhia.

A eventual contratacdo e realizagao de operagées de hedge podem ter influenciado a
demanda e o preco das units representativas de a¢cées ordindrias e agdes preferenciais de
emissdo da Companhia.

Os Coordenadores da Oferta e as sociedades de seu conglomerado econdmico puderam realizar
operagdes para protecédo (hedge) de operagdes com derivativos contratadas com terceiros, tendo
as agoes ordinarias de emissao da Companhia, as agdes preferenciais de emissdo da Companhia
ou as units representativas de tais agbes como referéncia, conforme permitido pelo artigo 48 da
Instrugdo CVM 400. Tais investimentos ndo serdo considerados investimentos realizados por
Pessoas Vinculadas, desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas. A realizagao de tais
operagdes podem ter influenciado a demanda e, consequentemente, o pregco das units
representativas de agdes ordinarias e de agdes preferenciais de emissao da Companhia.

A Companhia pode nao pagar dividendos ou juros sobre o capital proprio aos titulares de
suas acgoes.

De acordo com o disposto no Estatuto Social, os acionistas da Companhia tém o direito de
recebimento de, no minimo, 25% do lucro liquido anual da Companhia, calculado e ajustado nos
termos da Lei das Sociedades por A¢des, a titulo de dividendo obrigatério ou juros sobre o capital
proprio. O lucro liquido pode ser capitalizado, utilizado para compensar prejuizo ou retido nos termos
previstos na Lei das Sociedades por A¢des e pode ndo ser disponibilizado para o pagamento de
dividendos ou juros sobre o capital proprio. Além disso, a Lei das Sociedades por A¢des permite que
uma companhia aberta suspenda a distribuicdo obrigatéria de dividendos em determinado exercicio
social, caso o Conselho de Administracao informe a assembleia geral ordinaria que a distribuigdo
seria incompativel com sua situagao financeira. Caso qualquer destes eventos ocorra, os titulares das
acoes ou de units representativas de agdes ordinarias e de agdes preferenciais de emissdo da
Companhia podem nao receber dividendos ou juros sobre o capital proprio.

Nao havera procedimento de estabilizagcdo do pregco das Units apés a realizagdo da Oferta
Restrita e, consequentemente, o pre¢o das a¢des ordinarias, das agoes preferenciais e das units
de emissao da Companhia no mercado secundario da B3 podem flutuar significativamente apés
a colocagao das Units.

O procedimento de oferta publica com esforgos restritos de colocagédo sob o regime da Instrugéo
CVM 476 nao permite a contratagdo e a realizacdo de procedimentos de estabilizagdo de precgo, ao
contrario do que ocorre em ofertas publicas realizadas sob o regime da Instru¢do CVM 400. Em
decorréncia da realizagdo da Oferta, principalmente nos primeiros dias que se seguirdo a
liquidacdo das Units e no curto prazo, podera ocorrer uma flutuagcdo significativa do prego das
acOes ordinarias e das acbes preferenciais e das units de emissdo da Companhia. Tal flutuagéo
ndo podera ser, por qualquer forma, controlada ou contida por esfor¢cos de estabilizagdo, o que
podera causar um impacto significativo para os investidores em geral.

28



MATERIAL CONFIDENCIAL DE DIVULGAGAO
COPIA CONTROLADA [*]/50
INVESTIDOR PROFISSIONAL: [=]

Os Coordenadores da Oferta podem ter tido interesse excessivamente vinculado ao Preco
por Unit, uma vez que parcela de sua remuneragdo pela atuagdo como instituicées
intermediarias da Oferta Restrita esta diretamente relacionada ao Preco por Unit
estabelecido com a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

A Comissao de Incentivo a ser recebida pelos Coordenadores da Oferta foi estabelecida por meio
de parametro objetivo, de tal forma que, quanto maior o Prego por Unit, maior a remuneragao dos
Coordenadores da Oferta. Dessa forma, os Coordenadores da Oferta podem ter tido interesse
excessivamente vinculado ao Prego por Unit estabelecido com a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding. Para mais informagdes sobre os elementos da remuneragdo dos Coordenadores da
Oferta por sua atuagdo como instituicbes intermediarias nesta Oferta Restrita, veja a segéo
“Informacgbes sobre a Oferta — Custos e Despesas de Distribuigdo” neste Memorando.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagées equivocadas ou imprecisas sobre
a Oferta Restrita, a Companhia, os Acionistas Vendedores e/ou os Coordenadores da Oferta
poderao gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e/ou de potenciais investidores da
Oferta Restrita, o que podera impactar negativamente a Oferta Restrita.

Até a divulgagdo do Comunicado de Encerramento, poderdo ser veiculadas na midia matérias
contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta Restrita, a Companhia, os
Acionistas Vendedores e/ou os Coordenadores da Oferta, ou, ainda, contendo informagdes que
nao constam dos Memorandos e/ou do Formulario de Referéncia.

Tendo em vista que o artigo 48 da Instrugdo CVM 400 veda qualquer manifestagdo na midia por
parte da Companhia, dos Acionistas Vendedores ou dos Coordenadores da Oferta sobre a Oferta
Restrita até a divulgacao do Comunicado de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta
Restrita poderao conter informagdes que néo foram fornecidas ou que n&o contaram com a reviséo
da Companhia, dos Acionistas Vendedores ou dos Coordenadores da Oferta.

Assim, caso sejam divulgadas informagdes sobre a Oferta Restrita ou a Companhia em outros
meios que ndo sejam os Memorandos ou o Formulario de Referéncia, a CVM podera a seu
exclusivo critério, caso haja comprovagédo ou suspeita de participagdo de pessoas relacionadas
com a Oferta Restrita ou a Companhia em tal divulgagado, suspender a Oferta Restrita, com a
consequente alteragao de seu cronograma.
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RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E OS COORDENADORES DA OFERTA
Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Lider

Na data deste Memorando, a Companhia e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico
mantém relacionamento comercial relevante com o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu
conglomerado econémico, conforme detalhando a seguir:

e 27 (vinte e sete) operacgdes de crédito de repasse do BNDES no &mbito do programa
FINAME junto & Companhia, no valor total de R$33.175.036,61 e vencimentos entre 15 de
junho de 2023 e 15 de janeiro de 2025. Tais operagdes possuem juros a taxas que variam
entre 3% a.a. e 6% a.a. e sdo garantidas por cessao fiduciaria e recebiveis da Companhia.

Além da participacdo do Coordenador Lider na Oferta Restrita e da participacdo do Coordenador
Lider como coordenador na oferta publica primaria e secundaria de agdes preferenciais de emissao
da Companhia, encerrada em 12 de janeiro de 2017, nos ultimos 12 meses, o Coordenador Lider
e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdmico ndo participaram de qualquer outra
oferta publica de valores mobiliarios emitidos pela Companhia ou suas controladas.

Adicionalmente, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico podem
eventualmente ser detentores de titulos e valores mobiliarios de emissao e/ou lastreados em
créditos originados pela Companhia e/ou de sociedades de seu grupo econémico, diretamente ou
por meio de fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em
operagdes regulares de mercado a precos e condigdes de mercado. Todavia, a participagdo
acionaria do Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes do seu conglomerado econdmico nao
atinge, e ndo atingiu, nos ultimos 12 meses, mais que 5% do capital social da Companhia.

A Companhia contratou e podera vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades
de seu conglomerado econOmico para celebrar acordos e para a realizagdo de operagdes
financeiras, em condigbes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre
outras, investimentos, emissbes de valores mobiliarios, prestagdo de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes
financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo celebrar, no
exterior, a pedido de seus clientes, opera¢cdes com derivativos, tendo as Units como ativo de
referéncia, de acordo com as quais se comprometerdo a pagar a seus clientes a taxa de retorno
das Units contra o recebimento de taxas de juros fixas ou flutuantes (incluindo operagdes de total
return swap). O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem
adquirir Units na Oferta Restrita como forma de protecao (hedge) para essas operagbes, 0 que
podera afetar a demanda, o preco das Units ou outros termos da Oferta Restrita, sem, contudo,
gerar demanda artificial durante a Oferta Restrita. Para mais informacgdes veja a secao “Fatores de
Risco Relacionados as Units e a Oferta Restrita — A eventual contratacdo e realizagcdo de
operagdes de hedge podem influenciar a demanda e o prego das units representativas de agbes
ordinarias e agbes preferenciais de emissado da Companhia”, na pagina 28 deste Memorando.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdmico poderao negociar
outros valores mobiliarios (que ndo agdes e/ou units ou que nao valores mobiliarios referenciados,
conversiveis ou permutaveis por acdes) de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da
regulamentacéo aplicavel, o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado
econOdmico poderdo (i) mediante a solicitagdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer
valores mobiliarios de emissdo da Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores
mobiliarios de emissdo da Companhia com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e
seus certificados de deposito e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro
referenciado nas agdes ordinarias de emissdo da Companhia; e (iii) realizar operagdes destinadas
a cumprir obrigagdes assumidas antes da contratagdo do Coordenador Lider no ambito da Oferta
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Restrita decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de opgbes de compra ou
venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagao a atuagdo do Coordenador
Lider como instituicdo intermediaria da Oferta Restrita, Ainda, a Companhia declara que, na data deste
Memorando, exceto pelo disposto acima e, pelo relacionamento decorrente da presente Oferta Restrita,
a Companhia e/ou sociedades de seu grupo econdmico ndo possuem qualquer outro relacionamento
relevante com o Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico.

Relacionamento entre a Companhia e o BofA Merrill Lynch

Na data deste Memorando, exceto pelo relacionamento decorrente da presente Oferta Restrita, a
Companhia e/ou sociedades do seu grupo econdmico ndo possuem qualquer outro relacionamento
comercial ou societario com o BofA Merril Lynch e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico.

Além da participagao do BofA Merril Lynch na Oferta Restrita, nos ultimos 12 meses, o BofA Merril
Lynch e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico ndo participaram de qualquer outra oferta
publica de valores mobiliarios emitidos pela Companhia ou suas controladas.

Na data deste Memorando, exceto pelo relacionamento decorrente da presente Oferta Restrita, a
Companhia e/ou sociedades de seu grupo econdmico ndo possuem qualquer outro relacionamento
relevante com o BofA Merril Lynch e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico.

A Companhia contratou e podera vir a contratar, no futuro, o BofA Merril Lynch e/ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para celebrar acordos e para a realizagdo de operagdes financeiras, em
condigbes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a
conducgao de suas atividades.

O BofA Merril Lynch e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo celebrar, no
exterior, a pedido de seus clientes, operagbes com derivativos, tendo as Units como ativo de
referéncia, de acordo com as quais se comprometerdo a pagar a seus clientes a taxa de retorno
das Units contra o recebimento de taxas de juros fixas ou flutuantes (incluindo operacgbes de fotal
return swap). O BofA Merril Lynch e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem
adquirir Units na Oferta Restrita como forma de protegdo (hedge) para essas operagdes, o que
podera afetar a demanda, o pre¢co das Units ou outros termos da Oferta Restrita, sem, contudo,
gerar demanda artificial durante a Oferta Restrita. Para mais informacgoes veja a se¢ao “Fatores de
Risco Relacionados as Units e a Oferta Restrita — A eventual contratacdo e realizacdo de
operagbes de hedge podem influenciar a demanda e o prego das units representativas de acgbes
ordinarias e agées preferenciais de emissdo da Companhia”, na pagina 28 deste Memorando.

A Companhia declara que nao ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuagdo do BofA Merril
Lynch como instituigdo intermediaria da Oferta Restrita, Ainda, a Companhia declara que, na data deste
Memorando, exceto pelo disposto acima e, pelo relacionamento decorrente da presente Oferta Restrita,
a Companhia e/ou sociedades de seu grupo econdmico ndo possuem qualquer outro relacionamento
relevante com o BofA Merril Lynch e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico.
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RELACIONAMENTO ENTRE OS ACIONISTAS VENDEDORES E OS COORDENADORES
DA OFERTA

Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider

Na data deste Memorando, além do relacionamento referente a Oferta Restrita, os Acionistas
Vendedores mantém relacionamento comercial relevante com o Coordenador Lider e/ou
sociedades de seu conglomerado econémico, conforme detalhando a seguir:

Estado do Parana:

e Prestagdo de servigos de cash management referente a arrecadagdo de tributos de
competéncia do Estado do Parana (GRPR e GNRE) que, em setembro de 2017, gerou um
volume de cobranga médio acumulado de R$665 milhdes. O contrato atual de prestagéo
de servigos de cash management entre o Estado do Parana e o Itau Unibanco S.A. possui
vigéncia até marco de 2021.

Companhia Paranaense de Energia — COPEL:

e Contra-garantia em 10 (dez) operacdes de fianga prestadas pelo Itau Unibanco em favor
de terceiros, cujo valor total em aberto é de R$281.315.733,48, com vencimento entre 21
de janeiro de 2019 e 31 de outubro de 2019 com taxa efetiva variante entre 2,12% e
2,18%; e

e O Coordenador Lider é debenturista da Copel, sendo titular de 1.315 (um mil trezentos e
quinze) debénture da 52 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agodes, da
espécie quirografaria da Companhia Paranaense de Energia — COPEL, emitida em 13 de
maio de 2015 e com vencimento em 13 de maio de 2019, cujo valor unitario de emisséo é
R$ 10.000,00, incidindo uma taxa efetiva anual de 111,5% do CDI. Em 27 de novembro de
2017 o preco unitario era de R$ 6.685,95, o saldo em aberto correspondia a R$
8.792.030,67.

Os Acionistas Vendedores contrataram e poderao vir a contratar, no futuro, Coordenador Lider
e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para celebrar acordos e para a realizagdo de
operagdes financeiras, em condi¢gdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacédo de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes
financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderao negociar
outros valores mobiliarios (que ndo agdes e/ou units ou que nao valores mobiliarios referenciados,
conversiveis ou permutaveis por acdes) de emissdo dos Acionistas Vendedores. Adicionalmente,
nos termos da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado econdmico poderdo (i) mediante a solicitagdo de seus clientes, adquirir ou alienar
quaisquer valores mobiliarios de emissdo Acionistas Vendedores, com o fim de prover liquidez; (ii)
negociar valores mobiliarios de emissao Acionistas Vendedores com o fim de realizar arbitragem
entre valores mobiliarios e seus certificados de deposito e/ou arbitragem entre indice de mercado e
contrato futuro referenciado nas ag¢des ordinarias de emissao Acionistas Vendedores; e (iii) realizar
operagdes destinadas a cumprir obrigagdes decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios,
exercicio de opgbes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Nos ultimos 12 meses que antecederam o langamento da presente Oferta Restrita, exceto pela
participagdo na 52 emisséo de debéntures da Copel, o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade
de seu conglomerado econdmico ndo participaram de qualquer outra oferta publica de titulos e
valores mobiliarios de emissao dos Acionistas Vendedores.
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Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta Restrita, conforme prevista na
secao “Informagbes Sobre a Oferta Restrita — Custos de Distribuigdo”, na pagina 17 deste
Memorando, nao ha qualquer outra remuneragdo a ser paga pelos Acionistas Vendedores ao
Coordenador Lider ou a sociedades de seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta
Restrita.

Os Acionistas Vendedores declaram que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a
atuacdo do Coordenador Lider como instituigdo intermediaria da Oferta Restrita. Ainda, os
Acionistas Vendedores declaram que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer
outro relacionamento relevante entre os Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider e/ou
qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.

Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o BofA Merrill Lynch

Na data deste Memorando, exceto pelo relacionamento decorrente da presente Oferta Restrita, os
Acionistas Vendedores e/ou sociedades do seu grupo econdémico ndo possuem qualquer outro
relacionamento comercial ou societario com o BofA Merril Lynch e/ou qualquer sociedade do seu
grupo econdmico.

Os Acionistas Vendedores contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, BofA Merril Lynch e/ou
sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar acordos e para a realizagdo de
operagdes financeiras, em condicdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacao de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes
financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

Nos ultimos 12 meses que antecederam o langamento da presente Oferta Restrita, o BofA Merril
Lynch e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico ndo participaram de qualquer
outra oferta publica de titulos e valores mobiliarios de emissao dos Acionistas Vendedores.

Na data deste Memorando, exceto pelo disposto acima e, pelo relacionamento decorrente da
presente Oferta Restrita, ao e/ou sociedades de seu grupo econdmico ndo possuem qualquer
outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu
conglomerado econémico.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta Restrita, conforme prevista na
secdo “Informacbes Sobre a Oferta Restrita — Custos de Distribuicdo”, na pagina 17 deste
Memorando, ndo ha qualquer outra remuneragao a ser paga pelos Acionistas Vendedores ao BofA
Merril Lynch ou a sociedades de seu conglomerado econémico no contexto da Oferta Restrita.

Os Acionistas Vendedores declaram que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagao a
atuacdo do BofA Merril Lynch como instituicdo intermediaria da Oferta Restrita.
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INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA, OS ACIONISTAS VENDEDORES,

OS COORDENADORES DA OFERTA,

OS CONSULTORES E OS AUDITORES

Companhia

Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR
Rua Engenheiros Rebougas, n® 1376

80215-900,

Curitiba, PR

At.: Sr. Paulo Rogério Bragatto Battiston
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Tel.: +55 (41) 3330-3024
Fax: +55 (41) 3333-8834
http://site.sanepar.com.br/

Acionistas Vendedores

Estado do Parana

Palacio Iguagu — Praga Nossa Senhora de
Salette, s/n — Centro Civico

80530-909, Curitiba, PR

At.: Sr. Mauro Ricardo Machado Costa

Tel.: +55 (41) 3235-7813
www.cidadao.pr.gov.br

Copel Comercializagao S.A.
Rua Coronel Dulcidio, n° 800
80420-170, Curitiba, PR

At.: Sr. Antonio Justino Spinello
Tel.: +55 (41) 3331-4230

Fax: +55 (41) 3331-3260
www.copelenergia.com.br

Companhia Paranaense de Energia - COPEL
Rua Coronel Dulcidio, n® 800

80420-170, Curitiba, PR

At.: Sr. Antonio Sergio Souza Guetter

Tel.: +55 (41) 3708-8000

Fax: +55 (41) 3708-8107

www.copel.com

Coordenadores da Oferta

Banco Itai BBA S.A. (Coordenador Lider)
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 2° andar
04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Renata Dominguez

04542-000, Sao Paulo, SP

Tel.: +55 (11) 3708-8000

Fax: +55 (11) 3708-8107
www.itau.com.br/itaubba-pt/

Consultores Legais Locais dos
Coordenadores da Oferta

Bank of America Merrill Lynch Banco
Multiplo S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 18° andar
04538-132, S&o Paulo, SP

At.: Sr. Bruno Saraiva

Tel.: +55 (11) 2188-4000

Fax: +55 (11) 2188-4009
www.merrilllynch-brasil.com.br

Consultores Legais Externos dos
Coordenadores da Oferta

Lefosse Advogados

Rua Tabapua, 1.277, 14° andar
04533-014, Séo Paulo, SP

At.: Srs. Rodrigo Junqueira
Tel.: +55 (11) 3024-6100

Fax: +55 (11) 3024-6200
www.lefosse.com

Davis Polk & Wardwell LLP

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041,
Torre E-CJ 17A

04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Maurice Blanco

Tel.: +55 (11) 4871-8401

Fax: +55 (11) 4871-8401

www.davispolk.com
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Consultores Legais Externos da Companhia
e Acionistas Vendedores

Tauil & Chequer Advogados

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n°® 1.455, 5°, 6° e
7° andares

04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Caio Cossermelli

Tel.: +55 (11) 2504-4210

Fax: +55 (11) 2504-4211
www.tauilchequer.com.br

Mayer Brown LLP

1221 Avenue of the Americas

CEP 10020-1001, New York, NY

At.: Sr. David S. Bakst e Sr. George Baptista
Tel.: +1 212-506-2551/2375

Fax: +1 212-262-1910
www.mayerbrown.com

Auditores Independentes

Para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014 e para o periodo de 9

meses findo em 30 de setembro de 2016:

Ernst & Young Auditores Independentes S.S.
Rua Visconde de Nacar, n° 1.440, 14° andar
80410-201, Curitiba, PR

At.: Sr. Alexandre Rubio

Tel.: +55 (41) 3593-0737

Fax: +55 (41) 3593-0719
www.ey.com/br/pt/home

Para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2017:

BDO RCS Auditores Independentes
Av. Silva Jardim - Agua Verde, n°® 2.042
80240-020, Curitiba, PR

At.: Sr. Gilberto de Souza Schlichta
Tel.: +55 (41) 3244 0301
www.bdo.com.br
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DESTINAGAO DOS RECURSOS
Tendo em vista que a Oferta Restrita compreende exclusivamente uma distribuicdo secundaria, os

Acionistas Vendedores receberdo todos os recursos liquidos resultantes da venda das Units e,
portanto, ndo receberemos quaisquer recursos em decorréncia da realizagdo da Oferta Restrita.
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CAPITALIZAGAO

A tabela a seguir apresenta a capitalizagdo total da Companhia correspondente a soma dos
empréstimos e financiamentos (circulante e n&o circulante) e o patriménio liquido e capitalizagdo
total da Companhia em 30 de setembro de 2017, calculada com base em suas informacgbes
financeiras trimestrais da Companhia, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e de forma condizente com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboragéo das
Informacgdes Trimestrais — ITR.

Os potenciais investidores devem ler as informagbdes da tabela abaixo em conjunto em conjunto
com as informagdes financeiras trimestrais consolidadas da Companhia e suas respectivas notas
explicativas incorporadas por referéncia a este Memorando, e com os itens “3. Informagbes
Financeiras Selecionadas” e “10. Comentéarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Memorando.

Em 30 de setembro

de 2017
(em milhares de reais)
Empréstimos, financiamentos e debéntures — Circulante .............ccccccceeeviiiiineneeen. 553.232
Empréstimos, financiamentos e debéntures — Nao Circulante 2.082.101
Total de empréstimos, financiamentos e debéntures.............cccceveeeeiiiiciiieee e, 2.635.333
PatrimONIO IGUIAO™ ...ttt e et 5.032.351
Capitalizagdo total @), ... snsanen 7.667.684

™" N3o considera o ajuste em razéo dos “Juros sobre o Capital Proprio” apurados com base nos resultados alcangados pela Companhia no

periodo de janeiro a junho de 2017.

@ Capitalizagéo total corresponde a soma do total do passivo e o patriménio liquido na data indicada.

Tendo em vista que a Oferta Restrita € uma distribuicao publica secundaria de Units de titularidade
dos Acionistas Vendedores, a Companhia ndo recebera quaisquer recursos em decorréncia da
realizagdo da Oferta Restrita e, consequentemente, a Oferta Restrita ndo impactara na
capitalizagéo total da Companhia.

Juros sobre o Capital Préprio

Conforme deliberado em reunido do Conselho de Administragao realizada em 13 de junho de 2017,
foi apurado o crédito contabil em 30 de junho de 2017 no montante bruto de R$159.509.873,45
(cento e cinquenta e nove milhdes, quinhentos e nove mil, oitocentos e setenta e trés reais e
quarenta e cinco centavos), referente a “Juros sobre o Capital Préprio” em substituicdo aos
dividendos obrigatdrios, conforme previsdo estatutaria, com base nos resultados alcangados pela
Companhia no periodo de janeiro a junho de 2017.

A disponibilizagado financeira dos respectivos valores dos Juros sobre o Capital Préprio para os
acionistas, serdo de acordo com a posi¢ao acionaria de 30 de junho de 2017 e ocorrera dentro do
prazo maximo de 60 (sessenta) dias, a contar da data de realizagdo da Assembleia Geral que
autorizar a sua distribuicdo, ou em conformidade com a deliberagdo da Assembleia Geral Ordinaria
a ser realizada até o més de abril de 2018.
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DILUICAO

Considerando-se a sua natureza secundaria, a Oferta Restrita ndo resultara na diluicio da participacao de
qualquer dos investidores nesta Oferta Restrita. A diluicdo, para os fins da Oferta Restrita, representa a
diferenga entre o Prego por Unit pago pelo novo investidor e o valor de cada Unit expresso no patriménio
liquido da Companhia no momento imediatamente posterior ao encerramento da Oferta Restrita.

Em 30 de setembro de 2017, o valor do patriménio liquido da Companhia era de R$5.032.351 mil e
o valor patrimonial por agdo de emissdo da Companhia, na mesma data, era de R$9,99. O referido
valor patrimonial por agéo representa o valor contabil total dos ativos da Companhia menos o valor
contabil total do passivo, dividido pelo nimero total de agdes de emissdo da Companhia em 30 de
setembro de 2017.

O quadro a seguir ilustra a diluicdo por unit da Companhia para os investidores da Oferta Restrita,
com base em seu valor patrimonial de 30 de setembro de 2017.

Patriménio Liquido

PrECO POT UM ..ottt ettt ee et e e e e e eeeenenen et et eeees e eenneneen R$55,20
Valor patrimonial contabil por Unit em 30 de setembro de 20179 ..o, R$49,95
Diluigao do valor patrimonial contabil por Unit ajustado para refletir a Oferta Restrita®.............. R$5.25
Percentual de diluicio imediata resultante da Oferta Restrita®™ ®...........cooooioiiiieeeeeeeeeeee, 9,5%

(“
(2
3)
@)

Calculado com base no Prego por Unit.

Com base no valor patrimonial por agéo de R$9,99 em 30 de setembro de 2017.

O célculo da diluigdo percentual dos novos investidores € obtido por meio da divisdo do valor da diluigdo dos novos investidores pelo Prego por Unit.
Nao considera o ajuste em razao dos “Juros sobre o Capital Proprio” apurados com base nos resultados alcangados pela Companhia no
periodo de janeiro a junho de 2017.

O Preco por Unit pago pelos investidores no contexto da Oferta Restrita ndo guarda relagédo com o
valor patrimonial das a¢cées de emissdo da Companhia e foi fixado com base na concluséo do
Procedimento de Bookbuilding.

Para uma descricdo mais detalhada do procedimento de fixagao do Prego por Unit e das condi¢des
da Oferta Restrita, veja a se¢éo “Informacdes Relativas a Oferta Restrita — Preco por Unit” deste
Memorando.

Plano de Opg¢ao de Compra de Agdes

Na data deste Memorando, ndo possuimos nenhum Plano de Opg¢ao de Compra de Agoées,
bem como nao pretendemos, apés a realizacdo da Oferta Restrita, implementar qualquer
Plano de Opgdo de Compra de A¢bes e/ou outorgar qualquer tipo de opg¢ao para nossos
administradores.

Juros sobre o Capital Proprio

Conforme deliberado em reunido do Conselho de Administracéo realizada em 13 de junho de 2017,
foi apurado o crédito contabil em 30 de junho de 2017 no montante bruto de R$159.509.873,45
(cento e cinquenta e nove milhdes, quinhentos e nove mil, oitocentos e setenta e trés reais e
quarenta e cinco centavos), referente a “Juros sobre o Capital Préprio” em substituicdo aos
dividendos obrigatdrios, conforme previsdo estatutaria, com base nos resultados alcangados pela
Companhia no periodo de janeiro a junho de 2017.

A disponibilizagdo financeira dos respectivos valores dos Juros sobre o Capital Préprio para os
acionistas, serdo de acordo com a posi¢ao acionaria de 30 de junho de 2017 e ocorrera dentro do
prazo maximo de 60 (sessenta) dias, a contar da data de realizagdo da Assembleia Geral que
autorizar a sua distribuigcdao, ou em conformidade com a deliberacdo da Assembleia Geral Ordinaria
a ser realizada até o més de abril de 2018.

Histoérico do Pre¢o de Emissao de Agodes

Para informagdes sobre os aumentos de capital da Companhia, vide o item 17.2 do Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Memorando.
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