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SUMÁRIO EXECUTIVO 

 

O Marco Regulatório do Saneamento Básico, introduzido pela Lei nº 11.445/2007 e pelo 

Decreto nº 7.217/2010, apresentou inúmeras inovações no campo da regulação, 

fiscalização e prestação dos serviços, além de contemplar os mecanismos que já eram 

aplicados no setor. 

Uma das mais importantes inovações, trata da regulação por incentivos que pode ser 

verificada no artigo Art. 29:  

§ 1º a instituição das tarifas, preços públicos e taxas para os serviços de saneamento 

básico observará as seguintes diretrizes: 

(...) 
V - recuperação dos custos incorridos na prestação do serviço, em regime de eficiência; 
VI - remuneração adequada do capital investido pelos prestadores dos serviços; 
VIII - incentivo à eficiência dos prestadores dos serviços.”  

 

Bem como as regras de revisões tarifárias dispostas no Art. 38: 

As revisões tarifárias compreenderão a reavaliação das condições da prestação dos 

serviços e das tarifas praticadas e poderão ser: 

I – periódicas;    

II – extraordinárias. 

 

(...) 

§ 2o Poderão ser estabelecidos mecanismos tarifários de indução à eficiência, inclusive 

fatores de produtividade, assim como de antecipação de metas de expansão e qualidade 

dos serviços. 

§ 3o Os fatores de produtividade poderão ser definidos com base em indicadores de 

outras empresas do setor. 

 

O ambiente regulado, proposto pela Lei nº 11.445/2007  garante o equilíbrio das 

relações entre o poder concedente, o prestador e os usuários, para entre outras coisas, 
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estabelecer padrões e normas para a adequada prestação dos serviços e para a 

satisfação dos usuários; garantir o cumprimento das condições e metas estabelecidas; 

prevenir e reprimir o abuso do poder econômico; e definir tarifas e outros preços 

públicos que assegurem tanto o equilíbrio econômico-financeiro dos contratos, quanto 

a modicidade tarifária, mediante mecanismos que induzam a eficiência e eficácia dos 

serviços e que permitam a apropriação social dos ganhos de produtividade. 

Visando alinhar seus processos aos requisitos regulatórios, a Sanepar iniciou em 

julho/2013 o desenvolvimento de atividades que tem por objetivo o processo de Revisão 

Tarifária Periódica - RTP. O qual foi instaurado em maio de 2014 pelo AGUASPARANÁ. 

A RTP tem por pressuposto a definição de uma Tarifa Média Econômica (tarifa de 

equilíbrio P0) e nelas são reconhecidos os custos operacionais, baseados no conceito de 

custos eficientes, e a remuneração dos investimentos prudentes. Seu cálculo, visa 

assegurar a sustentabilidade econômico-financeira das concessionárias e deve ser 

determinada com base em toda a Receita Requerida Regulatória (RR), composta por uma 

Parcela A (custos não gerenciáveis), onde estão considerados os custos com encargos 

setoriais, taxas e outros fundos, a energia elétrica e os produtos químicos. E uma Parcela 

B (custos gerenciáveis), composta pelos demais custos operacionais, a remuneração de 

capital, a depreciação regulatória, a inadimplência e as outras receitas. 

A metodologia comumente adotada pelos reguladores para o cálculo de Tarifa Média 

Econômica (P0) para os serviços de Água e Esgoto é a de Fluxo de Caixa Descontado (FCD) 

e corresponde ao custo unitário que garante a igualdade do Valor Presente Líquido (VPL) 

de receitas e despesas, descontadas pelo WACC (custo médio ponderado do capital) 

regulatório, no período de análise (ciclo tarifário), no caso da Sanepar, quatro anos. Para 

tanto, devem ser consideradas as projeções de investimentos e mercado realizadas pela 

empresa, bem como a evolução dos custos operacionais regulatórios. 

Para o período entre revisões, são realizados os reajustes tarifários – IRT que visam tão 

somente, a recomposição inflacionária dos preços dos serviços prestados pela 

Companhia. As regras de reajustes também são pautadas no processo regulatório. 
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Para o processo de RTP, com o objetivo de cálculo de uma tarifa média econômica, as 

seguintes metodologias foram elaboradas e apresentadas para análise interna à 

Companhia e aprovação competente, para então serem encaminhadas para o órgão 

regulador. 

• Regras Gerais da Revisão Tarifária 

• Tarifas Econômicas (P0) 

• Base de Ativos Regulatórios 

• Custo e Estrutura de Capital (WACC) 

• Custos Operacionais Eficientes 

• Fator de Compartilhamento – Fator X 

• Outras Receitas 

• Receitas Irrecuperáveis 
 

Cabe salientar que o trabalho de reavaliação dos ativos da companhia, que define o valor 

da Base de Ativos Regulatória, teve início em janeiro de 2016, com previsão de conclusão 

em outubro do mesmo ano.    

Neste mesmo prazo, faz-se necessária a execução provisória e a discussão com o 

regulador de todas as metodologias a serem empregadas na RTP para que ao final do 

processo de avaliação, bem como no fechamento dos demais dados da companhia, já 

estejam aprovadas e prontas para a substituição pelos elementos definitivos, quando for 

o caso. 
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Price limits set for 2005-06 to 2009-10

Water and sewerage companies Annual price limits (K factors)

2005-06 2006-07 2007-08 2008-09 2009-10

Anglian 3,8 0,0 2,8 2,7 2,7

D�r Cymru 14,2 3,6 4,1 3,3 2,2

Northumbrian
1

6,5 3,7 3,2 1,0 0,6

Severn Trent 11,8 4,8 2,0 1,7 2,3

South West 12,5 9,8 9,8 1,7 1,4

Southern 12,6 3,9 3,5 5,8 2,6

Thames 14,9 2,1 1,2 1,3 1,5

United Utilities 5,0 6,4 4,4 3,5 3,0

Wessex 8,9 4,9 5,6 4,0 2,9
Yorkshire

2
5,5 4,9 3,6 3,6 2,1

WaSC average (weighted) 9,4 4,0 3,4 2,7 2,2

Water only companies

Bournemouth & W Hampshire 15,9 2,2 1,6 -0,6 -2,4

Bristol
3

13,8 2,8 1,5 3,6 0,0

Cambridge 11,8 1,6 0,3 -0,8 -0,3

Cholderton 7,0 7,0 5,6 0,0 0,1

Dee Valley
3

5,7 -1,4 0,2 5,0 1,3

Folkestone & Dover 8,3 7,3 4,0 1,9 2,6

Mid Kent 9,0 0,5 1,9 2,6 2,7

Portsmouth -0,7 -0,6 1,5 2,5 1,0

South East 15,8 2,3 2,2 0,5 -1,6

South Staffs 9,9 2,5 1,7 1,0 1,3

Sutton & East Surrey 12,9 2,0 1,1 -1,0 -1,1

Tendring Hundred -1,8 -0,7 0,6 -0,3 -0,5
Three Valleys

4
15,3 1,8 1,2 -0,2 0,1

WoC average (weighted) 12,4 1,9 1,5 0,9 0,0

Industry average (weighted) 9,6 3,9 3,2 2,5 2,0

Notes:

1.  The price limit for Northumbrian Water applies to the former Essex & Suffolk Water's area.

2. The price limit for Yorkshire Water applies to the former York Waterworks area.

3. Price limits for Bristol and Dee Valley were revised via interim determination in December 2007.

4. The price limit for Three Valleys Water applies to the former North Surrey Water's area.
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