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Esta apresentacdo pode conter consideracées futuras referentes as
perspectivas do negocio, estimativas de resultados operacionais e
financeiros, e as perspectivas de crescimento da Sanepar. Estas sao
apenas projecoes e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas
da administracao da Sanepar em relacao ao futuro do negécio e seu
continuo acesso a capitais para financiar o plano de negécios da
Companhia. Consideragoes futuras nao sao garantia de desempenho. Tais
consideracoes futuras dependem, substancialmente, de mudangas nas
condigoes de mercado, regras governamentais, do desempenho do setor e
da economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos apresentados
nos documentos de divulgacao arquivados pela Sanepar e estao, portanto,
sujeitas a mudangas sem aviso prévio.



Apresentacao do Resultado

1° Semestre de 2016
e 2° Trimestre de 2016
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Assinatura de contratos de programa com o0Ss municipios de Londrina,
Brasilandia do Sul e Ribeirdo do Pinhal, representando 5,2% do EBITDA total da
Companhia e VPL de R$ 60 milhdes.

=

Crescimento da margem EBITDA Ajustado em relagdo ao 1° semestre de
2015, de 35,1% para 38,7%.

[~

Crescimento do Lucro Liquido de 77,2% em relacdo ao 1° semestre
de 2015.

=x

Reajuste tarifario (IRT) de 10,48% aplicado a partir de abril/2016.

=

g,“
NE A Fd Crédito contabil de JCP referente ao 1° semestre de 2016 de R$ 143,3 milhfes
% gerando uma economia tributaria de R$ 48,7 milhdes.
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Capex realizado no 1° semestre de R$ 343 milhGes.

Reducdo da despesa financeira liquida em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior.

B kX

Liberacao de tranche pelo BNDES no montante de R$ 49,5 milhes.

Elevacdo do Rating em maio/2016 pela Moody’s passando de A2.br para
Al.br.

=

=
1 N7 Troféu Transparéncia 2016 — ANEFAC.
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Acréscimo de economias de agua inferior em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, de 53 mil em 2015 para 31 mil em 2016.

—
—

Piora no indice de perdas por ligacdo de 225,8 em dez/2015 para 231,4
litros/lig/dia em jun/2016, uma perda total no faturamento bruto de
aprox. R$ 20 milhdest. O volume de agua produzido foi de 369 milhdes
de m3 no 1° semestre, sendo medido apenas 243 milhdes de m3.

<

Aumento da inadimpléncia, de 1,0% em junho/2015 para 3,1% em
junho/2016.

=

Acordo coletivo ainda nao finalizado com 5 sindicatos que tera efeito
de aproximadamente R$ 24 milhdes no resultado.

=N

Impacto desfavoravel na estrutura de capital com o aumento da participacao de
capital proprio em capex = R$16 milhdes.

=

" Valor estimado com base no faturamento bruto e volume faturado de agua realizado no 1° semestre.
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Volumes, Ligagoes e Outros

152014 182015 152016 Var %
AGUA
Vol Produzido (em milhares) 366.997 363.708 (0,9) 369.410 1,6
Vol Medido (em milhares) 249.918 245.005 (2,0) 243.162 (0,8)
Vol Faturado (em milhares) 294.469 294.126 (0,1) 294.223 0,0
Acréscimo de Ligagoes 41.924 37.470 (10,6) 18.786 (49,9)
Ligagcoes Totais 2.858.338 2.946.871 3,1 2.998.149 1,7
Acréscimo de Economias 59.236 52.721 (11,0) 31.160 (40,9)
Economias Totais 3.504.825 3.626.215 35 3.699.828 2,0
ESGOTO
Vol Coletado (em milhares) 163.585 163.401 (0,1) 167.715 2,6
Vol Tratado (em milhares) 162.783 163.226 0,3 167.655 2,7
Vol Faturado (em milhares) 192.024 195.683 1,9 202.425 34
Acréscimo de Ligacoes 38.908 46.776 20,2 32.265 (31,0)
Ligagoes Totais 1.706.071 1.806.198 59 1.891.798 4,7
Acréscimo de Economias 57.688 65.648 13,8 47.404 (27,8)
Economias Totais 2.292.389 2.429.670 6,0 2.545.716 4,8
INADIMPLENCIA 1,4% 1,0% (32,9) 3,1% 217,7
PROVISAO PARA PERDA (R$ MIL) 6.381 (13.326) (308,8) 7.154 (183,7)
EFICIENCIA OPERACIONAL (I/lig/d) 226,3 222,6 (1,7) 231,4 4,0
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Indicadores de Performance

Item 152014 182015 152016
Margem EBITDA (maior ou igual a 35%) 38,8% 35,1% 38,7%
Margem EBITDA Mercado (maior ou igual a 35%) ( 33,9% ) @ 37,9%
Grau de endividamento (menor ou igual a 48%) 49,4% 53,9% 49,9%
Divida Bancaria Liquida / EBITDA Mercado (menor ou igual a 3,0) 1,79 2,42 2,10
indice de Cobertura do Servigo da Divida - EBITDA Mercado (maior ou igual a 1,5) 3,53 3,10 2,32
indice de Cobertura do Servio da Divida {maior ou igual a 1,5) 4,08 3,50 2,37
Divida Bancaria Liquida / EBITDA (menor ou igual a 3,0) 1,95 2,13 2,06
Outras Dividas Onerosas / EBITDA Mercado (menor ou igual a 1,0) 1,02 1,10 0,69
indice de Cobertura da Despesa Financeira Liquida (maior ou igual a 1,5) 9,59 6,89 7,18
ROIC - anualizado 9,4% 8,4% 10,9%
EVA - anualizado 0,5% -0,5% 2,0%
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Receita Liquida, Lucro Liquido e EBITDA

Receita Liquida Lucro Liquido e Margem Liquida

(em R$ mm) Var (em R$ mm, % e R$ mm, respectivamente)
Var. ;n Var.
o 22,4% 1%
/ 1,683
353
1.374 Var.
1.286 \ -12,0%
199

14,5%

152014 152015 152016 152014 152015 152016

EBITDA e Margem EBITDA (Ajustado) EBITDA e Margem EBITDA (Mercado)

(em R$ mm e %, respectivamente) (em R$ mm e %, respectivamente) Var.
351% 52,5%

Var. / 652 / 637

-3,4% Var.

x -4,2%
483
418

35,1%
30,4%

152014 182015 182016 152014 182015 152016

Var.
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Evolucédo da Receita Liquida, Lucro Liquido e EBITDA

Receita Liquida Lucro Liquido e Margem Liquida

(em R$ mm) (em R$ mm e %, respectivamente)
Var. % Var. %

= ne I 77,2%
3134 1.682,7
1.374,4 03 174 (223) (0,4
219,2 1,3
(13,1) e
199,4 (53,5)
14,5%
152015 Agua Esgoto Reajustes  Doagbes  Residuos 152016 152015 EBITDA Deprec. Despesas Impostos 152016
Lig./Vol. Lig./Vol. IRT/RTE Sdlidos Mercado financeiras e outros

EBITDA e Margem EBITDA (Ajustado) EBITDA e Margem EBITDA (Mercado)
(em R$ mm e %, respectivamente) (em R$ mm e %, respectivamente)
Var. % Var. %

P 351% / 52,5%
3134
I 313,4
(22,3) — 651,8 — 50,0 636

4826 173 (61.2)  (559) (22,0) (22,3) _(61 ) — m

, 38,7% a77 173 ’ (55,9) ,

0,
o 30,4%
182015 Lig.,Vol.e  Reai Doages Pessoal Energa  Outros  1S2016 152015 Lig.,Vol. Rea. Doagbes Pessoal Energia  Prov.  Outros 152016

RS elétrica e RS elétrica non-cash
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Geragao de Caixa, Divida e Capex

Geragao de Caixa e Conversao EBITDA (Mercado) Divida Liquida e Alavancagem

(em R$ mm e %, respectivamente) Var (em R$ mm e raz&o entre Divida Liquida e EBITDA (Mercado)', respectivamente) Covenant < 3,0X

27,1% 21X | 24X |

Var. 1.992 2.412 76
.9% / 515 —_2:336 2172

S

420
Curto Longo Endiv. Caixae Equiv.  Endiv. Lig. Endiv. Lig.
152014 152015 152016 Prazo Prazo Total 152016 dez/2015

(em %) (em R$ mm, % e R$ mm, respectivamente) v
ar.
-23,9%
12,3% 12,3% Var.
-14,0%
10,2%
5%
— A 9% O
152014 182015 152016

2014 2015 182016 [ ] Agua ESgOtO B Qutros

"EBITDA (Mercado) 12 Gltimos meses
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CUSTO DE CAPITAL DE TERCEIROS - POR CUSTO

Posicéo: 30/06/2016.
Total da Divida: 2,4 Bilhdes.
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Composicao dos Indexadores da Divida

(Valores em milhGes de reais, total de R$ 2.412,8)

IPCA
357,7
14,8%

<
V
EPAR

Composigao da Divida

(Valores em milhdes de reais, total de R$ 2.412,8)

CEF
829,3 Deb. 22 Emissdo
34,4% 361,1

15,0%

ltau-PSI
27,6
1,1%

Bco.Brasil-PSI BNDES

1o 3059
10%  Deb. 5 Emissdo Deb. 3¢ Emissdo 12,7%
301,9 Deb. 42 Emisséo. 329,7
12,5% 13,7%
2331

9,6%
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Balanco Patrimonial

3112/2014 31112/2015 152016
Divida liquida (1.895.649) (2.267.311) 19,6 (2.479.981) 9,4
Disponibilidades 18.866 16.392 (131) 13.089 (20,2)
Aplicagbes Financeiras 50.195 147.406 193,7 62.527 (57,6)
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures (1.872.492) (2.336.008) 24,8 (2.412.103) 3,3
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio (92.218) (95.101) 3,1 (143.494) 50,9
Capital de giro operacional 166.795 256.987 541 301.017 171
Contas a Receber de Clientes, Liquido 401.545 487.017 21,3 563.968 15,8
Estoques para Operagéo 35.166 35.661 1,4 35.515 (0,4)
Empreiteiros e Fornecedores (141.079) (125.404) (11,1) (132.123) 54
Salarios e Encargos Sociais (128.837) (140.287) 8,9 (166.343) 18,6
Outros ativos/passivos (860.974) (786.655) (8,6) (776.707) (1,3)
Ativos fixos 6.390.913 6.977.287 9,2 7.235.790 3,7
Patriménio liquido (3.801.085) (4.180.308) 10,0 (4.280.119) 24
Giro do capital de giro operacional 23 31 32
Nota: Outros ativos/passivos considera-se impostos a recuperar e diferidos, depdsitos vinculados e judiciais, outros ativos, contratos de concessdo, caugdes e retengoes
contratuais, passivo atuarial e de assisténcia médica, provisdes e outros passivos.
Ativos fixos considera-se os intangiveis, imobilizado, investimentos e ativos financeiros contratuais.
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Fluxos de Caixa

152014 152015 152016 Var %
Atividades Operacionais 411.209 403.220 (1,9) 514.951 21,7
Lucro Liquido do Exercicio Aiustado 448.750 438.283 (2,3) 601.391 37,2
Redugéo (Aumento) dos Ativos (62.436) (55.042) (11,8) (123.093) 123,6
Aumento (Redugé&o) dos Passivos 24 895 19.979 (19,7) 36.653 83,5
Atividades de Investimentos (437.266) (411.668) (5,9) (346.913) (15,7)
Atividades de Financiamentos (5.064) 303.445 (6.092,2) (256.219) (184,4)
Empréstimos e Financiamentos 138.547 489.464 253,3 107.231 (78,1)
Pagamentos de JCP e Dividendos (26.310) (53.344) - (191.809) -
Pagamentos Financiamentos (117.764) (134.039) 13,8 (171.405) 279
Outras variagoes 463 1.364 1946 (236) (117,3)
Aumento (Redugéo) (31.121) 294.997 (1.047,9) (88.181) (129,9)
No Inicio do Periodo 146.782 69.061 (52,9) 163.797 137,2
No Final do Periodo 115.661 364.058 2148 75.616 (79,2)
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