COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA
- SANEPAR

32, EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES

RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO

EXERCICIO DE 2014



Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 30 de Abril de 2015.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 32. Emissao Publica de Debéntures da
COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR (“Emissdo”),
apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o
disposto na Instrugdao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de
Emissao.

A apreciacdo sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA -
SANEPAR

e CNPJ/MF: 76.484.013/0001-45
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Francisco Cesar Farah

e Atividades: a exploracdo de servicos publicos e de sistemas privados de
abastecimento de d4gua, de coleta, remocdo e destinacdo final de
efluentes e residuos soélidos domésticos e industriais e seus
subprodutos, de drenagem urbana, servicos relacionados a protecao do
meio ambiente e aos recursos hidricos, outros servicos relativos a saude
da populacdo, prestacdo de consultoria, assisténcia técnica e
certificacdo nestas areas de atuacdo e outros servicos de interesse para
a Companhia e para o Estado do Parand, dentro ou fora de seus limites
territoriais, podendo, para atingir tais fins, participar, majoritaria ou
minoritariamente, de consdrcios ou sociedades com empresas privadas.

Caracteristicas da Emissao

e Data de Emissdo (de ambas as séries): 15/11/2013

e Data de Vencimento: (i) 12. Série: 15/11/2018; e (ii) 22. Série:
15/11/2020

e Banco Escriturador/Mandatario: Banco Bradesco S.A.

e Codigo Cetip/ISIN: (i) 12. Série: SAPR13/ BRSAPRDBSO050; e (ii) 22. Série:
SAPR23/ BRSAPRDBS068

e Coordenador Lider: Banco Bradesco BBI S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos captados por meio desta Emissdo
serdo destinados a negdcios de gestdo ordindria da Emissora, quais
sejam: (i) pagamento de dividas ja contraidas pela Emissora; e (ii)
capital de giro a ser utilizado pela Emissora.

e Tipo de Emissao*: Emissdao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em ac¢des, em duas séries, da espécie quirografdria, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagao.
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*Redac¢do em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissdo.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacgdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdo de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instruciio cvm
28/ 83)

A Pentdgono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)
Ndo houve altera¢des estatutdrias no periodo.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

= Atividade Principal: 36.00-6-01 - Captacgao, tratamento e distribuicao
de agua;

Situacdo da Empresa: ativa;
= Natureza do Controle Acionério: estatal;

= Critério de Elaboracdo do Balanco: legislacdo societdria.
e Situacao Financeira

= Liquidez Geral: de 0,39 em 2013 para 0,36 em 2014;

= Liquidez Corrente: de 1,10 em 2013 para 0,73 em 2014;

= Liquidez Seca: de 1,03 em 2013 para 0,67 em 2014;

= Giro do Ativo: de 0,40 para 0,39 em 2014 de 2013 para 2014.

e Estrutura de Capitais
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A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 19,9% de 2013 para 2014. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido também apresentou
um aumento de 10,6% de 2013 para 2014. O grau de imobilizacdo em relagdo ao
Patrimbnio Liquido apresentou crescimento de 5,5% de 2013 para 2014. A empresa
apresentou no seu Passivo Nao Circulante um aumento de 13,2% de 2013 para 2014,
€ uma variagao positiva no indice de endividamento de 5,4% de 2013 para 2014.

Solicitamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO (de ambas as séries): RS 10.000,0000

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: (i) 12. Série: n3o aplicavel; e (ii) 22. Série:
IPCA/IBGE
e REMUNERACAO*: (i) 12. Série: 110,80% do DI; e (ii) 22. Série: 6,99% a.a.

*Redacgdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissdo.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2014):

=>» SAPR13 —12, Série:
Juros:
15/05/2014 — RS 532,732600
17/11/2014 - RS 610,495799

= SAPR23: - 22, Série:
Juros:
15/05/2014 - RS 344,138588
17/11/2014 - R$ 381,020330

e POSICAO DO ATIVO*:

SAPR13 — 12, Série:

Quantidade em circulagao: 19.967
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 19.967

SAPR23 — 22, Série:
Quantidade em circulagdo: 10.033
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Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 10.033

*Redacgdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissdo.

s. Resgate, amortizagao, conversao, repactuagdao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvil da
Instrugdo CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagao: nio houve;

e Conversao: ndo aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e Aquisicdes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XVil da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com as informacdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdao dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.
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Cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obrigacdes
relativas as Debéntures, a observar, entre outras obrigacdes, os indices financeiros
previstos no item 6.1, alinea “(w)” da Escritura de Emissao.

Posigao em
3112/2014
(acumulado 12

Item meses) Atingido

indice de cobertura da despesa financeira liquida maior ou igual a 1,5 (a)
EBITDA (acumulado 12 meses) 942.155.395,03
Despesa financeira liquida (acumulado 12 meses) 109.567.810,47

Divida Bancaria Liquida menor ou igual a 3 (b)

(Empréstimos, Financiamentos e Debéntures) - {Disponibilidades e Aplicacdes 1.803.713.048,7
Financeiras) 4
EBITDA (Acumulado 12 meses) 942 155.395,03

8,6

1.9

De acordo com as informacGes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

Declaracdao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sao da espécie quirografaria, sem garantias.

Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

(i) Denomina¢do da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.

. Emissdo: 22.

. Valor da emissdo: RS 639.450.000.00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 8.294; (ii) 22. Série: 7.845; e (iii)
33, Série: 47.806;

. Espécie: quirografdria com garantia fidejussoria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/06/2017; (ii) 22. Série:

15/06/2019; e (iii) 32. Série: 15/06/2022;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominag¢do dos garantidores: (i)

Fianca prestada por Andrade Gutierrez S.A.;
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o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
=>» CANT12 - 12 Série:

Aquisicdo Facultativa (de 2.500 debéntures):
30/05/2014 — RS 10503,720430

Juros:
16/06/2014 — RS 556,129849
15/12/2014 — RS 606,153290

Prémio:
29/08/2014 — RS 27,020400

=> CANT22 - 22, Série:
Juros:
16/06/2014 — RS 567,838819
15/12/2014 — RS 618,491960

Prémio:
29/08/2014 — RS 44,782246

=>» CANT32 - 32, Série:
Juros:
16/06/2014 — RS 702,420375

Prémio
15/08/2014 — RS 86,178002

(ii) Denomina¢do da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.

. Emissdo: 32.

o Valor da emissdo: R$ 180.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 18.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/01/2015;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

() Pagamentos:

Juros:

15/05/2014 - RS 514,004299
17/11/2014 — RS 588,958300
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12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (artigo 12, alinea I, inciso XViI da Instrucio CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1
BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 31 de Dezembro de 2014 & 2013
(Em Milhanes de Re ais)
ATIVO
Nuota 4 i3
Circulante
Caixa ¢ Equivalentes de Coixa 4 60061 146,782
Contas a Receber de Clientes., liguido 5 3536 368.622
Estoques 15,166 20,824
Impostos & Contribuigfes & Recuperar & 2279 18.587
Depasitos Vinculedos 13725 15.132
Outras Contas a Receber 7 243 22,155
Total do Circulante 558,580 601,122
Nao Circulante
Contas a Reccber de Clientes, liguido 3 500 .10
Impostos e Contribuigfes a Recuperar 6 786 1.084
Depasitos Vinculedos 25 30.705 30278
Ativos Financeiros Contratuais 9k 1924078 107 .599
Depasitos Judiciais L.d 166747 143.797
Imposto de Renda e Contribuicio Social Diferidos 17 379075 340,904
Ohatros Credigos 7 16.923 5.733
e stimentos £ 5204 2037
Imohilizado, liguido B 5.5327.281 3094158
Intangivel, liquido %k 661.351 412.223
Total do Nao Circulante 6,993,159 6.146.905
TOTAL DO ATIVOD 7.551.73% 6.748.027
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BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 31 de Dezembro de 2014 2 2013

(Em Milhares de Reais)

PASSIVOD

Circulante
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
Empreiteiros e Fornecedoms
Contratos de Concessao
Impostos & Contribuigdes
Saldrios ¢ Encargos Sociais
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio
Titulos a Pagar
Feoitas a Apropriar
Caucoes e Retencbes Contratuais
Planc de Aposentedornia e Plano de Assisténcie Médica
Ohitras Contas a Pagar

Total do Circulani:

Nag Circolante
Empréstimes, Financiamentos e Debéntures
Coniratos de Concessao
Impostos e Contribuicoes
Titulos a Pagar
Reoeitas a Apropriar
Provisoes
Plano de Aposentadoria ¢ Plano de Assisténcia Médica
Chitras Contas a Pagar

Total do Nao Circulante

Patriménio Liguido
Capital Social
Reserva de Reavaliacdo
Ajustes de Avaliacio Patrimonial
Reservas de Lucros
Cutros Resultados Abrangenies

Total do Patriminio Liqumdo

TOTAL DO PASSIVO E DO PA TRIMONIO LIQUIDO

PENTAGONO

Nota ling 2013
[0 244,334 112310
141.079 132427

11 6.372 5.088
12 44680 45568
2E.B37 113.663

1819 o228 34844
I3 T.204 6.681
14 3.250 3.350
2.E64 IRIT

26 36,324 32063
L5 37313 3341
Tid 481 44102

i} 1.628.159 1.353.510
L1 BE. 70 80353
12 1.262 -
13 2420 2414
14 3702 T.042
L6 467772 437 Be6
26 TRE.520 T2R.850
LS 5524 12,00
LO86173 1637083

19

2.507 360 2507 360
9E.750 105068

14.073 16800
1.156.122 021,030
(63,2200 (73.315)
1E01.085 1.566.842
T.S5LT30 6. 7T48.027

As notas explicativas s5p parte ine prante das demonstragdes contdheis.
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Anexo 2
I}EMDNSTRAEED DOS RESULTADOS
Para os Exercicios Findos Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em Milhares de Reais. Exceto Lucro Liguido por Agio)
Nota o4 23
Receita (dperacional Liguida a0 16174040 2.370.179
Custos dos Produtos e Servigos L (L115124) (941.215)
Lucro Bruto 1.501.916 1.428. 964
Despesas Operacionais
Comerciais 27 (1949.832) {203.627)
Administrativas i (485.515) {421 96}
Owtras Despesas Operacionais 2z (7.987) (2.214)
Resuliado de Equivaléncia Patrimonial g {186) -
Programa de Participagio nos Resultados 3 {41.258) (23.911)
(TM.TT8) (6:51.668)
Receitas (Despesas) Financeiras
Receitas Financeiras 24 28.387 32431
Dw=pesas Financeiras k2] (137.935) {130,862}
{109, 568) (98.411)
Provisoes
Civeis, Trabalhistas, Tributdrias ¢ Ambicntais L {29.906) (42.092)
Planos de Aposentadoria e Assisténcia Médica 26 {Te. 4700 (02.663)
{16, 37 65 (134.755)
Luecro Antes do Imposto de Renda e Contribuicio Social 5511 544.130
Imposto de Renda e Contribuigho Social I7a (129 608B) {141.226)
LUCROD LiQL‘TDD DO EXERCICIO 421.586 S04
Lucro Liguido Atribuivel s Acbes Ordindrias 208043 2e6.611
Lucre Liguido Atribuivel & Acbes Preferenciais 213.543 136,203
Lucro Basico ¢ Diluido por Agao 1he
Ohrdindria .843802 0,019863
Preferencial 028183 1011851
Cuantidade de Acdes no Final do Exercicio
Ohrdindrias 231.967.956 289836870
Pre ferenciais 244 /52,250 186,783,336

As notas explicativas s8o pare integranie das demonstragite s contdbeis.
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Anexo 3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS

Aos
Acionistas, Conzolheiros e Administradom s da

Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR.
Curitiba - PR

Examinamos as demonstragbes contabeis da Companhia de Saneamento do Parana —
SANEPAR (*Companhia”), gue compeendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2014 & as respectivas demonstragbes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagbes do patrimdnio liguido e dos fluxos de caika, para o
exercicio findo naguala data, assim como o resumo das principais praticas contibeis o
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administrag3o sobre as demonstragdbes contabeis

A administragdo da Companhia & rmesponsavel pela elaboragio e adequada
apresentacao das demonstragies contiabeis de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessdrios para permitir a elaboragdo dessas demonsiragbes contabeis fivres de
distorgdo relevante, independentemenie se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores inde pendentes

Moszsa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonsiragoes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requersam o cumprimenio de
exigéncias éticas pelos auditores & que a auditoria seja planejada & executada com o
objetivo de obler sequranca razodvel de que as demonstragies contabeis estio livres
de distorgdo relevante.

Uma auditoria ernvolve a execucdo de procedimentos selecionados para oblencgdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagbes apresentados nas demonsiraghes
contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevants nas demonstragdes contabeis,
independeniements se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o
auditor considera os controles intfemos relevantes para a elaboracio e adequada
apresentacdo das demonsiragdes coniabeis da Companhia para planejar os
procedimentios de auditoria gue sdo apropriados nas circunstancias, mas nio para fins
do expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles intermos da Companhia.
Uma auditoria inciui, tambeém, a avaliagio da adeguagdo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bam
como a avaliagio da apreseniagdo das demonstragbes contabeis tomadas em
conjunto.

Acreditamos gue a evidéncia de audiloria obfida & suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.
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Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da
Companhia de Sancamento do Parana - SANEPAR em 31 do dezembro de 2014, o
desempenho de suas operagdes e 03 seus respectivos fluxos de caia para o exercicio
findo naguela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Qutros assuntos
Demonstracéo do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragies do valor adicionado (OVA), referentes ao
exarcicio findo em 31 de dezembro de 2014, elaboradas sob a responsabilidade da
administragdo da Companhia, cuja apresentacao e requerida pela legisiagio societaria
brasileira para companhias aberias. Essas demonstragbes foram submetidas aos mesmos
procadimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estao
adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspeclos relevantes, em relacao as
demonstracies contibeis tomadas em conjunto.

Curitiba, 23 de fevereiro de 2015
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