COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA
- SANEPAR

32, EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES

RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO

EXERCICIO DE 2013



\’ N ,
el PENTAGONO

Rio de Janeiro, 30 de Abril de 2014.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 32. Emissao Publica de Debéntures da
COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR (“Emissdo”),
apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o
disposto na Instrugdao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de
Emissao.

A apreciacdo sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

Denomina¢do Social: COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA -
SANEPAR

CNPJ/MF: 76.484.013/0001-45
Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Francisco Cesar Farah

Atividades: a exploracdo de servicos publicos e de sistemas privados de
abastecimento de d4gua, de coleta, remocdo e destinacdo final de
efluentes e residuos soélidos domésticos e industriais e seus
subprodutos, de drenagem urbana, servicos relacionados a protecao do
meio ambiente e aos recursos hidricos, outros servicos relativos a saude
da populacdo, prestacdo de consultoria, assisténcia técnica e
certificacdo nestas areas de atuacdo e outros servicos de interesse para
a Companhia e para o Estado do Parand, dentro ou fora de seus limites
territoriais, podendo, para atingir tais fins, participar, majoritaria ou
minoritariamente, de consdrcios ou sociedades com empresas privadas.

Caracteristicas da Emissao

Data de Emissdo (de ambas as séries): 15/11/2013

Data de Vencimento: (i) 12. Série: 15/11/2018; e (ii) 22. Série:
15/11/2020

Banco Escriturador/Mandatario: Banco Bradesco S.A.

Cddigo Cetip/ISIN: (i) 12. Série: SAPR13/ BRSAPRDBS050; e (ii) 22. Série:
SAPR23/ BRSAPRDBS068

Coordenador Lider: Banco Bradesco BBI S.A.

Destinacdo dos Recursos: Os recursos captados por meio desta Emissao
serdo destinados a negdcios de gestdo ordindria da Emissora, quais
sejam: (i) pagamento de dividas ja contraidas pela Emissora; e (ii)
capital de giro a ser utilizado pela Emissora.

Tipo de Emissao*: Emissao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em ac¢des, em duas séries, da espécie quirografdria, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagao.
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*Redac¢do em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissdo.

Eventual omissdao ou inverdade nas informacgdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdo de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instruciio cvm
28/ 83)

A Pentdgono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora.

AlteracOes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVl da Instrugso CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 17/10/2013, foi aprovada a alteracdo (i) do artigo 42 do
Estatuto Social da Companhia, em virtude da deliberagdo de aumento do seu capital
social; e (ii) a reforma do Estatuto Social da Companhia, nos termos da Proposta da
Administracido e do Acordo de Acionistas, ambos anexos a Ata da referida
Assembleia, devidamente disponibilizados no site da CVM - Comissdao de Valores
Mobilidrios (www.cvm.gov.br), da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e  Futuros (www.bmfbovespa.com.br) ou da Companhia
(www.sanepar.com.br/investidores).

Comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

= Atividade Principal: 36.00-6-01 - Captacgao, tratamento e distribuicao
de agua;

= Situagdo da Empresa: ativa;
= Natureza do Controle Acionario: estatal;

= Critério de Elaboragdo do Balanco: legislacdo societdria.

e Situac¢ao Financeira

= Liquidez Geral: de 0,32 em 2012 para 0,39 em 2013;

= Liquidez Corrente: de 1,06 em 2012 para 1,10 em 2013;
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= Liquidez Seca: de 1,02 em 2012 para 1,05 em 2013;

= Giro do Ativo: de: 0,34 em 2012 para 0,35 em 2013.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdao nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patrimonio Liquido de 3,92% de 2012 para 2013. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimbnio Liquido apresentou uma
reducao de 42,13% de 2012 para 2013. O grau de imobilizagdo em relagdo ao
Patrimonio Liquido apresentou uma redugdo de 24,4% de 2012 para 2013. A empresa
apresentou no seu Passivo Exigivel a Longo Prazo uma redugdo de 16% de 2012 para
2013, e uma variagao negativa no indice de endividamento de 22,3 % de 2012 para
2013.

e Resultados

Solicitamos a leitura completa das Demonstragées Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

Posicao da distribuicao ou colocacdo das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO (de ambas as séries): RS 10.000,0000

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: (i) 12. Série: n3o aplicavel; e (ii) 22. Série:
IPCA/IBGE
e REMUNERACAO*: (i) 12. Série: 110,80% do DI; e (ii) 22. Série: 6,99% a.a.

*Redagdo em conformidade com o 19. Aditamento a Escritura de Emissao.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2013): ndo houve pagamentos no
periodo.

e POSICAO DO ATIVO*:

SAPR13 — 12, Série:

Quantidade em circulagdo: 19.967
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 19.967

SAPR23 — 22, Série:
Quantidade em circulagao: 10.033
Quantidade em tesouraria: 0
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Quantidade total emitida: 10.033

*Redacgdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissdo.

Resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvil da
Instrugdo CVM 28/83)

Resgate: ndo houve;

Amortizagdo: ndo houve;

Conversao: n3o aplicavel;

Repactuacao: nio aplicavel;

Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: no houve;

Aquisi¢gOes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢do para esta Emissao.

Acompanhamento da destinacao dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XViI da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com as informagdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
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A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obriga¢des
relativas as Debéntures, a observar, entre outras obrigacGes, os indices financeiros
previstos no item 6.1, alinea “(w)” da Escritura de Emissao.

Item Posigdo em 31/12/2013 Atingido

indice de Cobertura da Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,5 (a)
EBITDA 937.573.397,84 9,5
Despesa Financeira Liguida 98 .410531,05

Divida Bancaria Liquida menor ou igual a 3 (b)
(Empréstimos, Financiamentos e Debéntures) - (Disponibilidades e Aplicagdes Financeiras) 1.319.037 869 42 14
EBITDA 937.573.397,84

(a) Indice de cobertura da despesa financeira liquida: resultado da divisdo do EBITDA pela despesa
financeira liquida.

- EBITDA:

Significa, com base nas 4 ultimas demonstragcdes financeiras intermediarias individuais da
Emissora, o Resultado liquido antes do imposto de renda e contribuicdo social, acrescido das
Despesas financeiras liquidas das Receitas financeiras, das Depreciacdes e Amortizagdes e
das Provisdes para contingéncias e dos planos de previdéncia e assisténcia médica, liquidas
das reversdes (desde que tais provisées ndo tenham efeito caixa), calculado conforme abaixo:

Descrigdo Valor em Reais

*) Is_gglrgl antes do Imposto de renda e contribuicdo 544.130.482,21
(+) Resultado financeiro, liquido 98 410.531,05
(+) Depreciagéo e amortizacéo 160.277 27997
(+) Provistes 134.755.104,61
(=) EBITDA 937.573.397,84

- Despesa Financeira Liquida:
Significa, com base nas 4 ultimas demonstragcdes financeiras intermediarias individuais da

Emissora, o saldo da diferenca entre a Despesa financeira bruta consolidada e a Receita bruta
financeira consolidada.

(b)Divida bancéria liquida — resultado da divisdo da soma dos valores de Empréstimos,
Financiamentos e Debéntures menos as Disponibilidades e Aplicacdes Financeiras.

De acordo com as informacgGes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sao da espécie quirografaria, sem garantias.
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11. Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela propria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

(i) denominagdo da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPAGCOES

S.A.

. Emissdo: 22.

. valor da emiss3o: RS 639.450.000.00;

. guantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 8.294; (ii) 22. Série: 7.845; e (iii)
33, Série: 47.806;

. espécie: quirografaria com garantia fidejussoria;

. prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/06/2017; (ii) 22. Série:

15/06/2019; e (iii) 32. Série: 15/06/2022;
° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
Fianca prestada por Construtora Andrade Gutierrez S.A;
° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacio e
inadimplemento no periodo, por debénture:
= CANT12 - 12 Série:
Juros:

17/06/2013 — RS 397,810420
16/12/2013 — RS 497,494929

=> CANT22 - 22, Série:
duros:
17/06/2013 — RS 409,343779
16/12/2013 — RS 509,707200

=» CANT32 - 32, Série:
Juros:
17/06/2013 — RS 654,927007

(ii) denominagdo da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPAGCOES

S.A.

. Emissdo: 32.

o valor da emissdo: RS 180.000.000,00;

) guantidade de debéntures emitidas: 18.000;

° espécie: quirografaria;

. prazo de vencimento das debéntures: 15/01/2015;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: nao
aplicavel;
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o eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informag¢des necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagOes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer ag¢ao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial Consolidado (Anexo 1)
Demonstragdes de Resultado Consolidado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1
BALANCOS PATRIMONIALS
Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012
(Em Milhares de Reais)
ATIVO
Nota 2013 2012
Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa 146.782 219.175
Contas a Receber de Clientes, Liquido 3 368.622 334.066
Estoques 20.824 27.126
Impostos e Contribuictes a Recuperar & 18.587 25573
Depasitos Vinculados 15.152 16.121
Outras Contas a Receber T 221155 20,731
Total do Circulante 601,122 642,792
Nio Circulante
Depasitos Vinculados iz 30.278 24487
Contas a Receber de Clientes, Liquido 2.100 16.854
Ativos Financeiros Contratuais iz 107.599 32.237
Impostos e Contribuicies a Recuperar & 1.086 1.023
Imposto de Renda e Contribuigio Social Diferidos 14 340.994 340,540
Depasitos Judiciais 13 143.797 137.492
Outros Créditos T 5733 T34
637.587 562.376
Investimentos 2,937 2.952
Imobilizado, liguido Ba  5.004.158 4.760.122
Intangivel, liquido ib 412,223 203.527
Total do Nio Circulante 6146, 905 5.528.977
TOTAL DO ATIVO 6.748.027 6171769

11
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Circulante

Empréstimos, Financiamentos ¢ Debéntures
Empreiteiros ¢ Fomecedores

Contratos de Concessio

Impostos € Contribuigdes

Saldrios e Encargos Sociais

Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio
Plano de Aposentadoria e Plano de Assisténcia Médica
Caugoes e Retengoes Contratuais

Receitas a Apropriar

Titulos a Pagar

Outras Contas a Pagar

Total do Circulante

Mio Circulante

Empréstimos, Financiamentos ¢ Debéntures

Contratos de Concessao

Impostos e Contribuigies

Provisies

Plano de Aposentadoria e Plano de Assisténcia Médica
Titulos a Pagar

Créditos para Aumento de Capital/Parte Relacionada
Receitas a Apropriar

Outras Contas a Pagar

Total do Nio Circulante

Patriminio Liguido

Capital Social

Reserva de Reavaliacio

Ajustes de Avaliacio Patrimonial
Reservas de Lucros

Outros Resultados Abrangentes

Total do Patrimonio Liguido

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO
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Nola 2013 2012
9 112.310 130.116
132427 101.793
11 5.088 5.654
12 45,568 32.233
113.663 108.669
1516 34844 122.386
23 52063 57.287
3,837 27m
15 3.250 3.250
24 6.681 6.298
10 33.471 34.285
S44.102 Hi4.672
9 1.353.510 830.363
11 80.353 a0.021
12 = 5.169
13 437 866 395,774
3 T28.889 802.011
4 8414 13.351
15 - 084.713
25 7.042 10,292
10 12,009 6.573
2637083 3.138.267
16
2.507.360 1.80:0.000
105.068 110.947
16,899 21.206
921.030 683.058
(73.51%) (186.381)
1566842 2438830
6. 748,027 6.171.769

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragoes contibeis.

12



\’ N ,
Sl PENTAGONO

Anexo 2
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
Para os Exercicios Findos Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012
(Em Mithares de Reais, Exceto Lucro Liquido por Acio)
Nota 2013 2012
Receita Operacional Liguida 18 2370179 2123305
Custos dos Produtos e Servicos 12 (941.215) (818.875)
Lucro Bruto 1.428.%64 134,520
Despesas Operacionais
Comerciais 20 (203.627) (152.066)
Administrativas 20 (421.916) (394.318)
QOutras Despesas Operacionais 20 (2.214) (4.803)
Programa de Participacio nos Resultados 17 (23.911) (24.423)
H31.668) (575.610
Receitas (Despesas) Financeiras
Receitas Financeiras 2l 32451 166
Despesas Financeiras 2l (130.862) (156.675)
(98.411) (126.500)
Provisoes
Civeis, Trabalhistas, Tributdrias e Ambientais 13 (42.092) (103.123)
Planos de Aposentadoria e Assisténcia Médica 3 (92.663) (53.811)
(134.755) (156.934)
Lucro Antes do Imposto de Renda e Contribuicio Social 544.130 445,467
Imposto de Renda e Contribuigio Social 14 (141.226) (109.711)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 402.904 335.756
Lucro Liquido Atribuivel &s Agdes Ordindrias 266.611 228.166
Lucro Liquido Atribuivel &s Acdes Preferenciais 136.203 107.590
Lucro Basico e Diluido por Acio It
Ordindria 0.919865 0,787223
Preferencial 1011851 0.865046
Quantidade de Acdes no Final do Exercicio
Ordindrias 289.836.870 289.836.870
Preferenciais 186.783.336 124.245.312

As notas explicativas sio parte integrants das demonstraghes contiheis,
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Anexo 3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos

Acionistas, Consalheiros & Administradoras da
Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR.
Curitiba - PR

Examinamos as demonstragbes contdbeis da Companhia de Saneamento do Parana —
SANEPAR (“Companhia™), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangents, das mutagbes
do pafriménio liquido e dos fluxos de caika para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumio das principais praticas contibois & demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstragoes contabeis

A administragio da Companhia & responsdvel pela elaboragao e adequada apresentacio das
demonsitragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim
como pelos controles intemos que ela deferminou como necessarics para permitir a
elaboragao dessas demonstragBes contabeis  livres de  distorgao  relevants,
independentemente se causada por fraude ou ermo.

Responsabilidade dos auditores independentes

Mossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes contabeis
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacicnais de auditoria. Essas normas requarem o cumprimanto de exigéncias éticas
pelos auditores @ que a auditoria seja planejada e executada com o objeftivo de obter
saguran;a razoavel de que as demonstragbes contibeis estao livres de distorgao relevanis.

Uma auditoria emvolve a execugdo de procedimentos selecionados para oblencéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagbes apresentados nas demonstragbes contdbais.
Os procedimentas selecionados dependem do julgaments do awditor, incluindo a avaliagao
dos riscos de distorgido relevante nas demonstragies contibeis, independentemente se
causada por fraude ouw arro. Messa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracdo e adeqguada apresentacao das demonstragbes
contibeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que a0 apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses
controles intermos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo da adequagao
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagio das demonstragbes contdbeis
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente @ apropriada para fundamentar
nossa opiniac.

Opinido sobre as demonstragdes contabeis

Em nossa opinido, as demonstragbes contabeis acima referidas apresentam adequadaments,

em todos os aspectos relevantes, a posicAo patrimonial e financeira da Companhia de
Saneamenio do Parana - SAMEPAR em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas
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oparagbes & os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Qutros assuntos
Demonstracao do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013, preparada sob a responsabilidade da administragao da
Companhia, cuja apresentacao & requerida pela legislagio societaria brasileira para
companhias abertas. Essa demonstragio foi submetida aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos antericrmenis e, em nossa opinido, estio adequadamente apresentadas,
em todos o5 seus aspectos relevanies, em relagio as demonstragdes contabeis tomadas em
conjurito.

Curitiba, 24 de fovemsiro da 2014
Emst & Young

Auditores Independentes 5.5.
CRC 25P 015.199/0-6 F- PR

Claudio Camargo
Contader CRC 1PR 038.371/0-1
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