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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
122 (DECIMA SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES)
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR

celebrado entre

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos Debenturistas.

09 de fevereiro de 2022
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
122 (DECIMA SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES)
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS, DA
COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR, sociedade por agdes com
registro de companhia aberta, categoria “"A”, perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVYM"), com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Engenheiros
Rebougas, n® 1.376, Rebougas, CEP 80215-900, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n® 76.484.013/0001-45,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Parana
("JUCEPAR") sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas (“NIRE”)
41.300.048.436, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n°© 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 17.343.682/0001-38, na
gualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo)
(“Debenturistas”), nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Agente Fiduciario”).

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 18 de janeiro de 2022, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de
Escritura da 122 (Décima Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Ag¢bdes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Companhia de Saneamento do
Parana — SANEPAR" (“Escritura de Emissdo”), a qual foi devidamente registrada
na JUCEPAR em 26 de janeiro de 2022 sob o0 n® 20220396850;

(i) a Escritura de Emissdo foi celebrada com base nas deliberacdes da Reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora realizada de forma virtual entre os dias
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05 de janeiro de 2022 e 17 de janeiro de 2022 ("RCA"), cuja ata foi devidamente
registrada na JUCEPAR em 19 de janeiro de 2022 sob o n° 20220320942, e
publicada no Diario Oficial do Estado do Parana e nos jornais “Folha de Londrina”
e “Valor Econdmico”, em 25 de janeiro de 2022, nos termos do artigo 62, inciso
I, e artigo 289, caput e paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por AcgGes, a qual
autorizou a realizagdo da 122 (décima segunda) emissado de debéntures simples,
nao conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, para
distribuicdo publica com esforgos restritos da Emissora (“Emissdo” e
“Debéntures”) e, também, a celebragdo deste Primeiro Aditamento (conforme
definido abaixo) para fins de ratificacdo do resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido na Escritura de Emissao);

(iii) conforme previsto na Escritura de Emissdo, apds a conclusdao do Procedimento
de Bookbuilding, em 09 de fevereiro de 2022, foi definida a demanda das
Debéntures, a qual resultou (a) na definicdo da Remuneracao das Debéntures
(conforme definido na Escritura de Emissao); e (b) na alocacao da totalidade
das Debéntures Incentivadas (conforme definido na Escritura de Emissdo)
somente na terceira série, resultando no cancelamento da segunda série, de
forma que a terceira série passa a ser a Unica série referente as Debéntures
Incentivadas, para todos os fins e efeitos da Escritura de Emissdo; e

(iv)  conforme previsto na Clausula 3.6.2 da Escritura de Emissdao e nos termos da
RCA, tendo em vista que as Debéntures ainda ndo foram subscritas e
integralizadas, as Partes desejam por meio desta e na melhor forma de direito,
firmar o presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 122 (Décima Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acoes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo
Publica com Esforcos Restritos, da Companhia de Saneamento do Parana -
SANEPAR" (“Primeiro Aditamento”), de modo a aditar a Escritura de Emissao
para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, mediante as

seguintes clausulas e condigles:
1. AUTORIZAGAO E DEFINICOES

1.1. O presente Primeiro Aditamento é celebrado com base nas deliberagbes
aprovadas na RCA da Emissora e nas previsdes da Escritura de Emissdao, sem a
necessidade de realizacdo de nova aprovacgao societaria da Emissora ou de realizacao
de Assembleia Geral de Debenturistas.

1.2, Os termos iniciados em letra mailscula, que estejam no singular ou no plural,
utilizados neste Primeiro Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém os
significados que lhes sdo atribuidos na Escritura de Emissao.
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2. REQUISITOS
2.1. Arquivamento e Publicacao da Ata da RCA

2.1.1. A ata da RCA foi: (i) arquivada junto a JUCEPAR em 19 de janeiro de 2022
sob 0 n° 20220320942; e (ii) publicada no Diario Oficial do Estado do Parana e nos
jornais “Folha de Londrina” e “Valor Econdmico”, em 25 de janeiro de 2022, nos termos
do artigo 62, inciso I, e artigo 289, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agles.

2.2, Arquivamento da Escritura de Emissdao e de seus aditamentos na
JUCEPAR

2.2.1. A Escritura de Emissao foi arquivada na JUCEPAR em 26 de janeiro de 2022
sob 0 n® 20220396850, nos termos do artigo 62, inciso II, e paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agoes.

2.2.2. O presente Primeiro Aditamento serd arquivado na JUCEPAR, nos termos do
artigo 62, inciso II, e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, devendo ser
apresentado para registro em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua respectiva
celebracao. Uma via original deste Primeiro Aditamento, devidamente arquivado na
JUCEPAR, devera ser enviado, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo
arquivamento, pela Emissora ao Agente Fiduciario.

3. ALTERAGOES, RATIFICAGOES E CONSOLIDAGCAO

3.1. As Partes resolvem aditar as Clausulas 3.5.1, 3.5.2, 3.6.2, 4.1.6, 4.2.1, 4.2.3
e 4.2.4 da Escritura de Emissao e excluir as Clausulas 4.2.2 e 4.2.4.2 da Escritura de
Emissédo, ficando as Clausulas 4.2.3, 4.2.4 e 4.2.4.1 renumeradas como 4.2.2, 4.2.3 e
4.2.3.1, respectivamente, a fim de refletir a Remuneragao das Debéntures e a alocagao
da totalidade das Debéntures Incentivadas somente na terceira série, a qual passa a
ser a segunda série, sendo a Unica série referente as Debéntures Incentivadas, para
todos os fins e efeitos da Escritura de Emissdo, de modo que as referidas Clausulas
passam a vigorar com as seguintes novas redacdes:

"3.5.1. A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, sendo as Debéntures
objeto da Oferta Restrita distribuidas no &mbito da primeira série denominadas
"Debéntures da Primeira Série”, e as debéntures objeto da Oferta Restrita
distribuidas no &mbito da segunda série denominadas “"Debéntures da Segunda

”

Série” ou "Debéntures Incentivadas”.

4/114

D4Sign 4cadlb5e-3a23-47¢3-96b2-a301d75387af - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2.

Pagina 4 de 117



Pagina 5 de 117
ANBIMA

Agente Fiduciario

"3.5.2. Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série
ou as Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as “Debéntures”
devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, em conjunto.”

"3.6.2. Foi adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento
dos potenciais investidores nas Debéntures, organizado pelos Coordenadores,
sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 3° da Instrucéo
CVM 476, para definicdo: (i) da Remuneragcdo das Debéntures (conforme
definido abaixo), observados os limites previstos nas Clausulas 4.2.1 e 4.2.2
abaixo; (ii) da quantidade de Debéntures a ser alocada na segunda série; e
(iii) da existéncia da segunda série (“Procedimento de Bookbuilding”). O
resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser levado a registro
perante a JUCEPAR, sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela
Emissora e/ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo).”

"4.1.6. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 600.000
(seiscentas mil) Debéntures, em 2 (duas) séries, sendo (i) 300.000 (trezentas
mil) Debéntures da Primeira Série; e (ii) 300.000 (trezentas mil) Debéntures
da Segunda Série.”

“4.2.1. Remuneracao das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacao
acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdésitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pdagina na
Internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI”), acrescida de sobretaxa
correspondente a 1,08% (um inteiro e oito centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (em conjunto com a Taxa DI,
"Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos no
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série (conforme definido
abaixo), de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)

onde:
J = Valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série,
acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
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arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Primeira Série;

VNe = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, no Periodo de Capitalizacdo
das Debéntures da Primeira Série informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread

onde:

Fator DI = Produtdrio das Taxas DI com uso de percentual aplicado a partir
da data de inicio de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira
Série, inclusive, até a data de calculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H( 1+7DI,x %J

k=1 \

onde:

k = Numero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n;

n = numero total de Taxa DI consideradas na apuracdo do produtdrio, sendo
"n” um ndmero inteiro;

p = 100,00 (cem inteiros),;

TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

tor = 2k 7y
100

DIk = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = spread +1 =
100

Sendo que:

spread = 1,08; e

n = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo "n” um
numero inteiro.
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Observacoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela B3.

(1 +IDIx-£-
100

(i) Efetua-se o produtdrio dos fatores, sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(iii)Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “"Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv)O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.”

"4.2.2. Remuneracao das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a 5,8935% (cinco inteiros e oito mil,
novecentos e trinta e cinco décimos milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série” ou “"Remuneracdo das Debéntures Incentivadas” e, em
conjunto com a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série,
"Remuneracdo das Debéntures”).

“4.2.3. Calculo da Remuneracdao das Debéntures Incentivadas: A
Remuneracdo das Debéntures Incentivadas sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures Incentivadas ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Incentivadas imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com a
seguinte férmula:

Ji = VN, X (Fator Juros — 1)

onde:

Ji = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures Incentivadas devida no
final do i-ésimo Periodo de Capitalizacdo das Debéntures Incentivadas
(conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa. = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures Incentivadas,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

Fator Juros = {[(1 + taxa)%]}

onde:

taxa = 5,8935%;

DP = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures Incentivadas, ou na Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Incentivadas imediatamente
anterior, inclusive, conforme o caso, e a data do calculo, sendo "DP” um
numero inteiro.”

3.2. As Partes resolvem aditar o Predmbulo e as Clausulas 2.6.1, 4.1.4, 4.1.7.2.2,
4.1.7.2.3, 4.1.7.2.4, 4.3.3, 49.2, 4.13.1.1, 4.13.1.2, 4.13.1.4, 4.13.1.5, 5.2.2,
5.2.2.3, 5.3.1, 5.3.1.4, 5.4.1, 8.6.1, 9.1.2, 9.3.1, 9.3.2, 9.5.1 e 9.5.2 e excluir as
Clausulas 4.3.2 e 4.4.3 da Escritura de Emissdo, ficando as Clausulas 4.3.3 e 4.3.4
renumeradas como 4.3.2 e 4.3.3, respectivamente, a fim de refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding e o cancelamento da segunda série, de forma que a
terceira série passara a ser a segunda série, sendo a Unica série referente as
Debéntures Incentivadas, para todos os fins e efeitos da Escritura de Emissdo, de modo
que as referidas Clausulas passam a vigorar com as seguintes novas redagoes:

"INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 122 (DECIMA
SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA
DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR

(...)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n© 4.200, Bloco 8, Ala B,
Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME
sob on%17.343.682/0001-38, na qualidade de representante dos titulares das
Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) (“Debenturistas da
Primeira Série”) e dos titulares das Debéntures da Segunda Série (conforme
definido abaixo) (“"Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto com o0s
Debenturistas da Primeira Série, "Debenturistas”), nos termos da Lei n°® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acbes”), neste ato representada na forma de seu estatuto social (“"Agente
Fiduciario” e, em conjunto com a Emissora, “Partes”);
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vém por esta, e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 122 (Décima Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas)
Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Companhia de
Saneamento do Parana - SANEPAR” (“Escritura de Emissdo”), mediante as
seguintes clausulas e condicoes:”

"2.6.1. As Debéntures da Segunda Série serdo emitidas na forma do artigo 2°
da Lei 12.431, do Decreto n°© 8.874, de 11 de outubro de 2016 ("Decreto
8.874”), da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN”) n© 3.947, de
27 de janeiro de 2011 ("Resolucdo CMN 3.947”), e da Resolucdo do CMN n©
4.751, de 26 de setembro de 2019 ("Resolucdo CMN 4.751"), ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o
enquadramento dos Projetos (conforme definido abaixo) como projetos de
investimento prioritario pelo Ministério do Estado do Desenvolvimento Regional
("MDR”), por meio das Portarias do MDR nos 3.412 e 3.413, ambas de 30 de
dezembro de 2021, publicadas no Didrio Oficial da Unido em 31 de dezembro
de 2021 (“Portarias de Enquadramento”), emitidas nos termos da Portaria do
MDR n© 1.917, de 9 de agosto de 2019 ("Portaria MDR 1.917”), conforme
previsto no Anexo I da presente Escritura de Emissdo, sendo 0s recursos
captados por meio das Debéntures da Segunda Série integralmente aplicados
nos Projetos.”

"4.1.4. Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo
antecipada das Debéntures em razdo do Resgate Antecipado (conforme
definido abaixo), Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), do
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures ou da
aquisicdo facultativa total das Debéntures seguida de seu cancelamento,
guando aplicavel, previstas nesta Escritura de Emissdo: (i) as Debéntures da
Primeira Série terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos, contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2027 ("Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) as Debéntures da
Segunda Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2032 ("Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, "Data de Vencimento”).”

"4.1.7.2.2. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissdo, para as Debéntures Incentivadas, inclusive para efeito do calculo do
preco de integralizacdo das Debéntures Incentivadas e/ou para a apuragado da
Atualizacdo Monetaria das Debéntures Incentivadas, sera utilizada, em sua
substituicdo, para a apuracdo do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base
na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da
ANBIMA, informadas e coletadas a cada projecdo do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo
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sendo devidas quaisquer compensacgées financeiras, multas ou penalidades,
tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao
posterior do IPCA. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo
superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuracéo e/ou
divulgagédo ("Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingao,
ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacéo judicial, o IPCA devera
ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou
do evento de extincdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados na
Clausula 9 abaixo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes), para os
Debenturistas da Segunda Série definirem, de comum acordo com a Emissora,
observados a boa-fé, a regulamentacédo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431,
0 novo pardmetro a ser utilizado, para fins de calculo da Atualizacdo Monetaria
das Debéntures Incentivadas que serd aplicada as Debéntures Incentivadas, o
qual devera refletir pardmetros utilizados em operacées similares existentes a
época, observado o disposto na Clausula 4.1.7.2.4 abaixo ("Taxa
Substitutiva”). Até a deliberacdo desse parédmetro serd utilizada, para o calculo
do valor de quaisquer obrigacbes pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emissdo, as projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, até a data da definicdo ou
aplicacdo, conforme o caso, do novo pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora
guanto pelos Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgacao posterior
do IPCA.”

"4.1.7.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacao,
voltara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures Incentivadas desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo
devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série, quando da
divulgacao posterior do IPCA.”

"4.1.7.2.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora
e os Debenturistas da Segunda Série, ou caso ndo seja realizada a Assembleia
Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 4.1.7.2.2 acima, por auséncia
de quérum de instalacdo em segunda convocacdo, ou, ainda, caso ndo seja
atingido o qudérum de deliberacdo em segunda convocagdo, caso seja
legalmente permitida, nos termos da Lei 12.431 e da Resolu¢cdo CMN 4.751 ou
de outra forma, observadas as regras expedidas pelo CMN e as demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, a Emissora devera, desde que
respeitado os Periodos de Resgate (conforme definido abaixo), efetuar o
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Resgate Antecipado Obrigatdrio da totalidade das Debéntures Incentivadas nos
termos da Clausula 5.3.1, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data em
gue seria realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, caso ndo
seja obtido quérum de instalacdo em segunda convocacdo, ou ainda na Data
de Vencimento da respectiva série, o que ocorrer primeiro), desde que ja tenha
transcorrido o prazo indicado no inciso I do artigo 1° da Resolucdo CMN 4.751
ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacao
aplicaveis, nos termos da Clausula 5.3 abaixo, ou na Data de Vencimento, o
qgue ocorrer primeiro. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a
Atualizacdo Monetédria das Debéntures Incentivadas com relagdo as Debéntures
Incentivadas a serem resgatadas, para o calculo de quaisquer obrigacbes
pecuniarias relativas as Debéntures Incentivadas previstas nesta Escritura de
Emissdo, serdo utilizadas as projecbes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto
ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA. Caso o Resgate
Antecipado Obrigatério ndo seja legalmente permitido, nos termos da
legislacdo ou regulamentacédo aplicaveis (observada a existéncia, nesta data,
de permissdo expressa por meijo da Resolucdo CMN 4.751), quando da
ocorréncia do evento descrito nesta Clausula, até que seja possivel a realizacdo
do Resgate Antecipado Obrigatdrio, serdo aplicadas, para fins de calculo da
Atualizacdo Monetaria das Debéntures Incentivadas, as projecoes ANBIMA para
o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da
ANBIMA, até que o IPCA ou seu respectivo substituto legal, conforme o caso,
volte ou venha a ser divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a Emissora e os Debenturistas.”

"4.3.2. Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo antecipada das Debéntures da
Segunda Série em razdo do Resgate Antecipado, Oferta de Resgate
Antecipado, do vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures da Segunda Série ou da aquisicdo facultativa das Debéntures da
Segunda Série seguida do cancelamento da totalidade das Debéntures da
Segunda Série, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera realizado
semestralmente, de forma sucessiva, sempre no dia 15 dos meses de janeiro
e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de julho de 2022 e o
ultimo nas respectivas Datas de Vencimento das Debéntures da Segunda Série,
conforme os cronogramas descritos nas tabelas a seguir ("Data de Pagamento
da Remuneracgdo das Debéntures da Segunda Série” e quando mencionada em
conjunto e indistintamente com a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, a "Data de Pagamento da Remuneracdo”):

# Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da Segunda Série

1 15 de julho de 2022

15 de janeiro de 2023
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3 15 de julho de 2023
4 15 de janeiro de 2024
5 15 de julho de 2024
6 15 de janeiro de 2025
7 15 de julho de 2025
8 15 de janeiro de 2026
9 15 de julho de 2026
10 15 de janeiro de 2027
11 15 de julho de 2027
12 15 de janeiro de 2028
13 15 de julho de 2028
14 15 de janeiro de 2029
15 15 de julho de 2029
16 15 de janeiro de 2030
17 15 de julho de 2030
18 15 de janeiro de 2031
19 15 de julho de 2031
20 Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série

"4.9.2. O preco de subscricdo e integralizacdo das Debéntures na primeira
Data de Integralizacdo serd o seu Valor Nominal Unitdrio e, caso ocorra a
integralizacdo das Debéntures em mais de uma data, o preco de subscricao
para as Debéntures que forem integralizadas apds a primeira Data de
Integralizacdo sera (i) o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracado das
Debéntures da Primeira Série calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série até a data da efetiva
subscricdo e integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, em relacdo as
Debéntures da Primeira Série ou (ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
Segunda Série até a data da efetiva subscri¢ao e integralizacdo das Debéntures
da Segunda Série, em relacdo as Debéntures Incentivadas ("Preco de
Integralizacdo”). Em qualquer hipdtese, o Preco de Integralizacdo podera ser
acrescido de agio ou desagio, a ser definido pelo Coordenador Lider, utilizando-
se até 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, sendo que, caso
aplicavel, o dgio ou o desagio, conforme o caso, seréd o0 mesmo para todas as
Debéntures da respectiva série, em cada Data de Integralizacdo.”

"4.13.1.1. Caso qualquer Debenturista da Segunda Série goze de algum tipo
de imunidade ou isengdo tributaria, diferente daquelas previstas na Lei 12.431,
o Debenturista da Segunda Série devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao
Escriturador, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia em relacdo & data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Debéntures da Segunda Série, documentacdo
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comprobatdéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor e da Lei 12.431, conforme aplicavel, como se ndo gozasse
do referido tratamento tributario.”

"4.13.1.2. O Debenturista da Segunda Série que tenha apresentado
documentagcdo comprobatdéria de sua condicdo de imunidade ou isengdo
tributaria, nos termos da Clausula 4.13.1.1 acima, e que tiver essa condicao
alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condicoes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda tiver
essa condicdo questionada por autoridade judicial, administrativa ou
regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta condicdo alterada e/ou
revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula,
deverd, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a
data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures
da Segunda Série: (i) comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito,
ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com copia para a Emissora; e (ii) prestar
qualquer informacao adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
Banco Liguidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.”

"4.13.1.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.13.1.3 acima, a Emissora
devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas da Segunda Série, bem como com qualquer multa a ser paga
nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, caso, a qualquer momento até a data
da liquidacdo integral das Debéntures Incentivadas: (i) as Debéntures da
Segunda Série deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei
12.431; ou (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures da Segunda Série, por qualquer motivo, inclusive, sem limitagao,
em razdo de revogacédo ou alteracdo da Lei 12.431, ou, ainda, edicdo de norma
gue determine a incidéncia, aumente a aliquota ou altere sua base de calculo,
de tributo sobre os rendimentos das Debéntures Incentivadas.”

"4.13.1.5. Em razdo do disposto na Clausula 4.13.1.4 acima, a Emissora
devera acrescer, aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria das Debéntures da
Segunda Série e Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas da Segunda Série recebam
tais pagamentos como se os referidos tributos ndo fossem incidentes, sendo
certo que tais pagamentos serdo realizados fora do &mbito da B3.”

"5.2.2. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
Incentivadas: A Emissora podera, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos titulares das Debéntures Incentivadas,
realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série
(sendo vedado o resgate parcial), nos termos da Resolu¢do CMN 4.751 ou de
outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
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regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, com consequente
cancelamento das Debéntures da Segunda Série efetivamente resgatadas
("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas”) desde que se
observem: (a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas ou outro que venha a ser
autorizado pela legislacdo ou regulamentacées aplicaveis, , desde que aplicavel
a esta Emissdo; (b) o disposto no inciso II do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei
12.431, na Resolu¢do CMN 4.751 e demais legislacbes ou regulamentacoes
aplicaveis; e (c) os termos e condicoes estabelecidos nas Clausulas a seguir.”

"5.2.2.3. O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas
podera ser realizado apenas em periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta)
dias contados do primeiro Dia Util apés ser alcancado o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas (“Periodos de Resgate”),
exceto se houver aprovacao pelos Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo, por meio de deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1° da Resolugdo CMN
4.751, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.”

"5.3.1. A Emissora devera realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures de uma ou mais séries conforme aplicavel, nos termos da
Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431
em relacdo as Debéntures Incentivadas ("Resgate Antecipado Obrigatdrio” e,
em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série e o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas,
"Resgate Antecipado”), desde que se observem: (a) o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatdrio, ou outro que
venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacbes aplicaveis
exclusivamente em relacdo as Debéntures Incentivadas; (b) o disposto no
inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais
legislacbes ou regulamentacées aplicaveis exclusivamente em relacdo as
Debéntures Incentivadas; e (c) os termos e condi¢cées estabelecidos nas
Clausulas a seguir: (i) caso haja adesdo de Debenturistas a Oferta de Resgate
Antecipado, nos termos da Clausula 5.4 e subitens abaixo, sendo assegurado
a Emissora oferecer aos Debenturistas eventual prémio a seu exclusivo critério,
gue ndo podera ser negativo; ou (ii) na hipdtese de indisponibilidade do IPCA
por prazo superior ao Periodo de Auséncia do IPCA, extingdo ou inaplicabilidade
por disposicdo legal ou determinacao judicial, caso: (ii.1) ndo haja acordo
sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda
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Série; ou (ii.2) ndo seja realizada a Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada na Cladusula 4.1.7.2.2 acima, observados os qudruns previstos
nesta Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula 4.1.7.2.4, hipdtese em que
ndo havera incidéncia de qualquer prémio.”

"5.3.1.4. O Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures Incentivadas
podera ser realizado apenas em Periodos de Resgate, exceto se houver
aprovacdo pelos Debenturistas da Segunda Série, que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série
em Circulagdo, por meio de deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas
da respectiva série, nos termos do paragrafo 19, do artigo 1° da Resolugdo
CMN 4.751.”

"5.4.1. Respeitadas as condi¢ées e dispositivos legais previstos na Clausula
5.3.1 acima, inclusive, exclusivamente em relacdo as Debéntures
Incentivadas, o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorrido entre a Data de Emissdo e a data efetiva do resgate
antecipado ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacéo aplicaveis, calculado nos termos da Clausula 5.3.1.1 acima, a
Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta de
resgate antecipado direcionada a totalidade das Debéntures Incentivadas, com
consequente cancelamento das Debéntures efetivamente resgatadas, sendo
assegurado a todos os Debenturistas da série a ser resgatada igualdade de
condicbes para aceitar ou ndo o resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, de acordo com os termos e condicoes previstos nas clausulas
abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado”).”

"8.6.1. Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da
legislacdo em vigor e desta Escritura de Emissdo, o correspondente a uma
remuneracdo anual de R$6.000,00 (seis mil reais), sendo o primeiro
pagamento devido no 59 (quinto) Dia Util apés a assinatura desta Escritura de
Emissdo, e os demais pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes,
até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, o que ocorrer por ultimo,
conforme aplicavel, ou enquanto o Agente Fiducidrio ainda estiver exercendo
atividades inerentes a sua fun¢cdo em relacdo a Emissao.”

"9,1.2. Quando o assunto deliberado ndo for um dos mencionados nos itens
“i”a “iii” da Clausula 9.1.1 acima, a Assembleia Geral de Debenturistas devera
ser realizada conjuntamente, sendo que, para fins de apuracdo dos qudruns,
devera ser considerada a totalidade das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo e das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo.”
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"9.3.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, (a.i) em
primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem a
metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo, das Debéntures da
Primeira Série em Circulacdo ou das Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo, conforme o caso; e (a.ii) em segunda convocacdo, com qualquer
guantidade de Debenturistas, sendo que em caso de Assembleia Geral de
Debenturistas comum a todas as séries, nos termos desta Clausula 9, para fins
do célculo do quérum de instalacdo sera considerada (b.i) em primeira
convocacdo, a metade, no minimo, da totalidade das Debéntures em
Circulacao, independentemente da série a que pertenca; (b.ii) e, em segunda
convocacdo, qualquer quantidade de Debenturistas, independentemente da
série a que pertenca.”

"9.3.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quodruns de
instalacdo e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos
nesta Escritura de Emissdo, considera-se:

(i) "Debéntures da Primeira Série em Circulacdo” todas as Debéntures da
Primeira Série subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas coligadas a
Emissora, controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da
Emissora ou de controladoras da Emissora (ou grupo de controle), incluindo,
mas néo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas, tais como, cénjuge, companheiro,
ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau;

(ii) "Debéntures da Segunda Série em Circulacdo” todas as Debéntures da
Segunda Série subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas coligadas a
Emissora, controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da
Emissora ou de controladoras da Emissora (ou grupo de controle), incluindo,
mas nao se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas, tais como, cénjuge, companheiro,
ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau. As Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo em conjunto com as Debéntures da Primeira

”

Série em Circulacdo sdo denominadas “Debéntures em Circulacdo”.

"9.5.1. Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulacdo cabera um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.5.2
abaixo, ou pelos demais quoruns expressamente previstos em outras clausulas
desta Escritura de Emissdo, qualquer alteracdo ou exclusdo das cldusulas ou
condicoes previstas nesta Escritura de Emissdo, ou qualquer perddo temporario
ou renuncia (waiver), devera ser aprovada (i) pelos Debenturistas da Primeira
Série representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira
Série em Circulacdo, em primeira ou em segunda convocacdo,; e (ii) pelos
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, em primeira
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convocacdo, 50% (cinquenta por cento) mais um das Debéntures da Segunda
Série em Circulagdo e, em segunda convocag¢do, a maioria dos Debenturistas
da Segunda Série presentes em Assembleia Geral de Debenturistas, desde que
tais Debenturistas representem no minimo 30% (trinta por cento) das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo.”

"9.5.2. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, as
alteracoOes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora, que impliqguem em alteracdo ou exclusdo de clausulas
referentes a: (i) Remuneracdo das Debéntures e/ou do Valor Nominal Unitario
ou Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures; (ii) Datas de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures; (iii) Data de Vencimento das Debéntures;
(iv) valores, montantes e datas de amortizacdo do principal das Debéntures;
(v) Eventos de Vencimento Antecipado; (vi) alteracdo dos qudruns de
deliberacdo previstos nesta Clausula e nesta Escritura de Emissao e/ou (Vii)
alteracdo das disposicoes relativas ao Resgate Antecipado das Debéntures,
dependerdo da aprovacdo (a) dos Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulacdo, seja em primeira convocacdo ou em segunda
convocacdo; e (b) dos Debenturistas da Segunda Série representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série
em Circulagdo, seja em primeira convocagdao ou em segunda convocacado.”

3.3. Ficam ratificadas e permanecem em pleno vigor e efeito, nos termos em que se
encontram redigidas, todas as demais Clausulas, itens, caracteristicas e condicoes
constantes da Escritura de Emissdo que nao tenham sido expressamente alterados por
este Primeiro Aditamento.

3.4. Em razdo do disposto acima e, de modo a contemplar as alteracdes mencionadas
no presente Primeiro Aditamento, as Partes resolvem consolidar a Escritura de Emissao,
que passara a vigorar na forma do Anexo I a este Primeiro Aditamento.

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1. Este Primeiro Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

4.2. As Partes, neste ato, reiteram todas as obrigacdes assumidas e todas as
declaracgbes prestadas na Escritura de Emissao, que se aplicam ao Primeiro Aditamento,

como se aqui tivessem transcritas.

4.3. As alteragOes a Escritura de Emissdo pactuadas no presente Primeiro Aditamento
ndo implicam novacgao tampouco renuncia pelas Partes de qualquer de seus direitos e
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obrigacOes previstos na Escritura de Emissao, que ficam expressamente ratificados e
confirmados, permanecendo em vigor e plenamente aplicadveis todas os demais termos
e condicdes nao expressamente alteradas pelo presente Primeiro Aditamento.

4.4. Ainvalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste
Primeiro Aditamento desde que ndo afete a validade e exequibilidade da Escritura de
Emissao, ndo afetara as demais clausulas, que permanecerao sempre validas e eficazes
até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas. Ocorrendo
a declaracdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula deste Primeiro
Aditamento, as Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdao, neste Primeiro
Aditamento, de termos e condigGes validos que reflitam os termos e condigGes da
clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da
negociacao da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

4.5. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Primeiro Aditamento foi
celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente
e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

4.6. Este Primeiro Aditamento e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagdoes assumidas nos termos deste Primeiro Aditamento comportam
execucao especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do
Caddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos deste Primeiro Aditamento e da Escritura de Emissao.

4.7. As Partes assinam o presente Primeiro Aditamento por meio eletronico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de
certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, nos termos da Medida Provisdria n°© 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

4.8. Este Primeiro Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este
instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste instrumento €, para todos os
fins, a Cidade de Curitiba, Estado do Paranda, conforme abaixo indicado.

4.9. Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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4.10. As Partes elegem o foro da Capital do Estado do Parana, com renuncia expressa
de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer
controvérsias decorrentes deste Primeiro Aditamento.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam as Partes este Primeiro
Aditamento eletronicamente, nos termos da Clausula 4.7, na presenca de 2 (duas)
testemunhas.

Curitiba, 09 de fevereiro de 2022.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)

(Paginas de assinaturas seguem nas proximas paginas)
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Pagina de Assinaturas do “"Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 122 (Décima Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, para Distribui¢cdo Publica com Esforgos
Restritos, da Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR”

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR

Nome: Sérgio Wippel Nome: Abel Demetrio
Cargo: Diretor de Operacdes Cargo: Diretor Financeiro e de Relagbes com
Investidores

Nome: Claudio Stabile
Cargo: Diretor Presidente
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Pagina de Assinaturas do “"Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 122 (Décima Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, para Distribui¢cdo Publica com Esforgos
Restritos, da Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR”

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Marcelle Motta Santoro
Cargo: Diretora Estatutaria
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Pagina de Assinaturas do “"Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 122 (Décima Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, para Distribui¢cdo Publica com Esforgos
Restritos, da Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR”

TESTEMUNHAS
Nome: Joel de Jesus Macedo Nome: Camila Souza
R.G.: 6.378.210-6 R.G.: 21.530.788-5
CPF/ME: 940.051.099-34 CPF/ME: 117.043.127-52
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ANEXO I AO PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 122 (DECIMA SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3
(TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS,
DA COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)

23/114
D4Sign 4cadlb5e-3a23-47¢3-96b2-a301d75387af - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar

Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2.



Pagina 24 de 117

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 122 (DECIMA SEGUNDA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO DO
PARANA - SANEPAR

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR, sociedade por agdes com
registro de companhia aberta, categoria “A”, perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVYM"), com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Engenheiros
Rebougas, n® 1.376, Rebougas, CEP 80215-900, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n® 76.484.013/0001-45,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Parana
("JUCEPAR") sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas (“NIRE”)
41.300.048.436, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 17.343.682/0001-38, na
gualidade de representante dos titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme
definido abaixo) (“Debenturistas da Primeira Série”) e dos titulares das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo) (“Debenturistas da Segunda Série” e, em
conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, “Debenturistas”), nos termos da Lei
n% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acdes”), neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Agente Fiduciario” e,

em conjunto com a Emissora, “Partes”);

vém por esta, e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 122 (Décima Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo
Publica com Esforgos Restritos, da Companhia de Saneamento do Parana — SANEPAR”
(“Escritura de Emissao”), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

1. AUTORIZAGCAO E DEFINICOES
1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base nas deliberagdes

tomadas na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada de forma
virtual entre os dias 05 de janeiro de 2022 e 17 de janeiro de 2022 ("RCA"), nos termos
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do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 34, inciso XVI,
do estatuto social da Emissora, a qual deliberou, dentre outras matérias, sobre os
termos e as condigGes da 122 (décima segunda) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, para
distribuicdo publica com esforgos restritos, da Emissora (“Emissdo”, “Debéntures” e
“Oferta Restrita”, respectivamente), nos termos da Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476"), bem como autorizou a

Emissora, inclusive, a celebrar esta Escritura de Emissdao e seu respectivo aditamento
para fins de ratificacdo do resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido abaixo). A RCA também autorizou a diretoria da Emissora a praticar todos os
atos necessarios a efetivagdo das deliberagbes consubstanciadas na RCA, incluindo a
celebracdo de todos os documentos necessarios a concretizacao da Emissdo e da Oferta
Restrita, eventuais aditamentos aos referidos documentos, dentre os quais o
aditamento a esta Escritura de Emissdo que ratificard o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, bem como a autorizagao para a contratacdo de todos os prestadores de
servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissédo, e a ratificagao
de todos os demais atos ja praticados pela diretoria da Emissora, relacionados a
Emissdo e a Oferta Restrita.

1.2, Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura de Emissao,
iniciados em letras maiulsculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles
atribuido nesta Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso.

2. REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta Restrita serdo realizadas com observancia dos seguintes
requisitos:

2.1. Arquivamento e Publicacao da Ata da RCA

2.1.1. A ata da RCA sera: (i) arquivada junto a JUCEPAR; e (ii) publicada no Diario
Oficial do Estado do Parana e nos jornais “Folha de Londrina” e “Valor Econ6mico” (em

conjunto, os “Jornais de Publicacdo”), nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289,
caput e paragrafo 19, da Lei das Sociedades por Acoes.

2.1.2. As atas dos atos societarios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem
arquivadas e publicadas e que, eventualmente, venham a ser realizadas apds o registro
da presente Escritura de Emissdo também serdo arquivadas na JUCEPAR, e serdo
publicadas nos Jornais de Publicagao.
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2.2, Arquivamento da Escritura de Emissdao e de seus aditamentos na
JUCEPAR

2.2.1. Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serdo arquivados
na JUCEPAR, nos termos do artigo 62, inciso II, e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por AcBes, devendo ser apresentados para registro em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de sua respectiva celebracdo. Uma via original desta Escritura de Emissao e de
cada aditamento que venha a ser celebrado, devidamente arquivados na JUCEPAR,
deverdo ser enviados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo arquivamento,
pela Emissora ao Agente Fiduciario.

2.3. Dispensa de Registro na CVM

2.3.1. A distribuicdo publica das Debéntures serd realizada por meio da Oferta
Restrita, nos termos do artigo 6° da Instrugdao CVM 476 e das demais disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n© 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios, com
esforgos restritos, ndo sendo objeto de protocolo, registro e/ou arquivamento perante
a CVM, exceto pelo envio da comunicacdo sobre o inicio da Oferta Restrita e a

comunicacdo de seu encerramento a CVM (“Comunicado de Encerramento”), nos
termos dos artigos 7°-A e 89, respectivamente, da Instrucao CVM 476.

2.4. Registro na Associacdao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.4.1. A Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 16, inciso
I, do “Cédigo ANBIMA para Ofertas Publicas”, vigente desde 6 de maio de 2021 (“Cddigo
ANBIMA”), mediante envio da documentacado descrita no artigo 18, inciso V, do Cddigo
ANBIMA, em até 15 (quinze) dias contados da data de envio do Comunicado de
Encerramento da Oferta Restrita a CVM.

2.5. Deposito para Distribuicao, Negociacao e Custdodia Eletronica

2.5.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos (*“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 (“B3”); (ii) negociacao
no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios
(“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente; e (iii) custodia eletrénica na B3.
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2.5.2. Nao obstante o disposto no item (ii) da Cladusula 2.5.1 acima, as Debéntures
somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscricdo ou
aquisicao pelos Investidores Profissionais (conforme definido abaixo), conforme
disposto, respectivamente, nos artigos 15, paragrafo 1°, e 13 da Instrucao CVM 476, e
observado o cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes previstas no artigo 17 da
Instrucao CVM 476, observadas, ainda, as disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, salvo o lote objeto de Garantia Firme (conforme definido abaixo) por cada
Coordenador indicado no momento da subscricdo, nos termos do artigo 13, inciso II,
da Instrucao CVM 476, observados, na negociagao subsequente, os limites e condigdes
previstos nos artigos 2° e 39 da Instrugdao CVM 476.

2.6. Regime da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada (“Lei 12.431")

2.6.1. As Debéntures da Segunda Série serdo emitidas na forma do artigo 2° da
Lei 12.431, do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“"Decreto 8.874"), da
Resolugao do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n© 3.947, de 27 de janeiro de 2011
("Resolucdo CMN 3.947"), e da Resolugdo do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de
2019 (“"Resolucao CMN 4.751"), ou de normas posteriores que as alterem, substituam
ou complementem, tendo em vista o enquadramento dos Projetos (conforme definido

abaixo) como projetos de investimento prioritario pelo Ministério do Estado do
Desenvolvimento Regional (*"MDR"), por meio das Portarias do MDR n° 3.412 e 3.413,
ambas de 30 de dezembro de 2021, publicadas no Diario Oficial da Unido em 31 de
dezembro de 2021 (“Portarias de Enquadramento”), emitidas nos termos da Portaria
do MDR n© 1.917, de 9 de agosto de 2019 (“Portaria MDR 1.917"), conforme previsto
no Anexo I da presente Escritura de Emissao, sendo os recursos captados por meio
das Debéntures da Segunda Série integralmente aplicados nos Projetos.

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o estatuto social da Emissora, seu objeto social compreende
a exploracdo de servicos publicos e de sistemas privados de abastecimento de agua,
de coleta, remogdo e destinacdo final de efluentes e residuos sélidos domésticos e
industriais e seus subprodutos, de drenagem urbana, servicos relacionados a protegao
do meio ambiente e aos recursos hidricos, produgcdo, armazenamento, conservacao e
comercializacdo de energia gerada em suas unidades, comercializacdo de servicos,
produtos, beneficios e direitos que direta ou indiretamente decorrerem de seus ativos
patrimoniais, utilizacdo de redes para a instalagdo de fibras oticas, além de outros
servicos relativos a salde da populagdo, prestacao de consultoria, assisténcia técnica
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e certificagdo nestas areas de atuacao e outros servicos de interesse para a Emissora e
para o Estado do Parana, dentro ou fora de seus limites territoriais, no Brasil ou no
exterior, ficando autorizada, para os fins acima, a participar, majoritaria ou
minoritariamente, de consércios, fundos de investimentos, sociedades com empresas
publicas ou privadas.

3.2. Numero da Emissao

3.2.1. A presente Emissdo constitui a 122 (décima segunda) emissdao de
debéntures da Emissora.

3.3. Data de Emissao

3.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdao das Debéntures serd
15 de janeiro de 2022 (“Data de Emissao”).

3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissdo sera de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissao”).

3.5. Namero de Séries e Alocagao entre as Séries

3.5.1. A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, sendo as Debéntures objeto
da Oferta Restrita distribuidas no ambito da primeira série denominadas “Debéntures
da Primeira Série”, e as debéntures objeto da Oferta Restrita distribuidas no dmbito da
segunda série denominadas “Debéntures da Segunda Série” ou “Debéntures
Incentivadas”.

3.5.2. Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, em conjunto.

3.6. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos
de distribuicdo, nos termos da Instrugcao CVM 476, sob o regime de garantia firme de
colocacdo a ser prestada por instituicdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenadores”) com relagdo a totalidade das
Debéntures, com a intermediacdo dos Coordenadores, sendo uma delas na qualidade

de instituicdo intermediaria lider da Oferta Restrita (“Coordenador Lider”), por meio do
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MDA, administrado e operacionalizado pela B3, nos termos do “Instrumento Particular
de Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos, da 12@
(Décima Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, em Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, da Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR” a ser celebrado entre

os Coordenadores e a Emissora (“Contrato de Colocacdo”), sob o regime de garantia
firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures, a ser prestada pelos
Coordenadores de forma individual e ndo solidaria na proporgdo definida no Contrato
de Colocacao (“"Garantia Firme").

3.6.2. Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos
potenciais investidores nas Debéntures, organizado pelos Coordenadores, sem lotes
minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 3° da Instrucdo CVM 476, para
definicdo: (i) da Remuneragao das Debéntures (conforme definido abaixo), observados
os limites previstos nas Clausulas 4.2.1 e 4.2.2 abaixo; (ii) da quantidade de
Debéntures a ser alocada na segunda série; e (iii) da existéncia da segunda série
(“Procedimento de Bookbuilding”). O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi

ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser levado
a registro perante a JUCEPAR, sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela
Emissora e/ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo).

3.6.3. Os Coordenadores organizarao plano de distribuicdo nos termos da
Instrucdo CVM 476 e do Contrato de Colocacao, sendo que, no ambito da Emissdo, os
Coordenadores: (i) somente poderdo procurar, conjuntamente, no maximo, 75 (setenta
e cinco) Investidores Profissionais; e (ii) somente poderdo alocar as Debéntures para,
no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, sendo certo que fundos de
investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico
investidor para os fins dos limites acima.

3.6.4. As Debéntures serdo colocadas pelos Coordenadores em conformidade com
os procedimentos descritos na Instrugao CVM 476.

3.6.5. O publico-alvo da Oferta Restrita é composto exclusivamente por
investidores profissionais, conforme definicdo constante do artigo 11 da Resolugdo da
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 30" e
“Investidores Profissionais”, respectivamente).

3.6.5.1. Nos termos dos artigos 11 e 12 da Resolugao CVM 30, e para fins da
Oferta Restrita, serao considerados:
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a) ‘“Investidores Profissionais”: (i) instituicbes financeiras e demais instituicoes

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras
e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdao CVM 30; (v)
fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM;
(vii) agentes autébnomos de investimento, administradores de carteira, analistas
e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios; e (viii) investidores ndo residentes. Os regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo) apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social; e

b) “Investidores Qualificados”: (i) os Investidores Profissionais; (ii) as pessoas

naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicao de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o
Anexo B da Resolugdao CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacao técnica ou possuam certificacdes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em
relacdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

3.6.6. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaracdo atestando, nos termos do artigo 7° da Instrucdo CVM
476 e do Anexo A da Resolugdo CVM 30, que, entre outros, (i) efetuou sua propria
analise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora; (ii) possui conhecimento
sobre o mercado financeiro suficiente para que ndo lhe sejam aplicaveis um conjunto
de protecbes legais e regulamentares conferidas aos demais investidores; (iii) é capaz
de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicagdao de seus recursos
em valores mobilidrios que s6 podem ser adquiridos por Investidores Profissionais; (iv)
possui, conforme o caso, investimentos financeiros em valor superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (v) estd ciente que a Oferta Restrita ndo foi
registrada perante a CVM, e ndo sera objeto de analise prévia pela ANBIMA, sendo
registrada perante a ANBIMA somente apds o envio do Comunicado de Encerramento
a CVM; (vi) esta ciente que as Debéntures estdo sujeitas a restricGes de negociagdo
previstas na regulamentagao aplicavel e nesta Escritura de Emissao, devendo, ainda,
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por meio de tal declaracdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os seus
termos e condigdes; e (vii) as informacdes recebidas sdo suficientes para sua tomada
de decisao a respeito da Oferta Restrita.

3.6.7. Exceto se permitido na norma aplicavel, a Emissora ndo podera realizar, nos
termos do artigo 9° da Instrugdao CVM 476, outra oferta publica da mesma espécie de
valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento ou do cancelamento da Oferta Restrita, a menos
que a nova oferta seja submetida a registro na CVM, devendo a Emissora comunicar o
Coordenador Lider sobre eventuais ofertas publicas da mesma espécie de valores
mobiliarios distribuidas com esforcos restritos realizadas dentro do prazo mencionado
acima.

3.6.8. Nos termos do Contrato de Colocagao, os Coordenadores e a Emissora
comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritorios
ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servicos publicos de
comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na
rede mundial de computadores, nos termos da Instrucdo CVM 476.

3.6.9. A Emissora se obriga a: (i) nao contatar ou fornecer informagdes acerca da
Emissdo ou da Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado
com os Coordenadores; e (ii) informar aos Coordenadores até o Dia Util imediatamente
subsequente a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham
a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se, desde ja, a ndo
tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste
periodo.

3.6.10. Na&o existira fixagdo de lotes minimos ou maximos para a Oferta Restrita.

3.6.11. N&o havera preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

3.6.12. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da B3, as regras definidas na Instrucao CVM 476 e com o plano de distribuicdo descrito
nesta Escritura de Emissao e no Contrato de Colocacdo.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. Para fins da presente Emissdao, o banco liquidante das Debéntures serd o
Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Pracga Alfredo Egydio Souza Aranha, n°® 100, CEP 04344-020, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante”, cuja definigdo inclui
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qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante na prestacdo dos
servicos relativos as Debéntures, desde que a substituicdo ocorra nos termos desta
Escritura de Emissdo), e o escriturador das Debéntures sera o Ital Corretora de Valores
S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 39 andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja definicao inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestacao dos servicos relativos as
Debéntures, desde que a substituicdo ocorra nos termos desta Escritura de Emissao).

3.7.2. O Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer
tempo, mediante aprovacao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo.

3.8. Destinacdao dos Recursos

3.8.1. A totalidade dos recursos captados pela Emissora por meio da emissao das
Debéntures da Primeira Série serd destinada a complementacdo do plano de
investimentos da Emissora, o qual consiste na ampliacdo e em melhorias em sistemas
de abastecimento de agua, esgotamento sanitario e residuos solidos, abrangendo
contratacdo de projetos, captacdo subterrdanea, ampliagdoes de rede de agua e esgoto,
contratacdo de obras e aquisicdo de equipamentos, incluindo os negdcios de gestao
ordinaria da Emissora.

3.8.2. Nos termos do artigo 29, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei 12.431, do Decreto
8.874, da Portaria MDR 1.917 e da regulamentacdo aplicavel, a totalidade dos recursos
captados pela Emissora por meio da emissdo das Debéntures Incentivadas sera
destinada: (i) ao pagamento futuro de gastos, despesas ou dividas a serem
despendidos no ambito dos projetos descritos abaixo (“Projetos”) e, enquanto ndo
destinados diretamente nos termos aqui descritos, serao mantidos em instrumentos de
caixa ou equivalente de caixa até seu efetivo desembolso nos termos desta Clausula;
e/ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas ou dividas despendidos no ambito dos
Projetos, incorridos no periodo de 24 (vinte e quatro) meses que antecederem o envio
a CVM do Comunicado de Encerramento, relacionados ao desenvolvimento, construgdo
e operacdao dos Projetos; em todo caso observadas as informacdes descritas nos
quadros abaixo:
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“Projeto Obras de Ampliacdo de Sistemas de Abastecimento de Agua e

Esgotamento Sanitario - ETE “s e Reservatorios”

Objetivo

(@) Obras de ampliacdo de sistemas de abastecimento de
agua instalacdo de
reservatérios em diversos municipios do Estado do

envolvendo a aquisicao e

Parand; e (b) obras de ampliacdo de sistemas de
esgotamento sanitario envolvendo a aquisicdo e
instalacdo de estagcdes modulares compactas de
tratamento de esgoto em diversos municipios do Estado
do Parana.

Data de inicio 01/09/2021

Data de encerramento | 01/11/2024

Fase atual

0% (zero por cento) de desembolso

Prazo para
implantacao

38 (trinta e oito) meses

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios

implantagao

para a

R$ 38.800.000,00 (trinta e oito milhdes e oitocentos mil
reais)

Valor das Debéntures
Incentivadas que sera
destinado ao Projeto
Obras de Ampliacao de
Sistemas de
de
Agua e Esgotamento
Sanitario - ETE's e

Abastecimento

Reservatoérios

R$ 38.000.000,00 (trinta e oito milhdes de reais)

Percentual decorrente
dos recursos a serem
captados pelas
Debéntures

Incentivadas que se
estima alocar no
Projeto Obras de
Ampliagdo de Sistemas
de Abastecimento de
Agua e Esgotamento
Sanitario - ETE's e

Reservatorios

12,67% (doze inteiros e sessenta e sete centésimos por
cento)
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Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao Projeto
Obras de Ampliacao de
Sistemas de
Abastecimento de
Agua e Esgotamento
Sanitario - ETE's e
Reservatorios
provenientes das
Debéntures

Incentivadas

97,94% (noventa e sete inteiros e noventa e quatro
centésimos por cento)

Portaria do MDR que
enquadrou o Projeto
Obras de Ampliacao de
Sistemas de
Abastecimento de
Agua e Esgotamento
Sanitario - ETE’'s e

Portaria MDR n© 3.413, de 30 de dezembro de 2021,
publicada no Diario Oficial da Unido de 31 de dezembro
de 2021.

Reservatorios como
prioritario
(ii) “Projeto Obras de Melhorias Operacionais de Sistemas de

Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario”

Objetivo

(a) obras de melhorias nos sistemas de abastecimento de
agua envolvendo substituicdes e ampliacdes de trechos
de adutoras de agua bruta ou tratada, redes e anéis de
distribuicdo de dagua; aquisicdo de equipamentos de
medicao, transmissao e processamento de dados
operacionais nas unidades de producao e na rede de
distribuicdo; adequacdo e modernizacao de unidades
elevatorias de agua bruta ou tratada, incluindo booster e
equipamentos de controle de vazdo e pressao;
recomposicdo das condicOes de tratamento das EstacgOes
de Tratamento de Agua - ETA’s e modernizagdo dos
laboratodrios de analises de qualidade da agua; aquisicao
de equipamentos para laboratérios fisico-quimicos;
operacionalizacgdo de mananciais de emergéncia;
reservatérios e melhorias nos
aquisicdao de equipamentos
para as diversas etapas do processo de

implantagdo de
reservatorios existentes;
novos
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abastecimento de agua; e (b) obras de melhorias nos
de esgotamento
substituicdes e ampliacdes de trechos de redes coletoras,

sistemas sanitario  envolvendo
coletores-tronco, interceptores e emissarios; adequagao
e modernizacdo de unidades elevatdrias de esgoto e
linhas de recalque; aquisicdo de equipamentos para os
laboratorios instalados nas ETE’s; recomposicao e
recuperacao das condicOes de tratamento das EstacgOes
de Tratamento de Esgoto - ETE s e melhorias em seus
laboratodrios; e aquisicdo e instalagdo de equipamentos
novos para as diversas etapas do processo de coleta e

tratamento de esgoto.

Data de inicio

01/01/2020

Data de encerramento

01/11/2024

Fase atual Em andamento com 28,8% (vinte e oito inteiros e oito
décimos por cento) das obras executadas
Prazo para 58 (cinquenta e oito) meses

implantacao

Volume estimado de
financeiros
para a

recursos
necessarios
implantacao

R$ 264.386.536,06 (duzentos e sessenta e quatro
milhdes, trezentos e oitenta e seis mil, quinhentos e
trinta e seis reais e seis centavos)

Valor das Debéntures
Incentivadas que sera
destinado ao Projeto

Obras de Melhorias
Operacionais de
Sistemas de
Abastecimento de

Agua e Esgotamento
Sanitario

R$ 262.000.000,00 (duzentos e sessenta e dois milhdes
de reais)

Percentual decorrente
dos recursos a serem

captados pelas
Debéntures
Incentivadas que se
estima alocar no
Projeto Obras de
Melhorias
Operacionais de
Sistemas de
Abastecimento de

87,33% (oitenta e sete inteiros e trinta e trés centésimos
por cento)
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Agua e Esgotamento
Sanitario
Percentual dos | 99,1% (noventa e nove inteiros e um décimo por cento)

recursos financeiros
necessarios ao Projeto
Obras de Melhorias

Operacionais de
Sistemas de
Abastecimento de

Agua e Esgotamento
Sanitario provenientes
das Debéntures
Incentivadas

Portaria do MDR que | Portaria MDR n© 3.412, de 30 de dezembro de 2021,
enquadrou o Projeto | publicada no Didrio Oficial da Unido de 31 de dezembro
Obras de Melhorias | de 2021.

Operacionais de
Sistemas de
Abastecimento de
Agua e Esgotamento
Sanitario como

prioritario

3.8.3. Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolucdo CVM
n°® 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdao CVM 17"), a Emissora
devera enviar ao Agente Fiduciario, trimestralmente, a partir da Data de Integralizagao
e até que seja comprovada a totalidade da destinacdo dos recursos, declaracdo em
papel timbrado e assinada por representante legal, informando sobre a destinacdao dos
recursos da presente Emissdao, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos
os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

3.9. Caracterizagdao como “Debéntures Sustentaveis”

3.9.1. As Debéntures sdo caracterizadas como ‘“debéntures sustentaveis”,
conforme o parecer independente (“Parecer Independente”) elaborado pela consultoria
especializada SITAWI Financas do Bem, associacdo sem fins lucrativos, com sede na

cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Teodoro Sampaio, n® 1.629, anexo
1633, Pinheiros, CEP 05.405-150, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 09.607.915/0001-34,
com base em: (i) desempenho socioambiental avaliado; e (ii) atendimento aos
"Sustainable Bond Guidelines", “Green Bond Principles” e "Social Bond Principles".
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3.9.2. O Parecer Independente sera disponibilizado na integra na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores - Internet (www.sanepar.com.br), onde
estara disponivel para acesso pelos Debenturistas, bem como sera enviada uma cépia
eletrénica (pdf) para o Agente Fiducidrio, em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da
emissao do Parecer Independente, em conjunto com os demais documentos da Oferta
Restrita.

3.9.3. A Emissora elaborard um relatério de impacto anual até a Data de
Vencimento das Debéntures, para garantir a alocacdo dos recursos e os beneficios
socioambientais da Emissao.

3.9.4. As Debéntures serdo reavaliadas dentro de um periodo de até 24 (vinte e
quatro) meses para garantir que continuam alinhadas aos “Green Bond Principles”.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas das Debéntures

4.1.1. Forma, Tipo e Conversibilidade: As Debéntures serdo da forma
nominativa, escritural, simples e nao conversiveis em acdes de emissdo da Emissora.

4.1.2. Comprovacao de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitira
certificados ou cautelas das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato expedido
pela B3 em nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58, caput da Lei das Sociedades por Agoes.

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses de liquidagdo
antecipada das Debéntures em razdo do Resgate Antecipado (conforme definido
abaixo), Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), do vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures ou da aquisigao facultativa total
das Debéntures seguida de seu cancelamento, quando aplicavel, previstas nesta
Escritura de Emissdo: (i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento
de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de
janeiro de 2027 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) as
Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2032 (“Data de
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Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, “Data de Vencimento”).

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.6. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 600.000
(seiscentas mil) Debéntures, em 2 (duas) séries, sendo (i) 300.000 (trezentas mil)
Debéntures da Primeira Série; e (ii) 300.000 (trezentas mil) Debéntures da Segunda
Série.

4.1.7. Atualizacao Monetaria das Debéntures

4.1.7.1. Atualizacao Monetaria das Debéntures da Primeira Série: O Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures Primeira Série, conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

4.1.7.2. Atualizacdao Monetaria das Debéntures Incentivadas: O Valor
Nominal Unitario das Debéntures Incentivadas sera atualizado mensalmente pela
variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“*IPCA"),
apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IBGE"), calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a
primeira data em que for realizada a integralizacdo das Debéntures de cada uma das
séries (“"Data de Integralizacdo”) até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo
Monetaria das Debéntures Incentivadas”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria
das Debéntures Incentivadas automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures Incentivadas (“Valor Nominal Unitario Atualizado”).

4.1.7.2.1. A Atualizacdo Monetaria das Debéntures Incentivadas sera calculada
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, conforme a seguinte férmula:

VNa = VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures Incentivadas,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagcbes mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:
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onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria
das Debéntures Incentivadas, sendo “n” um numero inteiro;

NIx = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a data de
aniversario, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversario das Debéntures Incentivadas. Apds a data de
aniversario, o NIk correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do
més de atualizagao;

NIr-1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
dup = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacao
das Debéntures Incentivadas (ou a data de aniversario das Debéntures
Incentivadas imediatamente anterior, conforme o caso), e a data de
célculo, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversario das
Debéntures Incentivadas imediatamente anterior e a proxima data de
aniversario das Debéntures, sendo “dut” um nlmero inteiro.

Observacoes:

(i) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero
de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i) A aplicacao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor;
(iii) Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre 2 (duas)
datas de aniversarios consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressao [NI(k) /NI(-1)](@ur/dut) é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

(v) O produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
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4.1.7.2.2. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, para
as Debéntures Incentivadas, inclusive para efeito do calculo do prego de integralizagdo
das Debéntures Incentivadas e/ou para a apuracao da Atualizacdo Monetaria das
Debéntures Incentivadas, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuracao do IPCA,
a projecao do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Comité de
Acompanhamento Macroeconomico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada projecao
do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgacdo posterior do IPCA. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do
IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuragao
e/ou divulgacao (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingao, ou
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagdo judicial, o IPCA devera ser

substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o
IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (na
forma e nos prazos estipulados na Clausula 9 abaixo e no artigo 124 da Lei das
Sociedades por AgGes), para os Debenturistas da Segunda Série definirem, de comum
acordo com a Emissora, observados a boa-fé, a regulamentacdo aplicavel e os
requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser utilizado, para fins de calculo da
Atualizacdo Monetaria das Debéntures Incentivadas que sera aplicada as Debéntures
Incentivadas, o qual deverd refletir parametros utilizados em operacdes similares
existentes a época, observado o disposto na Clausula 4.1.7.2.4 abaixo (“Taxa
Substitutiva”). Até a deliberacdao desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor
de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao, as projecoes
ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico
da ANBIMA, até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro,
nao sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série, quando da
divulgacao posterior do IPCA.

4.1.7.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacao da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais
realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas desde o dia de sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série,
guando da divulgagao posterior do IPCA.

4.1.7.2.4. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas da Segunda Série, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral de
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Debenturistas mencionada na Clausula 4.1.7.2.2 acima, por auséncia de quérum de
instalacdo em segunda convocacdo, ou, ainda, caso ndo seja atingido o quérum de
deliberacdao em segunda convocacgdo, caso seja legalmente permitida, nos termos da
Lei 12.431 e da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma, observadas as regras
expedidas pelo CMN e as demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, a
Emissora devera, desde que respeitado os Periodos de Resgate (conforme definido
abaixo), efetuar o Resgate Antecipado Obrigatério da totalidade das Debéntures
Incentivadas nos termos da Clausula 5.3.1, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data em
que seria realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, caso nao seja
obtido quérum de instalagdo em segunda convocacdo, ou ainda na Data de Vencimento
da respectiva série, o que ocorrer primeiro), desde que ja tenha transcorrido o prazo
indicado no inciso I do artigo 1° da Resolugao CMN 4.751 ou outro que venha a ser
autorizado pela legislacao ou regulamentacao aplicaveis, nos termos da Clausula 5.3
abaixo, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro. Nesta alternativa, com a
finalidade de apurar-se a Atualizacdo Monetdria das Debéntures Incentivadas com
relacdo as Debéntures Incentivadas a serem resgatadas, para o calculo de quaisquer
obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures Incentivadas previstas nesta Escritura
de Emissdo, serdo utilizadas as projecdoes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao
Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA. Caso o Resgate Antecipado
Obrigatdério ndo seja legalmente permitido, nos termos da legislacdo ou regulamentacao
aplicaveis (observada a existéncia, nesta data, de permissdao expressa por meio da
Resolugdo CMN 4.751), quando da ocorréncia do evento descrito nesta Clausula, até
gue seja possivel a realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério, serdo aplicadas, para
fins de calculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures Incentivadas, as projecdes
ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico
da ANBIMA, até que o IPCA ou seu respectivo substituto legal, conforme o caso, volte
ou venha a ser divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora
e os Debenturistas.

4.2. Remuneracao das Debéntures

4.2.1. Remuneracdao das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagcdo acumulada das taxas médias
didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de sobretaxa
correspondente a 1,08% (um inteiro e oito centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (em conjunto com a Taxa DI,
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“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos no Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo), de acordo com a seguinte
formula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)

onde:

J = Valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série,
acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures da Primeira Série;

VNe = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, no Periodo de Capitalizagdo
das Debéntures da Primeira Série informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte féormula:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread

onde:

Fator DI = Produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado a partir
da data de inicio de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da
Primeira Série, inclusive, até a data de calculo (exclusive), calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI =] ]| 1+ IDLx

k=1

onde:

k = NUumero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n;

n = numero total de Taxa DI consideradas na apuracdo do produtoério, sendo
“n” um numero inteiro;

p = 100,00 (cem inteiros);

TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

oL = 2
100
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DIk = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas)
casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = M+] 252
100

Sendo que:

spread = 1,08; e

n = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “n” um
numero inteiro.

Observacoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais
divulgado pela B3.

(1 +ﬂ)1kxi]
100

(ii) Efetua-se o produtério dos fatores, sendo que a cada fator acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario,
e assim por diante até o ultimo considerado.

(iii) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.2.1.1. Para fins de cédlculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série,
define-se “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série” como o intervalo
de tempo que: (i) se inicia na primeira Data de Integralizacdo (inclusive) e termina na

primeira Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira
Série, ou (ii) se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior, ou na Data da Repactuacao (conforme definido
abaixo) (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures
da Primeira Série subsequente (exclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série. Cada Periodo de Capitalizagdo das
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Debéntures da Primeira Série sucede o anterior, sem solugcdo de continuidade, até a
Data de Vencimento, Resgate Antecipado, pagamento antecipado ou vencimento
antecipado das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso.

4.2.1.2, Indisponibilidade da Taxa DI: Observado o disposto na Clausula
4.2.1.3 abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures da Primeira
Série, nao houver divulgacao da Taxa DI, serd aplicada a ultima Taxa DI disponivel até
0 momento para calculo da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e Debenturistas da Primeira Série,
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.2.1.3. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias,
ou caso seja extinta ou haja a impossibilidade legal de aplicacao da Taxa DI para calculo
da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, a Taxa DI devera ser substituida
pelo substituto determinado legalmente para tanto, se houver. No caso de ndo haver
substituto legal da Taxa DI, serd convocada, pelo Agente Fiduciario em até 5 (cinco)
dias subsequentes ao prazo de 10 (dez) dias acima, Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série, nos termos desta Escritura de Emissdo, a qual terd como objeto a
deliberagdo pelos Debenturistas da Primeira Série, de comum acordo com a Emissora,
do novo parametro da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, parametro este
gue devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracao das Debéntures
da Primeira Série.

4.2.1.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série, a referida assembleia ndo serd mais realizada,
e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a ser utilizada para o calculo da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, permanecendo a Uultima Taxa DI
conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgacdo da referida Taxa DI.

4.2.1.5. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, ou caso ndo seja
obtido quéorum de instalacdo e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série em segunda convocacdo, nos termos da Clausula 9 abaixo, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
(ou da data em que seria realizada a Assembleia Geral de Debenturistas, caso nao seja
obtido quérum de instalacdo em segunda convocacdo, ou ainda na Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série, o que ocorrer primeiro) ou em outro prazo que venha
a ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracdao das Debéntures da
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Primeira Série devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis, a partir da
primeira Data de Integralizacdo, ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, ou da Data da Repactuacdo,
conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdao das Debéntures da
Primeira Série a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que se verificar a
auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.2.2. Remuneracdao das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 5,8935% (cinco inteiros e oito mil, novecentos e
trinta e cinco décimos milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” ou “Remuneracio
das Debéntures Incentivadas” e, em conjunto com a Remuneragdao das Debéntures da

Primeira Série, "Remuneracdo das Debéntures”).

4.2.3. Calculo da Remuneracdao das Debéntures Incentivadas: A
Remuneracdo das Debéntures Incentivadas sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures Incentivadas ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
das Debéntures Incentivadas imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, de acordo com a seguinte féormula:

Ji=VN, x (Fator Juros — 1)

onde:

Ji = valor unitario da Remuneragao das Debéntures Incentivadas devida no
final do i-ésimo Periodo de Capitalizacdo das Debéntures Incentivadas
(conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

Fator Juros = {[(1 + taxa)%]}

onde:

taxa = 5,8935%;

DP = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures Incentivadas, ou na
Data de Pagamento da Remuneragdao das Debéntures Incentivadas
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imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, e a data do calculo,
sendo “DP” um nUmero inteiro.

4.2.3.1. Para fins de calculo da Remuneracdao das Debéntures Incentivadas,
define-se “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures Incentivadas” como o intervalo de
tempo que se inicia na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures Incentivadas,
no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures Incentivadas, ou na Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Incentivadas imediatamente anterior,
inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo das Debéntures Incentivadas,
e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Incentivadas
correspondente ao periodo em questdo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures Incentivadas sucede o anterior sem interrupgdo, até a Data de Vencimento,
Resgate Antecipado, pagamento antecipado ou vencimento antecipado das Debéntures,
conforme o caso.

4.3. Pagamento da Remuneragdao das Debéntures

4.3.1. Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo antecipada das Debéntures da
Primeira Série em razdo do Resgate Antecipado, Oferta de Resgate Antecipado, do
vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures da Primeira Série
ou da aquisicdo facultativa das Debéntures da Primeira Série seguida de seu
cancelamento, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdao, o pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série serd realizado semestralmente, de
forma sucessiva, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o
primeiro pagamento em 15 de julho de 2022 e o ultimo na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, conforme os cronogramas descritos nas tabelas a seguir
(“"Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série”):

# Data de Pagamento da Remuneracgao das
Debéntures da Primeira Série
15 de julho de 2022
15 de janeiro de 2023
15 de julho de 2023
15 de janeiro de 2024
15 de julho de 2024
15 de janeiro de 2025
15 de julho de 2025
15 de janeiro de 2026
15 de julho de 2026
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série

O |0 (N O |U D W[|N |-

[
o
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4.3.2. Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo antecipada das Debéntures da
Segunda Série em razdo do Resgate Antecipado, Oferta de Resgate Antecipado, do
vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures da Segunda Série
ou da aquisicdo facultativa das Debéntures da Segunda Série seguida do cancelamento
da totalidade das Debéntures da Segunda Série, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, o pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera
realizado semestralmente, de forma sucessiva, sempre no dia 15 dos meses de janeiro
e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de julho de 2022 e o ultimo
nas respectivas Datas de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme os
cronogramas descritos nas tabelas a seguir ("Data de Pagamento da Remuneracdo das

Debéntures da Segunda Série” e quando mencionada em conjunto e indistintamente

com a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, a “Data
de Pagamento da Remuneracgao”):

# Data de Pagamento da Remuneracgao das
Debéntures da Segunda Série
1 15 de julho de 2022
2 15 de janeiro de 2023
3 15 de julho de 2023
4 15 de janeiro de 2024
5 15 de julho de 2024
6 15 de janeiro de 2025
7 15 de julho de 2025
8 15 de janeiro de 2026
9 15 de julho de 2026
10 15 de janeiro de 2027
11 15 de julho de 2027
12 15 de janeiro de 2028
13 15 de julho de 2028
14 15 de janeiro de 2029
15 15 de julho de 2029
16 15 de janeiro de 2030
17 15 de julho de 2030
18 15 de janeiro de 2031
19 15 de julho de 2031
20 Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série
4.3.3. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos

termos desta Escritura de Emissdo aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.
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4.4, Amortizacao do Valor Nominal Unitario

4.4.1. Amortizacdao das Debéntures da Primeira Série

4.4.1.1. Ressalvadas as hipodteses de liquidagdo antecipada das Debéntures da
Primeira Série em razao do Resgate Antecipado, Oferta de Resgate Antecipado, do
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série
ou da aquisicdo facultativa das Debéntures da Primeira Série seguida de seu
cancelamento, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado em 2 (duas) parcelas anuais, a partir do 4° (quarto) ano (inclusive) contado
da Data de Emissdo, observado que a 12 (primeira) parcela sera devida no dia 15 de
janeiro de 2026 e, a 22 (segunda) parcela, na Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série (“Amortizacdo do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da

Primeira Série”), conforme tabela a seguir:
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Data de Pagamento da Parcela de
Amortizacao das Debéntures da
Primeira Série

Percentual de Amortizacao sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série

15 de janeiro de 2026

50,0000%

Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série

100,0000%

4.4.2.

4.4.2.1.

Amortizacdao das Debéntures da Segunda Série

Ressalvadas as hipodteses de liquidagdo antecipada das Debéntures da

Segunda Série em razao do Resgate Antecipado, Oferta de Resgate Antecipado, do
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures da Segunda Série
ou da aquisicdo facultativa das Debéntures da Segunda Série seguida de seu
cancelamento, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
sera integralmente amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série.

4.5. Local de Pagamento

4.5.1.
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo serao

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
efetuados pela Emissora nos respectivos vencimentos, conforme datas previstas nesta

Escritura de Emissao, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados
pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) os

48/114

D4Sign 4cadlb5e-3a23-47¢3-96b2-a301d75387af - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2.



Pagina 49 de 117

ANBIMA

A,
Agente Fiduciario

procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

4.6. Prorrogacao dos Prazos

4.6.1. Para os fins desta Escritura de Emissao, considera-se dia util: (i) com relagdo
a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo,
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com
relacdo a qualquer obrigacdo ndo pecuniaria e pecuniaria que ndo seja realizada por
meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo e/ou na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, e que ndo seja
sabado ou domingo ou feriado declarado nacional (“Dia Util” e, no plural, “Dias Uteis"”).

4.6.2. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
se a data do vencimento ndo coincidir com Dia Util, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipotese em que a referida
prorrogacao de prazo somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com feriado
declarado nacional, sébado ou domingo.

4.7. Encargos Moratoérios

4.7.1. Sem prejuizo da Atualizacdo Monetdria das Debéntures Incentivadas e da
Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa
moratéria de natureza ndo compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
e juros de mora calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante
devido e ndo pago, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou
extrajudicial, além das despesas razoavelmente incorridas para cobranca (“Encargos
Moratorios”).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer das obrigagGes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura
de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora nos Jornais de Publicacao, nao
Ihe dara direito ao recebimento da Remuneracdo das Debéntures e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.9, Forma e Preco de Integralizacao
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4.9.1. As Debéntures de cada uma das séries serdao integralizadas no mercado
primario a vista, na data de subscrigdo, preferencialmente em uma Unica data, em
moeda corrente nacional, por meio dos procedimentos da B3, pelo Preco de
Integralizagao (conforme definido abaixo), de acordo com as normas de liquidagao
aplicaveis a B3.

4.9.2. O preco de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures na primeira Data de
Integralizagdo serd o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a integralizagdo das
Debéntures em mais de uma data, o preco de subscricdo para as Debéntures que forem
integralizadas ap0s a primeira Data de Integralizagao sera (i) o Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série até
a data da efetiva subscricdo e integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, em
relacdo as Debéntures da Primeira Série ou (ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacao das Debéntures Segunda Série até a
data da efetiva subscricdo e integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, em
relacdo as Debéntures Incentivadas (“Preco de Integralizacdo”). Em qualquer hipdtese,
o Preco de Integralizacdo podera ser acrescido de agio ou desagio, a ser definido pelo

Coordenador Lider, utilizando-se até 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
sendo que, caso aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o caso, sera 0 mesmo para
todas as Debéntures da respectiva série, em cada Data de Integralizacdo.

4.10. Repactuacao Programada

4.10.1. A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série originalmente prevista
nesta Escritura de Emissdo sera repactuada pela Emissora, de acordo com os termos
estabelecidos nesta Clausula 4.10 (“Repactuacdo”).

4.10.2. A Repactuacdo deverd ocorrer apos o decurso de 30 (trinta) meses,
contados da Data de Emissdo, ou seja, no dia 15 de julho de 2024 (“Data da

Repactuacao”).

4.10.3. As condicdes da Repactuacdo serdo comunicadas pela Emissora, por meio
de notificacdo escrita a totalidade dos Debenturistas da Primeira Série, com cépia para
o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3 ou mediante publicagao
de aviso aos Debenturistas da Primeira Série, realizada nos termos da Clausula 4.11
abaixo (“Comunicacdo de Repactuacgdo”), com, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis de
antecedéncia da Data da Repactuacao.
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4.10.4. A Comunicacao de Repactuacdo deverd conter, no minimo, as seguintes
informacgdes: (i) os novos parametros da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série que passarao a vigorar da Data da Repactuacdo (inclusive) até a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série ("Nova Remuneracao das Debéntures da

Primeira Série”); (ii) o prazo méaximo, ndo inferior a 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da Comunicacdo de Repactuacdo, para que os Debenturistas da Primeira
Série se manifestem, com cdpia para o Agente Fiduciario, acerca da Nova Remuneragao
das Debéntures da Primeira Série (“Prazo para Manifestacdo”); e (iii) as demais

informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas da Primeira Série, incluindo, mas ndo se limitando, aquelas que se
fizerem necessarias aos procedimentos de manifestacdo dos Debenturistas da Primeira
Série e a operacionalizacao da Repactuacao.

4.10.5. Caso parte ou a totalidade dos Debenturistas da Primeira Série concorde
com a Nova Remuneracao das Debéntures da Primeira Série ou ndo se manifeste no
Prazo para Manifestacdo, as Partes aditardo a presente Escritura de Emissdo para
refletir a Nova Remuneragdao das Debéntures da Primeira Série, na forma prevista na
Comunicacdo de Repactuacao.

4.10.6. A falta de manifestacdo dos Debenturistas da Primeira Série no Prazo para
Manifestacao sera interpretada como anuéncia a Nova Remuneracao das Debéntures
da Primeira Série, ficando a Emissora e o Agente Fiduciario obrigados a aditar a
presente Escritura de Emissdo para refletir as condicbes da Repactuacdo, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da Data da Repactuacso.

4.10.7. Os Debenturistas da Primeira Série que ndo tenham interesse na Nova
Remuneragao das Debéntures da Primeira Série deverao notificar a Emissora, com cdpia
ao Agente Fiduciario, na forma prevista na Clausula 11.1 abaixo, e seguir
adicionalmente os procedimentos operacionais da B3 para registro da opgao pela nao
repactuacdo, no Prazo para Manifestacdo. A Emissora adquirira as Debéntures da
Primeira Série dos Debenturistas da Primeira Série que exercerem a opgao de ndo
repactuacdo, sem qualquer tipo de 0nus, sobretaxa pela aquisicdo, multa ou prémio de
qualquer natureza, na Data da Repactuacao, pelo saldo do Valor Nominal Unitario, nos
termos desta Escritura de Emissdo, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série, calculada pro rata temporis, conforme previsto na Clausula 4.2 acima,
podendo cancelar as Debéntures da Primeira Série que tiverem sido adquiridas. O
respectivo pagamento devera ocorrer na Data da Repactuacgao.

4.10.8. Caso a Emissora ndo envie a Comunicacdo de Repactuacdo com, no minimo,
15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da Data da Repactuacdo, conforme previsto na
Clausula 4.10.3 acima, a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures da
Primeira Série na Data da Repactuacdo. Nesse caso, as Debéntures da Primeira Série

51/114

D4Sign 4cadlb5e-3a23-47¢3-96b2-a301d75387af - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2.

Pagina 51 de 117



ANBIMA

Agente Fiduciario

serdo adquiridas sem qualquer tipo de 6nus, sobretaxa pela aquisicdo, multa ou prémio
de qualquer natureza, na Data da Repactuacdo, pelo saldo do Valor Nominal Unitario,
nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série, calculada pro rata temporis, conforme previsto na Clausula 4.2 acima,
devendo ser observados os procedimentos da B3 para o resgate aqui previsto, incluindo
o envio de notificagdo a B3, na forma prevista na Clausula 11.1 abaixo, informando
sobre o referido procedimento de resgate, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da Data de Repactuagao.

4.10.9. Ndo havera repactuacdo programada das Debéntures Incentivadas.
4.11. Publicidade

4.11.1. Todos os atos e decisOes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser comunicados na forma de
aviso publicado nos Jornais de Publicagdo, bem como na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores - Internet (www.sanepar.com.br), e mediante notificacdo
escrita para o Agente Fiducidrio no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis, sempre
imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo o prazo de manifestagao
dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislagdo em vigor,
nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de disposicao expressa, ser de, no minimo, 10
(dez) dias contados da data da publicacdo. Tais atos e decisbes deverdao ser
encaminhados para o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a referida
publicacdo. A Emissora podera alterar os Jornais de Publicacdo por outro jornal de
grande circulacdo que seja adotado para suas publicagbes societarias, mediante
comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagdo, na forma de aviso, no
jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3°, do artigo 289, da Lei das
Sociedades por Agoes, devendo os Debenturistas verificarem com o Agente Fiduciario
sobre a eventual alteracdo dos Jornais de Publicacao.

4.12. Liquidez e Estabilizacao

4.12.1. Ndo sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo
de preco das Debéntures no mercado secundario.

4.13. Tratamento Tributario

4.13.1. As Debéntures Incentivadas gozam do tratamento tributario previsto nos

artigos 10 e 29 da Lei 12.431. As Debéntures da Primeira Série ndo gozardo do
tratamento tributario previsto nos artigos 1° e 2° da Lei 12.431.
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4.13.1.1. Caso qualquer Debenturista da Segunda Série goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributaria, diferente daquelas previstas na Lei 12.431, o
Debenturista da Segunda Série devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao
Escriturador, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures da Segunda Série, documentagdo comprobatdria dessa
imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor e da Lei 12.431, conforme
aplicavel, como se nao gozasse do referido tratamento tributario.

4.13.1.2. O Debenturista da Segunda Série que tenha apresentado documentagao
comprobatéria de sua condigdo de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da
Clausula 4.13.1.1 acima, e que tiver essa condicdo alterada por disposicdo normativa,
ou por deixar de atender as condigOes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial,
administrativa ou regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta condicao
alterada e/ou revogada por qualquer outra razao que ndo as mencionadas nesta
Clausula, deverd, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo
a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures da
Segunda Série: (i) comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liguidante e ao Escriturador, com copia para a Emissora; e (ii) prestar qualquer
informacdo adicional em relacao ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante,
pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.13.1.3. Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocacdo das
Debéntures Incentivadas na forma prevista na Clausula 3.8 acima, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 89, do artigo 1°, da Lei 12.431, a Emissora
sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, no percentual vigente
a época do pagamento.

4.13.1.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.13.1.3 acima, a Emissora devera
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas da Segunda
Série, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel,
caso, a qualquer momento até a data da liquidacdo integral das Debéntures
Incentivadas: (i) as Debéntures da Segunda Série deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) haja qualquer retengdo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures da Segunda Série, por qualquer motivo, inclusive, sem
limitacdo, em razao de revogacao ou alteracdo da Lei 12.431, ou, ainda, edicao de
norma que determine a incidéncia, aumente a aliquota ou altere sua base de calculo,
de tributo sobre os rendimentos das Debéntures Incentivadas.
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4.13.1.5. Em razdo do disposto na Clausula 4.13.1.4 acima, a Emissora devera
acrescer, aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série
e Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, valores adicionais suficientes para
gue os Debenturistas da Segunda Série recebam tais pagamentos como se os referidos
tributos ndo fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos serao realizados fora
do ambito da B3.

4.14. Classificacdao de Risco

4.14.1. Foi contratada pela Emissora como agéncia de classificacdo de risco das

Debéntures a Fitch Ratings (“"Agéncia de Classificacdo de Risco”), que atribuiu o rating
definitivo "AAA(bra)” as Debéntures, em escala nacional. Durante o prazo de vigéncia
das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de Classificacdo de
Risco para a atualizagdo anual da classificagao de risco (rating) das Debéntures, sendo
que, caso a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de Classificagdo de
Risco, ou a Agéncia de Classificagdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora podera
substituir a Agéncia de Classificagdo de Risco, sem a necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, ou de alteracdo a esta Escritura de Emissdo, desde que a agéncia de
classificacdo de risco substituta seja a Standard & Poor’s Ratings, a Fitch Ratings ou a
Moody’s.

4.14.2. Para a substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco por qualquer outro
classificador de risco que ndo aqueles mencionados na Clausula 4.14.1 acima, havera
necessidade de aprovacgao prévia dos Debenturistas, observado o quoérum previsto
nesta Escritura de Emissao. Em qualquer caso, a nova agéncia passara a integrar a
definicdo de “Agéncia de Classificacdo de Risco”, para todos os fins e efeitos desta
Escritura de Emissao.

4.15. Prazo de Subscricao

4.15.1. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo a partir da data de inicio
de distribuicdo da Oferta Restrita, observado o prazo maximo de 24 (vinte e quatro)
meses, contados da data de inicio da Oferta Restrita, nos termos do artigo 8°-A da
Instrucao CVM 476.

5. AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO,
RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E
AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

5.1. Aquisicao Facultativa
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5.1.1. Aquisicao Facultativa das Debéntures da Primeira Série: A Emissora
podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, observados os prazos estabelecidos
na Instrucdo CVM 476 e os termos da Instrugcdo da CVM n© 620, de 17 de margo de
2020 (“Instrucao CVM 620"), e, ainda, sujeita ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor, adquirir Debéntures da Primeira Série por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das
demonstracoes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitario, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
AclOes. As Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora nos termos desta
Clausula poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou

ser novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela Instrugao
CVM 476 e pela Instrugcdo CVM 620. As Debéntures da Primeira Série adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores da remuneracao das demais
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo.

5.1.2. Aquisicdao Facultativa das Debéntures Incentivadas: A Emissora
podera adquirir Debéntures Incentivadas, no mercado secundario, observado o disposto
no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes, e, ainda, sujeita ao aceite
do respectivo Debenturista vendedor: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas, desde que tal fato conste do relatério
da administracao e de suas demonstracdes financeiras; ou (ii) por valor superior ao
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Incentivadas, desde que observe as
regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e
das suas demonstragdes financeiras. A aquisicdo facultativa das Debéntures
Incentivadas podera ocorrer: (i) apos o decurso do prazo minimo disposto na Lei 12.431
e na regulamentacado aplicavel da CVM e do CMN, que, atualmente, é de 2 (dois) anos
contados da Data de Emissao; ou (ii) antes de tal data, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II da Lei 12.431,
da regulamentagdo do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentagao aplicavel.

5.1.2.1. As Debéntures Incentivadas que venham a ser adquiridas pela Emissora
nos termos da Clausula 5.1.2 acima poderdo, a critério da Emissora: (i) permanecer na
tesouraria da Emissora; ou (ii) ser recolocadas no mercado, observadas as restricoes
impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures Incentivadas adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracao das demais Debéntures
Incentivadas em circulagdo da respectiva série. As Debéntures Incentivadas adquiridas
pela Emissora nos termos desta Clausula somente poderdo ser canceladas na forma
gue vier a ser regulamentada pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II da Lei 12.431,
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observado que, na data de celebracao desta Escritura de Emissdo, o referido
cancelamento nao é permitido pela Lei 12.431.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

5.2.1. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série: A
partir do dia 15 de janeiro de 2025, inclusive, mediante comunicacao individual aos
Debenturistas da Primeira Série, com cdpia para o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante, o Escriturador e a B3 ou mediante publicacdo de comunicagcdo amplamente
divulgada nos termos da Clausula 4.11 acima, ambos com antecedéncia minima de
5 (cinco) Dias Uteis da data do resgate (“Comunicacdo de Resgate Antecipado

Facultativo das Debéntures da Primeira Série”), a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade (sendo vedado o resgate
parcial) das Debéntures da Primeira Série, com o consequente cancelamento das

Debéntures da Primeira Série (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série”).

5.2.1.1. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série devera constar (i) a data e o procedimento de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série, observada a legislacdo e regulamentacgao
pertinentes, bem como os termos e condicdes estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo; e (ii) as demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas da Primeira Série, incluindo, mas ndo se limitando,
aquelas que se fizerem necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série.

5.2.1.2, O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série
devera, obrigatoriamente, ser realizado em Dia Util.

5.2.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série serd
feito mediante pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, acrescido
da Nova Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis,
nos termos da Clausula 4.2.1 acima, de prémio equivalente a 0,30% (trinta centésimos
por cento) ao ano incidente sobre Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, acrescido da Nova
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, pelo prazo remanescente das
Debéntures da Primeira Série, calculado de acordo com a férmula abaixo, e demais
encargos devidos e ndo pagos até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série:

Prémio = (d/252) * 0,30%* VN
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onde:

VN = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, acrescido da Nova
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, ou da Data de Repactuacdo, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento; e

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo resgate
antecipado e a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

5.2.1.4. A liquidacao financeira das Debéntures da Primeira Série objeto de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série sera realizada (i) por
meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures da Primeira Série
custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii) mediante procedimentos adotados pelo
Escriturador, no caso das Debéntures da Primeira Série que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

5.2.2. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Incentivadas:
A Emissora poderda, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
titulares das Debéntures Incentivadas, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Segunda Série (sendo vedado o resgate parcial), nos termos da
Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido
e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, com consequente
cancelamento das Debéntures da Segunda Série efetivamente resgatadas (“Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas”) desde que se observem: (a) o

prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre
a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdes
aplicaveis, , desde que aplicavel a esta Emissdo; (b) o disposto no inciso II do paragrafo
10 do artigo 1° da Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e demais legislagdes ou
regulamentagoes aplicaveis; e (c) os termos e condigcdes estabelecidos nas Clausulas a
seguir.

5.2.2.1. O prazo médio ponderado mencionado no item “a” da Clausula 5.2.2
acima serd calculado quando da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Incentivadas, nos termos da Resolugdo do CMN 3.947, ou de outra forma,
desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN,
nos termos da Lei 12.431.
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5.2.2.2, Nao sera admitido o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas parcial, de modo que a série objeto do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Incentivadas devera ser totalmente resgatada.

5.2.2.3. O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas podera
ser realizado apenas em periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados
do primeiro Dia Util apds ser alcancado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro)
anos entre a Data de Emissdao e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Incentivadas (“Periodos de Resgate”), exceto se houver aprovacao pelos
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, por meio de deliberacdo em Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1° da
Resolucdo CMN 4.751, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido
e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

5.2.2.4. Observada a Clausula 5.2.2 acima, o Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Incentivadas somente podera ocorrer mediante o envio de comunicagao
individual dirigida a todos os Debenturistas da respectiva série, com cdpia e
comunicacdo para o Agente Fiduciadrio, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3, ou
mediante publicacdo de comunicacdo amplamente divulgada nos termos da Clausula
4.11 acima, dirigida a todos os Debenturistas da respectiva série (*Comunicacdo de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas”), com antecedéncia
minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizacdo do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Incentivadas”).

5.2.2.4.1. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Incentivadas, que devera ser um Dia Util; (ii) o valor do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Incentivadas; e (iii) quaisquer outras informacgdes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas.

5.2.2.4.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas, os Debenturistas da série resgatada fardo jus ao recebimento do maior
entre: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (a) da Remuneracdo da série
a ser resgatada, devida até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizagao
das Debéntures da série a ser resgatada, ou da Data de Pagamento da Remuneragdo
das Debéntures da série a ser resgatada imediatamente anterior; (b) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e a outros acréscimos
referentes as Debéntures da série a ser resgatada, nos termos desta Escritura de
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Emissdo; e (ii) o valor presente das parcelas vincendas das Debéntures da série a ser
resgatada, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures da série a ser resgatada, conforme cotagdes indicativas
de fechamento divulgadas pela ANBIMA em seu site (www.anbima.com.br), apuradas
pelo fechamento do Dia Util imediatamente anterior & Data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Incentivadas, calculado conforme férmula abaixo, acrescido
(a) dos Encargos Moratérios, se houver; e (b) de quaisquer obrigagées pecuniarias e a
outros acréscimos referentes as Debéntures da série a ser resgatada, nos termos desta
Escritura de Emissao:
= VNEk
vE= Z (7 %€

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento vincendas

das Debéntures da série a ser resgatada;

VNE« = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das

Debéntures da série a ser resgatada, sendo o valor de cada parcela “k”

equivalente ao pagamento da Remuneracdao das Debéntures da série a

ser resgatada e/ou da amortizacdo do respectivo Valor Nominal Unitario

das Debéntures da série a ser resgatada, apurados na Data de

Integralizacdo da série a ser resgatada, conforme o caso;

C = fator C acumulado até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das

Debéntures Incentivadas, conforme definido acima;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

Debéntures da série a ser resgatada, sendo “n” um ndmero inteiro;

FVP« = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,

calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das
Debéntures da série a ser resgatada; e

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Incentivadas e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda.

5.2.2.5. A Emissora devera comunicar a B3 sobre a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia da Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Incentivadas. O pagamento para as Debéntures Incentivadas resgatadas sera feito por
meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures Incentivadas
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custodiadas eletronicamente na B3, ou de acordo com os procedimentos do Escriturador
para as Debéntures Incentivadas que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.2.2.6. As Debéntures Incentivadas objeto do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Incentivadas serdo obrigatoriamente canceladas.

5.2.2.7. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Incentivadas estabelecido nesta Clausula 5.2 serdo integralmente arcados
pela Emissora.

5.2.2.8. A Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Incentivadas
devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

5.3. Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures

5.3.1. A Emissora devera realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures de uma ou mais séries conforme aplicavel, nos termos da Resolucao CMN
4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431 em relacdo as Debéntures
Incentivadas (“Resgate Antecipado Obrigatério” e, em conjunto com o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Incentivadas, “Resgate Antecipado”), desde que se
observem: (a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos

transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado
Obrigatério, ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdao ou regulamentagdes
aplicaveis exclusivamente em relacdo as Debéntures Incentivadas; (b) o disposto no
inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdao CMN 4.751 e demais legislacdes
ou regulamentacdes aplicaveis exclusivamente em relagdo as Debéntures Incentivadas;
e (c) os termos e condicBes estabelecidos nas Clausulas a seguir: (i) caso haja adesdo
de Debenturistas a Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Clausula 5.4 e
subitens abaixo, sendo assegurado a Emissora oferecer aos Debenturistas eventual
prémio a seu exclusivo critério, que ndao podera ser negativo; ou (ii) na hipétese de
indisponibilidade do IPCA por prazo superior ao Periodo de Auséncia do IPCA, extingao
ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacgdo judicial, caso: (ii.1) ndo haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série;
ou (ii.2) nao seja realizada a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 4.1.7.2.2 acima, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo,
nos termos da Clausula 4.1.7.2.4, hipétese em que ndo havera incidéncia de qualquer
prémio.
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5.3.1.1. O prazo médio ponderado mencionado no item “a” da Clausula 5.3.1
acima sera calculado quando da realizacdo do Resgate Antecipado, nos termos da
Resolugdo CMN 3.947.

5.3.1.2. Ndo serd admitido o Resgate Antecipado Obrigatério parcial das
Debéntures de determinada série, de modo que a série objeto do Resgate Antecipado
Obrigatério devera ser totalmente resgatada.

5.3.1.3. No caso de Resgate Antecipado Obrigatério decorrente do item “ii” da
Clausula 5.3.1 acima, deverdo ser resgatadas antecipadamente ambas as séries.

5.3.1.4. O Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures Incentivadas podera
ser realizado apenas em Periodos de Resgate, exceto se houver aprovacdo pelos
Debenturistas da Segunda Série, que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, por meio de deliberagao
em Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série, nos termos do paragrafo
19, do artigo 1° da Resolucao CMN 4.751.

5.3.1.5. Observado o disposto na Clausula 5.3.1, o Resgate Antecipado
Obrigatério de que trata o item “ii” e o item “iii” da Clausula 5.3.1 acima somente
podera ocorrer mediante o envio de comunicacdao individual dirigida a todos os
Debenturistas da respectiva série, com cdpia para o Agente Fiduciario, ou mediante
publicacdo de comunicacdo amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.11 acima,
dirigida a todos os Debenturistas da respectiva série (“Comunicacdo de Resgate
Antecipado Obrigatério”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data
prevista para realizacao do efetivo resgate antecipado (“Data do Resgate Antecipado

Obrigatério”).

5.3.1.6. Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Obrigatorio devera constar: (a)
a Data do Resgate Antecipado Obrigatdrio; (b) o Valor do Resgate Antecipado
Obrigatério (conforme definido abaixo); e (c) quaisquer outras informagoes necessarias
a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatorio.

5.3.1.7. Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatdrio, os Debenturistas da série
resgatada fardo jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, conforme aplicadvel, ou o Valor Nominal
Unitdrio Atualizado da respectiva série, conforme o caso, acrescido: (a) da
Remuneracdo das Debéntures da série a ser resgatada, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo da respectiva série, data de pagamento da
Remuneracao das Debéntures da série a ser resgatada imediatamente anterior, ou Data
da Repactuagdo, conforme aplicavel, até a Data de Resgate Antecipado; e,
exclusivamente no caso de Resgate Antecipado Obrigatério decorrente do item “i” da
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Clausula 5.3.1 acima, (b) de prémio de Resgate Antecipado Obrigatério eventualmente
oferecido, a exclusivo critério da Emissora, cuja forma de calculo sera devidamente
informada aos Debenturistas por meio do Edital da Oferta de Resgate Antecipado e que
nao poderd ser negativo, caso exista ("Prémio de Resgate Antecipado Obrigatério” e
“Valor do Resgate Antecipado Obrigatério”, respectivamente).

5.3.1.8. A Emissora devera comunicar a B3 sobre a realizacdo do Resgate
Antecipado Obrigatério com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da Data
do Resgate Antecipado Obrigatério. O pagamento para as Debéntures resgatadas sera
feito por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, ou de acordo com os procedimentos do Escriturador para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.3.1.9. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Obrigatério serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.3.1.10. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Obrigatério
estabelecido nesta Clausula 5.3 serdo integralmente arcados pela Emissora.

5.3.1.11. A Data do Resgate Antecipado Obrigatério devera, obrigatoriamente, ser
um Dia Util.

5.4. Oferta de Resgate Antecipado

5.4.1. Respeitadas as condigOes e dispositivos legais previstos na Clausula 5.3.1
acima, inclusive, exclusivamente em relacdo as Debéntures Incentivadas, o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorrido entre a Data
de Emissdo e a data efetiva do resgate antecipado ou outro que venha a ser autorizado
pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, calculado nos termos da Clausula 5.3.1.1
acima, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta de
resgate antecipado direcionada a totalidade das Debéntures Incentivadas, com
consequente cancelamento das Debéntures efetivamente resgatadas, sendo
assegurado a todos os Debenturistas da série a ser resgatada igualdade de condicGes
para aceitar ou ndo o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de
acordo com os termos e condigdes previstos nas clausulas abaixo (“Oferta de Resgate

Antecipado”).

5.4.1.1. Observada a Clausula 5.4.1 acima, para realizar a Oferta de Resgate
Antecipado, a Emissora devera: (a) realizar a publicagdo de anuncio, nos termos da
Clausula 4.11 acima; ou (b) enviar comunicacao individual aos Debenturistas da série
objeto de Resgate Antecipado, com cépia para o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante,
o Escriturador e a B3, informando que a Emissora deseja realizar o resgate das
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Debéntures da série a ser resgatada, a qual devera conter, no minimo (“Edital da Oferta
de Resgate Antecipado”):

(i) o valor do Prémio, o qual ndo podera ser negativo, se houver;
(ii) a(s) série(s) a ser(em) resgatada(s) nos termos desta Clausula;
(iii) a data em que se efetivara o Resgate Antecipado;

(iv) a forma e prazo para manifestacdo dos Debenturistas da respectiva série, com
cOpia para o Agente Fiduciario, em relacdao a Oferta de Resgate Antecipado,
caso os Debenturistas optem por aderir a Oferta de Resgate Antecipado, sendo
qgue os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente
perante a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario; e

(v) demais informagbes relevantes para realizacdo do Resgate Antecipado,
observado que, desde que permitido pela respectiva legislacao e
regulamentagdo aplicaveis, a apresentacdo de proposta(s) de resgate das
Debéntures no ambito da Oferta de Resgate Antecipado podera ser realizada a
qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures.

5.4.1.1.1. O valor a ser pago aos Debenturistas em decorréncia da Oferta de
Resgate Antecipado sera o Valor do Resgate Antecipado Obrigatério.

5.4.1.2. A data de realizagdo dos pagamentos devidos em razao de uma Oferta
de Resgate Antecipado deverd, obrigatoriamente, ser Dia Util.

5.4.1.3. As Debéntures resgatadas nos termos desta Clausula 5.4 serdo
canceladas pela Emissora.

5.5. Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures

5.5.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagao extraordinaria facultativa
pela Emissora.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.2 a 6.5 abaixo, o Agente Fiduciario
considerara antecipadamente vencidas, independentemente do recebimento de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigacGes relativas as
Debéntures e exigird o imediato pagamento pela Emissora dos valores por ela devidos,
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na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer dos eventos estabelecidos nas
Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo, observados os eventuais prazos de cura, quando
aplicaveis.

6.1.1. Vencimento Antecipado Automatico: A ocorréncia de quaisquer dos
eventos indicados abaixo acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelacdo judicial,
notificacdo prévia a Emissora (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado

Automatico”):

(a) inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta Escritura
de Emissao, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada as Debéntures, nao
sanado no prazo de 1 (um) Dia Util da data do respectivo inadimplemento;

(b) (i) decretacao de faléncia da Emissora e/ou das suas controladas relevantes,
assim entendidas, para os fins desta Escritura de Emissao, as controladas que
representem, em conjunto ou individualmente, 20% (vinte por cento) ou mais
da receita bruta consolidada da Emissora, considerando as 4 (quatro) ultimas
informacgbes financeiras trimestrais (ITRs) da Emissora a época do evento,
calculado de forma acumulada nos 4 (quatro) trimestres imediatamente
anteriores ao respectivo calculo (“Controladas Relevantes”); (ii) pedido de
autofaléncia formulado pela Emissora e/ou pelas suas Controladas Relevantes;
(iii) pedido de faléncia da Emissora e/ou das Controladas Relevantes formulado
por terceiros ndo elidido no prazo legal; (iv) pedido de recuperacgao judicial ou
de recuperagao extrajudicial da Emissora e/ou das Controladas Relevantes,
independentemente do deferimento do respectivo pedido, assim como eventos
analogos, incluindo intervencdo e/ou liquidacdo extrajudicial da Emissora e/ou
das Controladas Relevantes; (v) liquidacdo, dissolucdo ou extingdo da Emissora
e/ou das Controladas Relevantes, exceto se a liquidacao, dissolucao ou
extincdo decorrer de uma operagdo societaria que ndo constitua um Evento de

Vencimento Antecipado Automatico, nos termos do disposto na alinea
“(h)” abaixo; ou (vi) eventos similares aos descritos nos itens “b.i”, “b.ii”, “b.iii",
“b.iv” e “b.v” acima em outras jurisdicOes;

(c) resgate ou amortizacao de agdes, distribuicdo de dividendos, pagamento de
juros sobre o capital proprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos
a seus acionistas, caso a Emissora: (i) esteja inadimplente com qualquer de
suas obrigagdes pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de Emissdo; e/ou (ii)
tenha descumprido qualquer dos Indices Financeiros (conforme definido
abaixo); ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto na Lei das Sociedades por Acgbes conforme o estatuto social da
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Emissora vigente na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, que prevé
o percentual de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado;

(d) realizacdo de reducao de capital social da Emissora;

(e) inadimplemento de dividas financeiras da Emissora e/ou de suas controladas,
assim entendidas as dividas da Emissora e/ou de suas controladas com
instituicdes financeiras ou sociedades equiparadas a instituicdes financeiras, no
mercado local ou internacional, e de obrigagdes financeiras assumidas pela
Emissora perante quaisquer terceiros, cujo valor individual ou agregado seja
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente
em outras moedas, ndao sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou
instrumento, exceto por aquelas cuja exigibilidade tenha sido suspensa;

(f) vencimento antecipado de quaisquer dividas ou obrigagbes financeiras da
Emissora e/ou de suas controladas, cujo valor ainda devido e nao pago,
individual ou agregado, seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto pelas dividas ou
obrigacdes financeiras que sejam sanadas ou tenham sua exigibilidade
suspensa por decisdo judicial;

(g9) protestos de titulos contra a Emissora e/ou suas controladas, cujo valor,
individual ou agregado, seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto, tiver sido
comprovado que: (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e
tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulagdo ou sustacdao de
seus efeitos, com a concessdao de tutela antecipada; (ii) o protesto foi
cancelado; (iii) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo; ou
(iv) o montante protestado foi devidamente quitado pela Emissora;

(h) fusdo, cisdo, incorporacdo (inclusive incorporacdo de agdes) ou qualquer forma
de reorganizacgdo societaria da Emissora, exceto por reorganizagdo societaria
realizada entre a Emissora e suas controladas;

(i) caso a Emissora tome qualquer medida ou agdo que vise a invalidade, nulidade,
suspensdo, revogacao, ineficacia, perda de carater vinculante ou
inexequibilidade parcial ou total desta Escritura de Emissao;

() caso qualquer das afiliadas ou controladoras da Emissora, bem como seus
representantes, tome qualquer medida ou agdo que vise a invalidade, nulidade,
suspensdo, revogacdo, ineficacia, perda de carater vinculante ou
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inexequibilidade parcial ou total desta Escritura de Emissao, exceto caso tenha
sido obtido um efeito suspensivo ou medida com efeito similar na esfera
administrativa, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da respectiva invalidade, nulidade, suspensdo, revogacao, ineficacia, perda de
carater vinculante ou inexequibilidade parcial ou total desta Escritura de
Emisséo;

(k) alienacdo, cessdo ou venda pela Emissora, de participacdes societarias ou de
ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia desta
Escritura de Emissdo, resulte em reducgdo de receita liquida da Emissora igual
ou maior do que 25% (vinte e cinco por cento), sendo que, exclusivamente
para os fins dessa hipdtese, o limite estabelecido serd apurado
trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da
Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores em comparagao aos ultimos
12 (doze) meses que antecederam o inicio de cada trimestre e utilizando-se as
informac0es financeiras divulgadas pela Emissora;

n transformacdao da Emissora de modo que a Emissora deixe de ser uma
sociedade anénima, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades
por Acoes;

(m) transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora, no todo ou em parte, das obrigacdes assumidas nesta Escritura
de Emissdo, sem a prévia anuéncia de Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas cuja convocacao mencione expressamente
esta matéria;

(n) se a Emissora ndo destinar os recursos decorrentes da emissao das
Debéntures, conforme disposto na Clausula 3.8 desta Escritura de Emissdo;
e/ou

(o) caso o Estado do Parana deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo menos

50% (cinquenta por cento) mais uma acao com direito a voto representativas
do capital social da Emissora.

6.1.2. Vencimento Antecipado Ndo Automatico: Na ocorréncia de quaisquer
dos eventos indicados abaixo ndo sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel,
o Agente Fiduciario devera tomar as providéncias previstas nas Clausulas 6.1.2.1 e
seguintes abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico” e,
em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de

Vencimento Antecipado”):
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(a) inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta Escritura
de Emissdo, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria relacionada as Debéntures
estabelecida nesta Escritura de Emissao, ndo sanado no prazo maximo de 10
(dez) Dias Uteis, contados (i) da data em que qualquer dos representantes
legais da Emissora tomar ciéncia da ocorréncia do inadimplemento; ou (ii) da
comunicacao do referido descumprimento pelo Agente Fiduciario a Emissora,
dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as
obrigacgdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(b) comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdao provou-se falsa ou, em qualquer aspecto relevante,
incorreta, na data em que foram prestadas;

(c) nao cumprimento de qualquer decisdao administrativa contra a Emissora e/ou
suas controladas para a qual ndo tenha sido feita provisdo para pagamento até
a Data de Emissdo, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, ndo sanado (assim entendido o pagamento, depdsito, caucdo,
provisionamento ou qualquer outra medida que cause a suspensao, interrupgao
ou cessacdo dos efeitos da referida decisdo): (i) no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
da data estipulada para pagamento na respectiva decisdo, nos casos em que o
pagamento com mora seja admitido; ou (ii) na data estipulada para pagamento
na respectiva decisdo, em qualquer outra hipdtese;

(d) nao cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou sentenca judicial contra a
Emissora e/ou suas controladas para a qual nao tenha sido feita provisdo para
pagamento até a Data de Emissdao, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, ndo sanado (assim entendido o pagamento, depdsito,
caugdo, provisionamento ou qualquer outra medida que cause a suspensao,
interrupcdo ou cessacao dos efeitos da referida decisdo): (i) no prazo de 3
(trés) Dias Uteis da data estipulada para pagamento na respectiva decisdo ou
sentencga, nos casos em que o pagamento com mora seja admitido; ou (ii) na
data estipulada para pagamento na respectiva decisdo ou sentenca, em
qualquer outra hipotese;

(e) extingdo de licenca, ndo renovacdo, suspensao ou perda de capacidade da
Emissora para executar e operar os servigos publicos de saneamento basico
em areas do territério do Estado do Parana, cuja extingdo, perda, suspensdo
ou ndo renovagao resulte em uma redugdo da receita liquida da Emissora
superior a 20% (vinte por cento), observado que a redugdo sera apurada
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trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da
Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores em comparagdo aos ultimos
12 (doze) meses que antecederam o inicio de cada trimestre e utilizando-se as
informac0es financeiras divulgadas pela Emissora;

(f) mudanca ou alteracao no objeto social da Emissora que modifique a atividade
principal atualmente por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a
essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou que possam
representar desvios significativos em relacdo as atividades atualmente
desenvolvidas;

(g9) ocorréncia de qualquer ato de qualquer autoridade governamental ou medida
administrativa ou judicial que desaproprie, confisque, bloqueie, arreste,
sequestre ou de qualquer outro modo adquira, compulsoriamente, a
propriedade ou posse direta da parte substancial de seus ativos, ou que de
outra forma resultem na incapacidade de gestdo dos negdcios da Emissora,
considerando-se parte substancial, para os fins desta alinea, ativos em
montantes, individual ou conjuntamente considerados, superiores a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

(h) caso a Emissora deixe de ter suas demonstracdes financeiras auditadas por
auditor independente registrado na CVM;

(i) sentenga judicial condenatéria, em razdao da pratica, pela Emissora, seus
administradores ou funcionarios, da legislacdo relativa ao ndo incentivo e/ou a
pratica de atos que importem trabalho infantil, trabalho analogo ao escravo ou
proveito criminoso da prostituicdo;

() (i) decisao judicial condenatoéria de segunda instancia ou (ii) administrativa ndo
suspensa por decisdo judicial, em razdo da pratica, pela Emissora, de atos que
importem em danos ao meio ambiente e que resulte em uma reducdo da
receita liquida da Emissora superior a 20% (vinte por cento), observado que a
reducdo sera apurada trimestralmente, levando-se em conta as receitas
operacionais liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores em
comparagdo aos ultimos 12 (doze) meses que antecederam o inicio de cada
trimestre e utilizando-se as informagdes financeiras divulgadas pela Emissora;

(k) invalidade, nulidade ou inexequibilidade de cldusulas desta Escritura de
Emissao que afetem (i) o pontual cumprimento das obrigagdes assumidas pela
Emissora perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao, e
(ii) os seus poderes ou capacidade juridica e/ou econOmico-financeira de
cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao,
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de acordo com os termos, quéruns e prazos previstos nesta Escritura de
Emissao; conforme proferida por decisdo judicial cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos ou revertidos pela Emissora em até 20 (vinte) Dias Uteis contados
de seu proferimento ou no respectivo prazo legal, caso seja inferior aquele aqui
previsto;

n (i) perda, caducidade, revogacao, anulacdo ou qualquer outra forma de
extincdo total de qualquer concessdo, permissao ou autorizacdo outorgada a
Emissora, estando ressalvadas, nesses casos, as hipoteses em que a extingdo
da concessdo, permissdo ou autorizacao decorra do advento de término do
prazo contratual aplicavel, bem como (ii) intervencdo, por determinacdo do
Poder Concedente, em qualquer concessao, permissdao ou autorizacao
outorgada a Emissora e/ou as suas controladas, conforme aplicavel, em
qualquer hipdtese prevista neste item “(I)” que resultem em uma reducdo da
receita liquida da Emissora superior a 20% (vinte por cento), observado que a
reducdo sera apurada trimestralmente, levando-se em conta as receitas
operacionais liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores em
comparacdo aos ultimos 12 (doze) meses que antecederam o inicio de cada
trimestre e utilizando-se as informagdes financeiras divulgadas pela Emissora;

(m) ndao manutencdo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros apurados
trimestralmente, sempre quando da divulgacdo das informagdes financeiras
trimestrais (ITRs) ou demonstracdes financeiras anuais da Emissora (“Indices
Financeiros”). A falta de cumprimento pela Emissora somente ficara
caracterizada quando verificada nas suas informacgdes financeiras trimestrais
(ITRs) obrigatorias por, no minimo, 2 (dois) trimestres consecutivos ou, ainda,
por 2 (dois) trimestres ndo consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze)
meses, sendo a primeira apuracao realizada com base no trimestre social
encerrado em 30 de setembro de 2021:

(i) quociente da divisao da Divida Liquida pelo EBITDA, que devera ser igual
ou inferior a 3,00 (trés) vezes; e

(ii) quociente da divisdo do EBITDA pela Despesa Financeira Liquida, que
devera ser igual ou superior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos)
vez.

Definem-se:

Divida Liquida: significa, com base nas Uultimas Demonstracdes
Financeiras Intermediarias Individuais da Emissora: (a) o somatorio de
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos, incluindo dividas
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com o Estado do Parana, mas excluindo as dividas decorrentes de
parcelamentos tributarios; menos (b) o somatoério de caixa mais
equivalente de caixa;

Despesa Financeira Liquida: significa, com base nas 4 (quatro)
ultimas Demonstragdes Financeiras Intermedidrias Individuais da
Emissora, o saldo da diferenca entre a despesa financeira bruta
consolidada e a receita financeira bruta consolidada;

EBITDA: significa, com base nas 4 (quatro) ultimas Demonstracdes
Financeiras Intermediarias Individuais da Emissora, o Resultado Liquido
antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social, acrescido das Despesas
Financeiras liquidas das Receitas Financeiras, das Depreciacdes e
Amortizagbes e das Provisdes para Contingéncias e dos Planos de
Aposentadoria e Assisténcia Médica, liquidas das Reversodes (desde que
tais provisdes nao tenham efeito caixa).

6.1.2.1. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o
Automatico, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento do evento, uma Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a eventual ndo declaracdo do vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures.

6.1.2.2, Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.1.2.1
acima, que sera instalada de acordo com os procedimentos e quérum previsto na
Clausula 9 abaixo, os Debenturistas poderdo optar por ndao declarar antecipadamente
vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, sendo que, nesse caso (ou, ainda,
em caso de suspensao dos trabalhos para deliberacdo em data posterior), o Agente
Fiduciario ndo devera considerar o vencimento antecipado de todas as obrigagoes
objeto desta Escritura de Emissao.

6.1.2.3. Na hipdtese de: (i) ndo instalagdo por falta de quérum e/ou ndo obtengdo
de quérum de deliberagcdo, em segunda convocacdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 6.1.2.2 acima, observado que, caso haja vicio
na convocacgao, uma nova Assembleia Geral de Debenturistas devera ser convocada nos
termos da Clausula 6.1.2.1 acima; ou (ii) ndo ser aprovado o exercicio da faculdade
prevista na Cladusula 6.1.2.2 acima, o Agente Fiduciario devera considerar o vencimento
antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que
for devido.

6.2. Para fins de verificacdo do cumprimento das obrigacdes constantes das
Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima, os valores de referéncia em reais (R$) |a constantes
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deverdao ser corrigidos pela variagdo acumulada do IPCA, ou, na sua falta ou
impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, anualmente a
partir da Data de Emissdao, observado que tal disposicdo ndo se aplica a valores
relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Nominal Unitario ou
a Remuneracdo das Debéntures.

6.3. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado devera ser
comunicada ao Agente Fiducidrio pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndao impedird o Agente Fiduciario ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensGes
previstos nesta Escritura de Emissao e nos demais documentos da Emissao, inclusive o
de declarar o vencimento antecipado.

6.4. Em caso de ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes
das Debéntures, observados, para o caso dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o-
Automaticos, os procedimentos previstos nas 6.1.2.1 e seguintes desta Escritura de
Emissdo, a Emissora obriga-se a realizar o pagamento referente a totalidade das
Debéntures, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures Incentivadas, conforme o caso, acrescido da Remuneracao
das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, ou
da Data da Repactuacao, conforme o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias
Uteis contado do recebimento, pela Emissora, de comunicacdo por escrito a ser enviada
pelo Agente Fiduciario, com o seu consequente cancelamento. Os pagamentos a que se
refere esta Clausula (i) serdo realizados por meio dos procedimentos adotados pela B3,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, desde que a B3 seja
devidamente notificada com antecedéncia nesse sentido, ou (ii) fora do ambito da B3,
para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

6.5. No caso de vencimento antecipado, a B3 devera ser comunicada pela Emissora,
em conjunto com o Agente Fiduciario, imediatamente apos o vencimento antecipado.

6.6. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.5 acima, caso o pagamento da
totalidade das Debéntures previsto na Clausula 6.4 acima seja realizado por meio da
B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com
o Agente Fiducidrio, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para a sua realizacgao.

7. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
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7.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao,
enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora
obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario, sendo que, no caso dos incisos “i” a “iii” abaixo,
tais informagdes serdo enviadas ao Agente Fiduciario e fornecidas em sua
pagina na Internet (www.sanepar.com.br) ou na pagina da CVM na Internet:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término do exercicio
social, ou até 3 (trés) dias contados da data de sua efetiva divulgacdo, o
que ocorrer primeiro: (a) coépia de suas demonstragdes financeiras
completas, relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes com registro valido na CVM, bem
como declaragao assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora,
na forma do seu estatuto social, atestando: (1) que permanecem validas
as disposicOes contidas na Escritura de Emissdo; e (2) ndo ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas e
o Agente Fiducidrio; e (b) demonstrativo de calculo dos Indices
Financeiros estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, elaborado pela
Emissora, contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o
cumprimento dos Indices Financeiros (“Relatério dos Indices
Financeiros”), sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos

referidos Indices Financeiros pelo Agente Fiducidrio, podendo este
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos que se facam
necessarios;

(ii) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos
3 (trés) primeiros trimestres de cada exercicio social, ou até 3 (trés) dias
contados da data de sua efetiva divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia
de suas informacgOes trimestrais relativas aos respectivos trimestres,
acompanhada do comentario do desempenho e do parecer de auditoria
ou relatério de revisdo especial dos auditores independentes e Relatério
dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento dos Indices Financeiros pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos que
se facam necessarios;

(iii) nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM n© 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdao CVM 480"), notificacdo
da convocacdo de qualquer assembleia geral de acionistas e cépias de

todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas, bem como a
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data e ordem do dia da assembleia a se realizar, desde que a ordem do
dia guarde assuntos de interesse dos Debenturistas;

(iv) até a data de apresentacdo das demonstracdes financeiras individuais
auditadas da Emissora, declaracao do Diretor Financeiro e de Relagdes
com Investidores da Emissora atestando: (a) que permanecem validas
as disposicOes contidas na Escritura de Emissao; (b) acerca da nao
ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiduciario; (c) que ndo foram praticados atos
em desacordo com o estatuto social da Emissora; e (d) a alocagao dos
recursos captados por meio da Emissdo, conforme destinacdo prevista
nesta Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula 3.8 acima, sob pena
de impossibilidade de verificacdo e conferéncia pelo Agente Fiduciario,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios;

(v) no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data do recebimento da
respectiva solicitacdo, qualquer informacdo que, razoavelmente, lhe
venha a ser solicitada ou em prazo inferior caso assim determinado por
autoridade competente;

(vi) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administracao da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos
mesmos prazos previstos na Instrucao CVM 480 ou normativo que venha
a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no 3° (terceiro) Dia Util apds sua
publicacdo ou, se nao forem publicados, da data em que forem
realizados;

(vii) 1 (uma) via original arquivada na JUCEPAR dos atos e reunides dos
Debenturistas que integrem a Emissao, observado que se a Emissora nao
tiver participado da reunido ou assembleia de Debenturistas, o Agente
Fiduciario devera informa-la de tal fato, enviando o respectivo ato
societario para que a Emissora providencie o arquivamento na JUCEPAR;

(viii)declaracao da Emissora em papel timbrado e assinada por representante
legal evidenciando e atestando a destinagdo dos recursos captados por
meio da Emissdo, nos termos da Clausula 3.8.1 acima, em até 10 (dez)
Dias Uteis da data da efetiva destinacdo da totalidade dos recursos,
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podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios; e

(ix) copia de quaisquer documentos que sejam enviados ao MDR e/ou érgao
regulador aplicavel a respeito do acompanhamento da destinacdo dos
recursos captados por meio da Emissdo, conforme aplicavel, em até 10
(dez) Dias Uteis contados da referida solicitacdo ou em prazo inferior se
determinado por autoridade competente, bem como coépia de quaisquer
documentos enviados a Emissora pelo MDR e/ou o6rgdao regulador
aplicavel ou publicados por tais érgdos relacionados aos Projetos;

(b) proceder a adequada publicidade dos seus dados econ6mico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acbes, promovendo a publicacdo
das suas demonstracdes financeiras, nos termos exigidos pela legislacdao e
regulamentacao em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrucao CVM 476;

(c) atender integralmente as obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM
476, abaixo transcritas:

(i) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragoes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com a regulamentacdo da CVM;

(ii) submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

(iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes das Debéntures,
suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
do relatorio dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados;

(iv) divulgar suas demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e relatorio dos auditores independentes, dentro de
3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(v) observar as disposicdes da Resolugao da CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 44"), no tocante ao dever de

sigilo e vedacbes a negociacao;

(vi) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2°
da Resolucao CVM 44;
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(vii) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM;

(viii)divulgar em sua pdagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma
data do seu recebimento, observado ainda o disposto no item “(iv)”
acima; e

(ix) observar as disposicdes da regulamentacdo especifica editada pela CVM,
caso seja convocada, para realizagao de modo parcial ou exclusivamente
digital, Assembleia Geral de Debenturistas.

(d) divulgar as informacdes referidas nos itens “c.iii”, “c.iv”, “c.vi” e “c.viii” em sua
pagina na rede mundial de computadores (www.sanepar.com.br), mantendo-
as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos e em sistema disponibilizado pela
B3;

(e) fornecer ao Agente Fiduciario, em tempo habil e em nenhuma hipdétese em
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis a partir da data do recebimento da
respectiva solicitacdo, ou em prazo inferior, se assim determinado por
autoridade competente, qualquer informacdo que seja solicitada para que este
possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao ou
da Resolugdo CVM 17, bem como para a defesa dos interesses dos
Debenturistas, observada a legislacao aplicavel e ressalvadas as informacdes
de natureza estratégica e/ou confidencial para a Emissora;

(f) apresentar ao publico, nos prazos legais, as decisdes tomadas pela Emissora
com relacdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer
outros fatos considerados relevantes nos termos da regulamentacdo expedida
pela CVM;

(9) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(h) nao fazer ou permitir que seja feita qualquer alteracao relevante em suas
politicas contabeis ou praticas de divulgagdao que violem as leis aplicaveis e as
praticas contabeis brasileiras;

(i) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o
Agente Fiduciario deva fazé-lo, nos termos da presente Escritura de Emissao,
mas nao o faga;
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6))] cumprir todas as determinacdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que Ihe forem solicitadas;

(k) cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinagGes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
a conducgao de seus negdcios;

n manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente,
aos Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a
prestacao desse servico;

(m) nao realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu
estatuto social, observadas as disposicdes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

(n) manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro,
conforme as praticas usualmente adotadas pelo mercado de atuacdo da
Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo realizard qualquer tipo de
acompanhamento e controle acerca deste(s) seguro(s);

(o) notificar o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados a partir da
data em que tomar ciéncia, sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupcdo ou suspensao das atividades da Emissora, gerando um impacto
adverso relevante;

(p) efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao depésito das
Debéntures custodiadas na B3;

(q) ndo revelar informacdes relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessario
a consecucao de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater
reservado da informacdao transmitida em desacordo com o disposto na
regulamentacgao aplicavel, mas ndo se limitando, ao disposto na Instrugdao CVM
476 e no artigo 48 da Instrucdo CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), bem como abster-se de, até o envio

do Comunicado de Encerramento da Emissdao a CVM, utilizar as informagdes
referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados com a
preparacdo da Emissao;

(r) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo até o envio do
Comunicado de Encerramento, salvo nas hipdteses previstas no inciso II do
artigo 48 da Instrucao CVM 400, observadas as disposicdes previstas na
regulamentacao aplicavel;
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(s) manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario
durante o seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos
referidos registros;

(t) manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto com relagao aqueles pagamentos questionados
na esfera judicial ou administrativa e cuja inadimpléncia ndo resulte em um
impacto adverso relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em
honrar tempestivamente as obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures;

(u) notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaragOes prestadas na presente Escritura de Emissdo tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, inconsistentes, incorretas ou insuficientes;

(v) cumprir e fazer com que seus administradores e funcionarios cumpram,
durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto na
legislacdo ambiental em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislacbes e regulamentacdes ambientais supletivas, a legislacdo e
regulamentacdo  trabalhista e social, previdenciaria (“Legislacao
Socioambiental”), em especial com relacdo aos seus projetos e atividades de
qualquer forma beneficiados pela Emissao, de forma a (i) nao utilizar, direta ou
indiretamente, trabalho em condicdes andlogas as de escravo ou trabalho
infantil ou proveito criminoso da prostituicdo; (ii) empregar trabalhadores
devidamente registrados nos termos da legislagao em vigor; (iii) cumprir com
as obrigacodes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacdo
trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) ndo praticar atos que importem em
discriminacdo de raca ou género, trabalho infantil, trabalho escravo, ou que
caracterizem assédio moral ou sexual; (v) cumprir com a legislacdo aplicavel a

protecdo do meio ambiente, bem como a salde e seguranga do trabalho, bem
como cumprir todas as ordens emanadas de autoridades competentes,
monitorando suas atividades, adotando as medidas e acdes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, exceto (1)
em relacdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial
ou administrativamente pela Emissora, desde que tal discussdao gere efeito
suspensivo; ou (2) no caso de eventual descumprimento, seja efetuada a
reparacdo imposta ou necessaria, ou seja cumprida a pena imposta a Emissora,
sendo certo que as excecdes tratadas nos itens (1) e (2) acima nao se aplicarao
aos itens (i) e (iv) acima;
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(w) arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos a sua custddia eletronica na B3; (ii) de
registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta
Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da
Emissora; (iii) das despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario,
Escriturador e Banco Liquidante; e (iv) de todas as demais despesas pactuadas
nos respectivos contratos celebrados pela Emissora relacionadas a Emissao,
conforme aplicavel,

(x) cumprir com todas as suas obrigacOes perante a CVM, ANBIMA e B3, incluindo
0 envio de documentos e prestacao de informagdes que lhe forem solicitadas
pelos referidos entes, na forma da lei;

(y) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdao e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

(2) efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis e devidamente

comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, para resguardar os interesses dos Debenturistas,
conforme procedimento indicado no contrato celebrado pela Emissora com o
Agente Fiduciario;

(aa) contratar e manter contratados, as suas expensas, o Escriturador, o Banco
Liquidante, a B3, o Agente Fiduciario, bem como a tomar todas e quaisquer
providéncias que se facam necessarias para a manutencao das Debéntures;

(bb) nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente
Escritura de Emissao, exceto na forma permitida nesta Escritura de Emissao
ou se obtida a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(cc) manter todas as autorizacdes, aprovacgoes, concessoes, licencas, permissoes,
alvaras e suas respectivas renovagoes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, mantendo todas
elas validas, exceto (i) por aquelas que estejam tempestivamente em fase de
obtencdo ou regularizacdo de acordo com os termos e procedimentos
determinados pela competente autoridade governamental, e (i)
exclusivamente com relacdo as concessdes, por aquelas cuja auséncia nao
cause uma reducgdo da receita liquida da Emissora superior a 20% (vinte por
cento), observado que a redugao sera apurada trimestralmente, levando-se em
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conta as receitas operacionais liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses
anteriores em comparagdo aos ultimos 12 (doze) meses que antecederam o
inicio de cada trimestre e utilizando-se as informagdes financeiras divulgadas
pela Emissora;

(dd) contratar e manter contratada até o vencimento da totalidade das Debéntures,
as suas expensas, pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco para
realizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures, devendo a Emissora:
(i) fazer com que a classificagao de risco emitida por ao menos uma agéncia
seja atualizada anualmente, tendo como base a data de elaboracao do primeiro
relatorio, até a Data de Vencimento; (ii) divulgar amplamente ao mercado os
relatorios com as simulas das classificagGes de risco; (iii) entregar, em carater
informativo, ao Agente Fiduciario os relatérios de classificacdo de risco
preparados pela(s) agéncia(s) de classificagcdo de risco no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e
(iv) comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo
e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificagcdo de risco; observado
que, caso a agéncia de classificacdo de risco contratada cesse suas atividades
no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificagao de risco das Debéntures, a Emissora devera: (1) contratar outra
agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovacao dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias
Uteis, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Standard & Poor's,
a Fitch Ratings ou a Moody's; ou (2) notificar o Agente Fiduciario e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de
classificacao de risco substituta;

(ee) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentagado relativa a Emissdo;

(ff) manter a documentagdo relativa a utilizacdo dos recursos captados e ao
enquadramento dos Projetos para consulta e fiscalizacdo pelos érgdos publicos,
inclusive o MDR, a CVM e a Receita Federal do Brasil, pelo prazo minimo exigido
por lei, que, em qualquer caso, sera de, no minimo, 5 (cinco) anos apds o
vencimento das Debéntures;

(gg) manter os Projetos enquadrados como prioritarios nos termos da Lei 12.431
durante a vigéncia das Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 3
(trés) Dias Uteis, sobre o recebimento de quaisquer comunicacdes por escrito
ou intimacdes acerca da instauracdo de qualquer processo administrativo ou
judicial que possa resultar no desenquadramento dos Projetos como
prioritarios, nos termos da Lei 12.431;
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(hh) manter atualizado, as suas expensas, o registro de companhia aberta na CVM
e cumprir integralmente com as obrigagcGes de envio a CVM de informagdes
periodicas e eventuais e de divulgacdo e colocagdo de tais informacgbes a
disposicdo dos investidores nos termos da Instrugao CVM 480;

(ii) nao realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do encerramento ou do cancelamento da Emissao, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM ou realizada nos
termos da Instrucao CVM 400;

(ii) enviar os atos societarios, dados financeiros e o organograma de seu grupo
societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas e as sociedades integrantes do
bloco de controle da Emissora de acordo com a definicdo de controle
estabelecida no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgdes, conforme
aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informacdes que venham a ser solicitadas tempestivamente pelo Agente
Fiducidrio para a realizacdo do relatério previsto na Resolugdo CVM 17, no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto
para disponibilizacdo do relatério citado na alinea “(m)” da Clausula 8.4.1
abaixo;

(kk) em até 3 (trés) Dias Uteis da ocorréncia do evento, notificar o Agente Fiduciario
sobre a criacdo de qualquer 6nus sobre seus ativos (inclusive recebiveis) ou,
ainda, qualquer alteracdo nas condicdes financeiras, econOmicas,
reputacionais, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias ou nos
negécios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situagdes que: (i)
possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada
o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes decorrentes desta Escritura
de Emissdao e das Debéntures; ou (ii) faga com que as demonstragées ou
informacgdes financeiras fornecidas pela Emissora a CVM ndo mais reflitam a
real condicao financeira da Emissora;

(m cumprir e fazer com que eventuais controladas, seus conselheiros e diretores
cumpram, e envidar seus melhores esforcos para que seus funcionarios
cumpram, a Lei n© 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, e seus
regulamentos, o Decreto n°© 8.420, de 18 de margo de 2015, o Decreto Lei n©
2.848, de 7 de setembro de 1940, conforme alterada, a Lei n® 8.429, de 2 de
junho de 1998, conforme alterada (“Lei de Improbidade Administrativa”), a Lei

n% 9.613, de 3 de marco de 1998 (crimes de lavagem ou ocultagcao de bens,
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direitos e valores), Legislagdo Anticoncorrencial e crimes contra a
Administracdo Publica, e de quaisquer outras disposicdes nacionais ou
internacionais referentes ao Combate a Corrupgdo, incluindo, sem limitagdo, a
lei anticorrupcao norte-americana (FCPA - Foreign Corrupt Practices Act) e a
lei anti-propina do Reino Unido (UK Bribery Act), conforme sejam aplicaveis
a0s seus negocios (em conjunto “Leis Anticorrupcdo”);

(mm) ndo agir, fazer com que suas eventuais controladas, seus conselheiros e
diretores ndo ajam, e envidar seus melhores esforgcos para que seus
funcionarios ndao ajam, inclusive por meio da utilizagdo de um conjunto de
mecanismos e procedimentos internos de integridade, da aplicagdo de
treinamentos e divulgacdao do cédigo de ética/conduta da Emissora, bem como
da adogdo de politicas e diretrizes com o objetivo de detectar e sanar atos
ilicitos praticados contra a Administracdo Publica, incluindo, sem limitagdo, as
Leis Anticorrupcao, na medida em que: (i) adotardo programa de integridade,
visando garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente; (ii) nao
adotardo quaisquer condutas que infrinjam as Leis Anticorrupcdo, bem como
nao adotardao quaisquer condutas que infrinjam as Leis Anticorrupcao desses
paises; (iii) adotardo as diligéncias apropriadas, de acordo com as politicas da
Emissora, para contratacdo e supervisdao, conforme o caso e quando
necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servico, de
forma a instruir que estes ndo pratiquem qualquer conduta relacionada a
violagdo dos normativos referidos anteriormente; (iv) caso tenham
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicarao
o Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util da data de ciéncia pela
administracdo da Emissora; e (v) realizard eventuais pagamentos devidos no
ambito deste instrumento exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

(nn) (i) atuar em conformidade com os principios da moralidade e probidade
administrativas, na forma da Lei n® 13.303 de 30 de junho de 2016 (“Lei das
Estatais”), em conformidade com as previsdoes da Lei de Improbidade
Administrativa; (ii) atuar em conformidade com as normas de protecdo a
ordem econdmica, adotando praticas que ndo prejudiquem a livre concorréncia
nos mercados em que a Emissora atua, especialmente na forma da Lei n°®
12.529 de 30 de novembro de 2011, conforme alterada; (iii) observar as regras
de atuacdo no mercado de capitais, especialmente aquelas previstas na Lei n°
4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada e na Lei n® 13.506 de 13 de
novembro de 2017; e (iv) observar as regras de governanga corporativa
previstas na Lei das Estatais, bem como o regulamento de licitacdes editado
com fundamento na referida norma, especialmente a fim de prevenir e evitar
a ocorréncia de lesdes ao patrimonio publico que possam ensejar a adogdo de
medidas visando a aplicagcdo de sancgles, realizagdo de acordos ou o
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ressarcimento ao erario, promovidas por érgdos de controle interno ou externo,
especialmente a Controladoria-Geral do Parana, a Controladoria-Geral da
Unido, a Procuradoria do Estado do Parand, a Advocacia-Geral da Unido, o
Tribunal de Contas do Estado do Paranda, o Tribunal de Contas da Unido, o
Ministério Publico do Estado do Parana e o Ministério Publico Federal;

(o0) cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissdo;

(pp) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada; e

(qq) utilizar os recursos captados por meio da emissdo das Debéntures Incentivadas
exclusivamente para os Projetos, nos termos da Clausula 3.8.1 desta Escritura
de Emissdo. Adicionalmente, a Emissora se obriga, durante a vigéncia deste
titulo, a:

(i) cumprir, em todos os aspectos materiais, as leis, regulamentos e demais
normas ambientais e relativas ao direito do trabalho, seguranca e saude
ocupacional, bem como obter todos os documentos (laudos, estudos,
relatérios, licencas etc.) exigidos pela legislacdo e necessarios para o
exercicio regular e seguro de suas atividades, apresentando ao Agente
Fiducidrio, sempre que por este solicitado de forma justificada, as
informacgdes e documentos que comprovem a conformidade legal de suas
atividades e o cumprimento das obrigagGes assumidas nesta Clausula;

(ii) envidar os melhores esforcos para que seus prestadores de servigo
adotem as melhores praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas a
seguranca e saude do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizagdo de
trabalho infantil ou analogo ao escravo;

(iii) comunicar o Agente Fiduciario, sobre eventual autuagdo pelos 6rgdos
responsaveis pela fiscalizacdo de normas relacionadas a trabalho em
condigdes analogas a escravo e trabalho infantil;

(iv) ndo utilizar os recursos deste financiamento em desacordo com as
finalidades previstas neste documento, em especial para o
desenvolvimento de pesquisas voltadas para obtencdo de Organismos
Geneticamente Modificados - OGM e seus derivados ou avaliagao de
biosseguranca desses organismos;
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(v) manter os Debenturistas indenes contra qualquer responsabilidade por
danos ambientais ou autuacOes de natureza trabalhista ou relativas a
salde e seguranca ocupacional, desde que originada pela Emissora e/ou
suas respectivas controladas, seus conselheiros, diretores e/ou
funcionarios e, exclusivamente em relagcdo a responsabilidade por danos
ambientais, também seus prepostos (caso estes venham a ser
contratados pela Emissora), obrigando-se a ressarci-los de quaisquer
guantias que venham a efetivamente desembolsar em funcdo de
condenacbes nas quais a autoridade entenda estar relacionada a
utilizagdo dos recursos financeiros decorrentes deste titulo;

(vi) monitorar suas atividades de forma a identificar e mitigar os impactos
ambientais ndo antevistos no momento da Emissao; e

(vii) envidar seus melhores esforgos para informar seus fornecedores diretos
e relevantes sobre eventuais impactos ambientais, respeito as legislacées
social e trabalhista, normas de salde e seguranca ocupacional, bem como
a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo ou infantil, desde que
aplicaveis as atividades da Emissora.

8. AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Nomeacao

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no predAmbulo desta Escritura de
Emissdo, como Agente Fiduciario dos Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissdo, representar perante a Emissora e quaisquer terceiros a comunhdao dos
Debenturistas.

8.1.2. O Agente Fiduciario declara, neste ato, que verificou a consisténcia das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissao, tendo diligenciado para que fossem
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha tido conhecimento.

8.1.3. Na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario,
com base no organograma encaminhado pela Emissora, identificou que presta servicos
de agente fiduciario nas seguintes emissGes da Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora:
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83 emissdo de debéntures da Companhia de Saneamento do

Emissao i
Parana - SANEPAR
Valor Total da . _— .
L R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)
Emissao
Quantidade 25.000 (vinte e cinco mil)
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

21/06/2021 (12 série); 21/06/2023 (22 série)

Remuneragao 106,50% da Taxa DI (12 série); 108% da Taxa DI (22 série)
Enquadramento Adimpléncia financeira

. 93 emissdo de debéntures da Companhia de Saneamento do
Emissao .

Parana - SANEPAR

Valor Total da . —_ .

. R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais)
Emissao
Quantidade 35.000 (trinta e cinco mil)
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

11/06/2024 (12 série); 11/06/2026 (22 série)

106,05% da Taxa DI (12 série); 107,25% da Taxa DI (22

Remuneragao L.
série)
Enquadramento Adimpléncia financeira
. 102 emissdo de debéntures da Companhia de Saneamento
Emissao

do Parana - SANEPAR

Valor Total da

R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais)

Emissao

Quantidade 35.000 (trinta e cinco mil)
Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento |(15/03/2027

Remuneragao IPCA + 4,6570% a.a.
Enquadramento Adimpléncia financeira

. 112 emissdo de debéntures da Companhia de Saneamento
Emissao

do Parana - SANEPAR

Valor Total da

R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)

Emissao

Quantidade 500.000 (quinhentas mil)
Espécie Quirografaria

Garantias N/A
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15/03/2026 (12 série); 15/03/2029 (22 série); 15/03/2031
(32 série)

Taxa DI + 1,65% a.a. (12 série); IPCA + 4,2474% a.a. (28
série); IPCA + 4,4920% a.a. (32 série)

Enquadramento Adimpléncia financeira

Data de Vencimento

Remuneragao

8.2. Declaragao

8.2.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara,
sob as penas da lei:

(a) nado ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei
das Sociedades por Agdes, e o artigo 6° da Resolucao CVM 17 ou, em caso de
alteracdo, a que vier a substitui-la, para exercer a funcdo que lhe é conferida,
bem como ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolugdao CVM 17;

(b) aceitar a funcdo que |lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissédo;

(c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as
suas clausulas e condigoes;

(d) nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungoes;
(e) estar ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil

e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de
outubro de 1990, conforme alterada;

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir
com suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(9) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacgao aplicavel vigente;

(h) ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;
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(i) que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa
e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condigoes;

6)) que a celebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas

obrigagdes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(k) que verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, por meio das informagdes e documentos fornecidos pela Emissora,
sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de
verificacdo independente ou adicional da veracidade das declaracbes ora
apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as
Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

n gue assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da
Resolugdo CVM 17, tratamento equitativo a todos os debenturistas de
eventuais emissdes de valores mobilidrios realizadas pela Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora,
em que venha a atuar na qualidade de agente fiducidrio, agente de notas ou
agente de garantias;

(m) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissao tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes
legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor; e

(n) que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacées dos o6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negocios.

8.2.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso
ainda restem obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo apos a
Data de Vencimento das Debéntures, até que todas as obrigacbes da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituicdo, conforme Clausula 8.3 abaixo.
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8.3. Substituicao

8.3.1. Nas hipoteses de impedimentos temporarios, renlncia feita em virtude de
disposicdao de lei ou desta Escritura de Emissao, intervencao, liquidacao extrajudicial,
ou qualquer outro caso de vacadncia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas, cuja decisdao devera ser tomada em conjunto, para a escolha
do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario
a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese de a
convocagao ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd a Emissora efetua-la, observado o prazo de 21 (vinte e um) dias para a
primeira convocacao e 8 (oito) dias para a segunda convocacao. Em casos excepcionais
a CVM podera proceder a convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneracdo do novo
agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na
Clausula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipdétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, inclusive no
caso do item “(c)” da Clausula 8.4.1 abaixo, devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas e a Emissora, mediante convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, pedindo sua substituicao.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, apds o encerramento da
distribuicdo publica, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu
substituto, em condicbes de mercado, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

8.3.4. A substituicdo em carater permanente do Agente Fiduciario (i) devera ser
objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo, devendo o mesmo ser arquivado na
JUCEPAR; e (ii) deverd ser comunicada @ CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis,
contados do arquivamento e registro do aditamento da presente Escritura de Emissao,
tudo conforme os termos dos artigos 7°, 8° e 9° da Resolugao CVM 17.

8.3.5. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungbes na data de
assinatura da presente Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a
substituicdo, no caso de agente fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio
de suas funcbes até o cumprimento de todas as suas obrigacdes decorrentes desta
Escritura de Emissao e da legislagao em vigor ou até sua efetiva substituicdo.
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8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, o substituto
recebera proporcionalmente ao periodo a ser transcorrido até integral quitagdo das
Debéntures ou até sua efetiva substituicdo, a mesma remuneracdo recebida pelo
Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicdes, sendo que a primeira parcela
devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneracdo podera ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.7. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 8.3, devera
colocar a disposigdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis antes de sua efetiva substituicdo, copia fisica e/ou digitalizada de todos os
contratos e documentos referentes a Emissdo que |lhe tenham sido entregues pela
Emissora, de forma que a instituicao substituta cumpra, sem solugao de continuidade,
os deveres e as obrigagcdes do Agente Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura
de Emissao.

8.3.8. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicacdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e
preceitos aplicaveis da CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura
de Emissao, constituem deveres e atribuices do Agente Fiduciario:

(a) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da funcao, o cuidado e a diligéncia com que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragdo de seus proprios bens e negdcios;

(c) renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagao

da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo;

(d) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
funcdes;
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(e) verificar, no momento de aceitar a fungcdo, a consisténcia das informacodes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(f) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdao e seus
aditamentos, sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no caso
da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei, sem
prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria pela
Emissora;

(g9) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacoes
obrigatodrias previstas nesta Escritura de Emissao, alertando aos Debenturistas,
no relatério anual de que trata o subitem “(m)” abaixo, acerca de
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(h) opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condicdes das Debéntures;

(i) solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel
desempenho de suas fungoes, certidées atualizadas, necessarias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
das Varas da Justica do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria
da Fazenda Publica do foro do domicilio ou da sede da Emissora;

@) solicitar, quando julgar necessario, auditoria externa na Emissora, cujos custos
deverao ser arcados pela Emissora;

(k) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, na forma
desta Escritura de Emissao;

(n comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

(m) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Acbes e do artigo 15 da
Resolugcdao CVM 17, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(i) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestagao de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;
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(ii) alteracbes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

(ifi) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas destinadas a proteger o
interesse dos titulares dos valores mobiliarios e que estabelecem
condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

(iv) quantidade de Debéntures, quantidade de Debéntures em Circulacdo e
saldo cancelado no periodo;

(v) resgate, amortizagao, repactuacao, conversao e pagamentos de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(vi) destinagdo dos recursos captados por meio da Emissao, conforme
informacgOes prestadas pela Emissora;

(vii) cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos relacionados a Oferta
Restrita;

(viii)relacdo dos bens e valores entregues a sua administragdo em razao das
Debéntures;

(ix) existéncia de outras emissGes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, feitas pela prépria Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em
gue tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: (1) denominacdo da companhia
ofertante; (2) valor da emissdo; (3) quantidade de valores mobiliarios
emitidos; (4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e
taxa de juros; e (6) inadimplemento no periodo; e

(x) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
gue impega o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungao.

(n) disponibilizar o relatério de que trata a subitem “(m)” acima a disposicdo dos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora em sua pagina na rede mundial de
computadores e no mesmo prazo encaminhar o referido relatério a Emissora,
para divulgacdo na forma prevista na regulamentacdo especifica;
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(o) manter atualizada a relacao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestOes perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante e a
B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora
e os Debenturistas, mediante subscricdo, integralizacdo ou aquisicao das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o
Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdao, a qualquer momento, da posicao
de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(p) informar os Debenturistas e tomar todas as providéncias necessarias, nos
termos desta Escritura de Emissao e visando sempre os melhores interesses
dos Debenturistas, em caso de ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado, conforme a Clausula 6 desta Escritura de Emissao;

(q) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(r) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas na Escritura de Emissdo, incluindo as
obrigacoes relativas a garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger
o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicdes que nao devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
observado o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

(s) disponibilizar o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado ou o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, conforme aplicavel, e a Remuneracao das
Debéntures, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos demais
participantes do mercado por meio de sua central de atendimento e em sua
pagina na rede mundial de computadores;

(t) acompanhar trimestralmente a manutencdo dos Indices Financeiros,
devidamente auditados e/ou revisados, conforme o caso, pelos auditores
independentes conforme Clausula 6.1.2, alinea “(m)” acima e informar
imediatamente aos Debenturistas sobre eventual descumprimento dos
referidos indices;

(u) acompanhar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de
Emisséo;
(v) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais

propostas de modificagdes nas condicdes das Debéntures; e
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(w) tomar todas as providéncias necessarias para exercicio dos direitos e
obrigagdes atribuidas no ambito desta Escritura de Emisséo.

8.5. Atribuicoes Especificas

8.5.1. No caso de inadimplemento de qualquer disposicdo relativa a Emissdo, o
Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta
Escritura de Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas
e/ou realizar seus créditos, na forma do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

8.5.2. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiducidrio assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulteragdo. O Agente Fiducidario nao sera, ainda, sob qualquer hipdtese,
responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos
da legislacdo aplicavel.

8.5.3. O Agente Fiducidrio ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacgdes da Escritura de Emissao
e dos demais documentos da operacao.

8.5.4. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, e
alteragdes posteriores, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

8.5.5. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagoes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.5.6. O Agente Fiducidrio se balizard pelas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.

8.6. Remuneracao do Agente Fiduciario
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8.6.1. Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura de Emissao, o correspondente a uma remuneragao anual de R$6.000,00 (seis
mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a assinatura
desta Escritura de Emissdao, e os demais pagamentos nas mesmas datas dos anos
subsequentes, até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou a Data
de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, o que ocorrer por ultimo, conforme
aplicavel, ou enquanto o Agente Fiduciario ainda estiver exercendo atividades inerentes
a sua fungao em relagdo a Emissao.

8.6.1.1. O primeiro pagamento da remuneracgao descrita na Clausula 8.6.1 acima
sera devido ao Agente Fiduciario ainda que a Emissdo ndo seja integralizada, a titulo
de estruturacao e implantacdo da Emissao.

8.6.1.2, A parcela citada na Clausula 8.6.1 acima sera reajustada anualmente pela
variagao positiva acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE ou, na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data
do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die,
se necessario. A remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo as atividades inerentes a
sua funcdo em relagdo a Emissdo, remuneracdo essa que sera calculada pro rata die.

8.6.1.3. As parcelas citadas na Clausula 8.6.1 acima serdao acrescidas dos
seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integracao Social), COFINS (Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido),
IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdao do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

8.6.1.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.6.1.5. Em caso de necessidade de realizacgdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a
Emissdo, sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneragdo adicional equivalente a
R$450,00 (quatrocentos e cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas a Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo
Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia
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Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a Assembleia Geral
de Debenturistas e ndo somente a analise da minuta e participacdo presencial ou virtual
da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de
edital; (b) participacdo em conferéncias telefénicas ou reunides; (c) conferéncia de
quérum de forma prévia a Assembleia Geral de Debenturistas; (d) conferéncia de
procuracdao de forma prévia a Assembleia Geral de Debenturistas e (e) aditivos e
contratos decorrentes da Assembleia Geral de Debenturistas. Para fins de
esclarecimento, “Relatério de Horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario
com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento
ou participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado
na fungdo e do valor relativo ao tempo.

8.6.1.6. Eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiduciario facultardo ao
Agente Fiducidrio a revisao dos honorarios acima dispostos.

8.7. Despesas

8.7.1. O ressarcimento a que se refere esta Cladusula serd efetuado em 10 (dez)
Dias Uteis ap6s a realizacdo da respectiva prestacdo de contas & Emissora.

8.7.2. As remuneragdes ndo incluem as despesas consideradas necessarias ao
exercicio da funcdao de Agente Fiduciario, durante a implantacdo e vigéncia do servigo,
0s quais serdo cobertos pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso e, apds, sempre que possivel, prévia aprovagdo e
posterior envio dos comprovantes de despesas, quais sejam: viagens, notificagOes,
extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizacdes, envio de
documentos, estadias, transporte e publicagles, entre outros, necessarias ao exercicio
da funcdo do Agente Fiduciario, durante ou apds a implantagdo do servico, a serem
cobertas pela Emissora. Ndo estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, entre outros, ou
assessoria legal aos Debenturistas.

8.7.3. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias de acgodes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
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como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas de cada uma das séries poderdo, a qualquer tempo, reunir-
se em assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Acbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas da respectiva série (“Assembleia Geral de Debenturistas”), cujas

decisdes serdo tomadas em conjunto ou pelos Debenturistas de cada série, conforme
indicado na presente Escritura de Emissdao, observados os procedimentos previstos
nesta Clausula.

9.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada separadamente entre
cada uma das séries, computando-se em separado os respectivos quoéruns de
convocacgao, instalacdo e deliberacdo, quando as matérias a serem deliberadas na
Assembleia Geral de Debenturistas tratarem de alteragdo: (i) da Remuneracdo das
Debéntures da respectiva série; (ii) do prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva
série; ou (iii) quaisquer outras matérias de interesse exclusivo dos Debenturistas da
respectiva série.

9.1.2. Quando o assunto deliberado nao for um dos mencionados nos itens “i"” a
“iii” da Clausula 9.1.1 acima, a Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada
conjuntamente, sendo que, para fins de apuracdo dos quoruns, devera ser considerada
a totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo e das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo.

9.1.3. Os procedimentos previstos nesta Clausula serdo aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as séries, em conjunto, e as Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada uma das respectivas séries, individualmente, conforme o caso,
sendo certo que 0s quoruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em
consideracao o total de Debéntures em Circulacdo ou o total de Debéntures em
Circulacdo da respectiva série, conforme o caso.

9.2. Convocacgao
9.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdao ser convocadas pelo

Agente Fiduciario, pela CVM, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em
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Circulacdo da série a qual a Assembleia Geral de Debenturistas se referir, conforme o
caso.

9.2.2. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos Jornais de Publicagdo, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocagdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e desta
Escritura de Emissao.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo
minimo de 21 (vinte e um) dias corridos, contados da data da primeira publicacdo da
convocacdo. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apds a publicacdo da segunda
convocagao.

9.2.4. Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a
gue comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo, ou os titulares
de todas as Debéntures em Circulacdo da série a qual a Assembleia Geral de
Debenturistas se referir, conforme o caso.

9.2.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no &ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
das Debéntures em Circulagdo ou todos os titulares das Debéntures em Circulagdo da
série a qual a Assembleia Geral de Debenturistas se referir, conforme o caso,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto que tenham proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3. Quérum de Instalagdao

9.3.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, (a.i) em primeira
convocagdo, com a presencga de Debenturistas que representem a metade, no minimo,
das Debéntures em Circulagdo, das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo ou das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, conforme o caso; e (a.ii) em segunda
convocagdao, com qualquer quantidade de Debenturistas, sendo que em caso de
Assembleia Geral de Debenturistas comum a todas as séries, nos termos desta Clausula
9, para fins do calculo do quérum de instalacdo sera considerada (b.i) em primeira
convocagdo, a metade, no minimo, da totalidade das Debéntures em Circulagdo,
independentemente da série a que pertencga; (b.ii) e, em segunda convocacgao, qualquer
quantidade de Debenturistas, independentemente da série a que pertenca.
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9.3.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalagao
e/ou deliberacao da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo, considera-se:

(i) “Debéntures da Primeira Série em Circulacao” todas as Debéntures da Primeira

Série subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas coligadas a Emissora,
controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Emissora ou de
controladoras da Emissora (ou grupo de controle), incluindo, mas nao se
limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas, tais como, cbénjuge, companheiro,
ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau;

(ii) “Debéntures da Segunda Série em Circulacdo” todas as Debéntures da

Segunda Série subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas coligadas a
Emissora, controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da
Emissora ou de controladoras da Emissora (ou grupo de controle), incluindo,
mas nao se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas, tais como, conjuge, companheiro,
ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau. As Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo em conjunto com as Debéntures da Primeira
Série em Circulacdo sdo denominadas “Debéntures em Circulacdo”.

9.4. Mesa Diretora

9.4.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberao
aos representantes eleitos pelos Debenturistas presentes.

9.5. Quoérum de Deliberagdao

9.5.1. Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.5.2 abaixo, ou pelos demais
quoéruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissdo,
qualquer alteracdo ou exclusdo das clausulas ou condigdes previstas nesta Escritura de
Emissao, ou qualquer perdao temporario ou renuncia (waiver), devera ser aprovada (i)
pelos Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, em primeira ou em segunda convocagao;
e (ii) pelos Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, em primeira
convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais um das Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo e, em segunda convocagao, a maioria dos Debenturistas da Segunda Série
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presentes em Assembleia Geral de Debenturistas, desde que tais Debenturistas
representem no minimo 30% (trinta por cento) das Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo.

9.5.2. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emissao, as alteragdes
relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora, que impliquem em alteracdo ou exclusdo de clausulas referentes a: (i)
Remuneragdo das Debéntures e/ou do Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures; (ii) Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures;
(iii) Data de Vencimento das Debéntures; (iv) valores, montantes e datas de
amortizacdo do principal das Debéntures; (v) Eventos de Vencimento Antecipado; (vi)
alteracao dos quoéruns de deliberagao previstos nesta Clausula e nesta Escritura de
Emissdao e/ou (vii) alteracao das disposicOes relativas ao Resgate Antecipado das
Debéntures, dependerdo da aprovacao (a) dos Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série
em Circulagcao, seja em primeira convocacao ou em segunda convocacao; e (b) dos
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, seja em primeira convocagao
ou em segunda convocagao.

9.6. Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera
obrigatéria.

9.7. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

9.8. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

9.9. Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente
ou parcialmente digital, observadas as disposicdes da Instrucdo CVM n° 625, de 14 de
maio de 2020.

10. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, na data
da assinatura desta Escritura de Emissao, que:
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(a) € uma sociedade por agGes devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com registro de companhia
aberta perante a CVM devidamente atualizado;

(a) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagoes
(inclusive societdrias e regulatérias, conforme aplicavel) necessarias a
celebracdo desta Escritura de Emissao, ao Contrato de Colocagao e aos demais
documentos da Oferta Restrita, e ao cumprimento de todas as obrigagdes
nestes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, estatutarios
e regulatérios necessarios para tanto, ndo sendo exigida qualquer outra
autorizagdo ou outro consentimento para tanto;

(b) tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacOes previstas
nesta Escritura de Emissao;

(c) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissao e
o Contrato de Colocacdo tém poderes estatutadrios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigagoes ali estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissao, do Contrato de Colocacdo, dos demais
documentos da Oferta Restrita e o cumprimento das obrigacdes previstas em
tais instrumentos ndo infringem o estatuto social da Emissora, qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, qualquer lei, decreto
ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos, ou qualquer ordem, decisdao ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades, nem ira resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
(ii) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (iii) rescisdo
de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(e) a celebracao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes
nao infringem nenhuma obrigacdo anteriormente assumida;

(f) esta Escritura de Emissao e as obrigagdes aqui previstas constituem, e cada
documento a ser entregue nos termos da presente Escritura de Emissao
constituirda, obrigacGes legalmente validas e vinculantes da Emissora, exigiveis
de acordo com os seus termos e condigdes, com forca de titulo executivo
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extrajudicial nos termos do artigo 784 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de
2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil");

(9) nao ha acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, ressalvados os
casos em que a Emissora ainda ndo tenha sido formalmente citada e/ou
intimada, bem como ndo tem conhecimento da abertura de inquérito ou outro
tipo de investigacdo governamental que cause ou possa causar impacto
adverso relevante a Emissora ou as Debéntures, além daqueles mencionados
nas demonstragdes financeiras, nas informagdes trimestrais e/ou nas
informacgOes divulgadas ao mercado por meio de comunicado, fato relevante
ou formulario de referéncia elaborado pela Emissora, nos termos da Instrucdo
CVM 480, e disponivel na pagina da CVM na Internet (“Formuldrio de
Referéncia”), conforme arquivos disponibilizados pela Emissora a CVM e ao
mercado na presente data;

(h) nao omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em um impacto adverso relevante a
Emissora e/ou ao cumprimento de suas obrigacdes no ambito da Oferta
Restrita, em prejuizo dos Debenturistas;

(i) estd em dia com o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal e de todas as obrigacdes de natureza trabalhista
e previdenciaria, exceto por aquelas (i) questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, desde que obtido um efeito suspensivo ou medida
com efeito similar na esfera administrativa, quando cabivel; ou (ii) cujo
descumprimento ndao tenha um impacto adverso relevante para sua capacidade
em honrar tempestivamente as obrigacdes pecunidrias relativas as
Debéntures; ou (iii) que estejam descritas no seu Formulario de Referéncia
disponibilizado na presente data;

6))] inexiste descumprimento de qualquer disposicdao contratual, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos,
visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar
qualquer das obrigacGes decorrentes das Debéntures, bem como afetar a
validade, eficacia ou exequibilidade desta Escritura de Emissdo;

(k) as opinides, analises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formulario
de Referéncia e no material de divulgacdo da Oferta Restrita em relacdo a
Emissora sdo dadas de boa-fé e consideram todas as circunstancias materiais
relevantes existentes na data de sua respectiva divulgacdo, sdo feitas com base
em suposigdes razoaveis, sao verdadeiras e ndo sdo enganosas, incorretas ou
inveridicas na data de sua respectiva divulgacao;
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n a contratacdao dos Coordenadores para conducdo da Oferta Restrita observou
todos os requisitos necessarios para esta finalidade previstos na Lei n°® 13.303,
de 30 de junho de 2016, e em demais normas aplicaveis, inclusive o
Regulamento Interno de Licitagdes, Contratos e Convénios da Emissora,
publicado em 16 de margco de 2017 e vigente desde 1 de maio de 2017,
conforme disponivel para consulta no website da Emissora;

(m) as informagOes constantes do Formulario de Referéncia, bem como aquelas
incluidas no material de divulgagdo da Oferta Restrita, sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisao fundamentada a respeito da Oferta Restrita responsabilizando-se a
Emissora por qualquer inveracidade, inconsisténcia, incorrecdo ou insuficiéncia
em suas informacgdes;

(n) ndo tem conhecimento sobre a existéncia de outros fatos relevantes em relagao
a Emissora ndo divulgados ao mercado por meio de comunicado, fato relevante
ou no Formuldrio de Referéncia, cuja omissdo faga com que qualquer
informacdo do Formulario de Referéncia da Emissora seja falsa, inconsistente,
imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

(o) a Emissora esta cumprindo, em todos os seus aspectos, os contratos, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos d&rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdao de seus
negoécios, exceto por aqueles: (i) cujo descumprimento ndo possa afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo; ou (ii) que estejam sendo questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, desde que obtido um efeito suspensivo ou
medida com efeito similar na esfera administrativa, quando cabivel, e constem
do Formulario de Referéncia da Emissora e/ou das demonstragoes financeiras
da Emissora, conforme arquivos disponibilizados na presente data;

(p) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario, que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungdes com relagao a Emissao;

(q) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungbes, nos termos da Lei das Sociedades por Acles, e
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(r) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem de,
ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 4rgao
regulatério é exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes
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nos termos da presente Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou para a
realizagdo da Emissdo, exceto: (i) pelo depdsito das Debéntures para
distribuicdo no MDA e negociacdo no CETIP21, o qual estard em pleno vigor e
efeito na Data de Integralizacao; (ii) pelo arquivamento, na JUCEPAR, e pela
publicagdo, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes, da ata da RCA; e
(iii) pelo arquivamento desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos
perante a JUCEPAR;

(s) os balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de dezembro
de 2018, 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2020, bem como as
informacgbes trimestrais objeto de revisao limitada, referentes ao periodo de
trés meses encerrado em 30 de setembro de 2021, em conjunto com as
correspondentes demonstracdes de resultado da Emissora, apresentam de
maneira adequada a situagdo financeira da Emissora nas aludidas datas e os
resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em
tais datas. Tais informacdes financeiras foram elaboradas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro emitido pelo International Accouting
Standards Board, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos
envolvidos, e desde a data das demonstracdes financeiras mais recentes, nao
houve nenhum impacto adverso relevante na situacao financeira e nos
resultados operacionais em questdo, nao houve qualquer operacdo material
relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios, que
seja relevante para a Emissora, ndao houve qualquer aumento substancial do
endividamento da Emissora;

(t) mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para
garantir que (i) as operacoes sejam executadas de acordo com as autorizacdes
gerais e especificas da administracdo da Emissora, e (ii) as operagdes sejam
registradas conforme necessario para permitir a elaboragdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e para
manter a contabilidade dos ativos da Emissora;

(u) a Emissora tem todas as autorizacdes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo que até a presente data a Emissora nédo foi notificada acerca
da revogacdo de qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo
que tenha por objeto a revogacgdo, suspensao ou cancelamento de qualquer
delas, exceto: (i) para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional
vigente autorizando sua atuacdo sem as referidas licencas; ou (ii) nos casos
em que tais licengas estejam em processo legal de renovagao; ou (iii) que
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estejam descritas no seu Formulario de Referéncia disponibilizado na presente
data;

(v) a Emissora preparou e entregou todas as declaragoes de tributos, relatérios e
outras informacdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora, devem
ser apresentadas, ou receberam dilagao dos prazos para apresentacao destas
declaragoes;

(w) a Emissora possui justo titulo de todos os seus bens imdveis e demais direitos
e ativos por ela detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, nao
causem um impacto adverso relevante a capacidade de cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo;

(x) mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme esperado e de
acordo com as praticas correntes de mercado;

(y) os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo corretos e
estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos
e informacgdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a
Emissora;

(2) estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura
de Emissdo, e ndao ocorreu e nao existe, na presente data, qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

(aa) os Projetos foram devidamente enquadrados nos termos do artigo 2° da Lei
12.431 e do Decreto 8.874 como prioritarios pelo MDR, nos termos das
Portarias de Enquadramento, as quais foram devidamente obtidas e
encontram-se validas e eficazes, sendo que os Projetos se encontram
aprovados pelos 6rgdos e autoridades competentes;

(bb) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracdo da Taxa DI divulgada pela B3, e a forma de célculo da Remuneragao
das Debéntures foi acordada por livre vontade da Emissora e em observancia
ao principio da boa-fé;

(cc) encontra-se solvente nos termos da legislacdo brasileira;

(dd) ndo realizou outra oferta publica da mesma espécie das Debéntures nos
ultimos 4 (quatro) meses;
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(ee) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugao CVM 476, ndo
podera realizar outra oferta publica de debéntures da mesma espécie de sua
emissao dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM;

(ff) estd cumprindo os Indices Financeiros;

(gg) a Emissora declara que cumpre, faz com que suas respectivas controladas,
seus conselheiros e diretores cumpram, e envida seus melhores esforgos para
que seus funcionarios cumpram, as Leis Anticorrupgao, inclusive por meio da
utilizagdo de um conjunto de mecanismos e procedimentos internos de
integridade, da aplicacdo de treinamentos e divulgacdo do codigo de
ética/conduta da Emissora, bem como da adogao de politicas e diretrizes com
o objetivo de detectar e sanar atos ilicitos praticados contra a Administragao
Publica, na medida em que: (i) adotam programa de integridade, visando a
garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente; (ii) conhecem e
entendem as disposicoes das Leis Anticorrupcao, bem como ndo adotam
quaisquer condutas que infrinjam as Leis Anticorrupcdo, sendo certo que
executa as suas atividades em conformidade com essas leis; (iii) no seu
conhecimento, seus funciondrios, executivos, representantes legais e
procuradores ndo foram condenados por decisdo judicial ou administrativa
imediatamente exequivel em razdo da pratica de atos ilicitos previstos nas Leis
Anticorrupcdo, no exercicio das atividades do objeto social da Emissora; (iv)
seus diretores e administradores ndao foram condenados por decisdo judicial ou
administrativa imediatamente exequivel em razdo da pratica de atos ilicitos
previstos nas Leis Anticorrupgao, no exercicio das atividades do objeto social
da Emissora; (v) adotam as diligéncias apropriadas, de acordo com as politicas
da Emissora, para contratacao e supervisao, conforme o caso e quando
necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servigo, de
forma a instruir que estes ndo pratiquem qualquer conduta relacionada a
violacdo dos normativos referidos anteriormente; (vi) caso tenham
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicardao
o Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util da data de ciéncia pela
administracdo da Emissora; e (vii) realizara eventuais pagamentos devidos no
ambito deste instrumento exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;
e

(hh) cumpre a Legislagdo Socioambiental, de forma que (i) ndo utiliza, direta ou
indiretamente, trabalho em condicdes andlogas as de escravo ou trabalho
infantil, ou proveito criminoso da prostituicdo; (ii) emprega trabalhadores
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) cumpre com
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as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagao
trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) ndo pratica atos que importem em
discriminacdo de raca ou género, trabalho infantil, trabalho escravo, ou que
caracterizem assédio moral ou sexual; e (v) cumpre com a legislagao aplicavel
a protecdo do meio ambiente, bem como a salde e seguranca do trabalho,
bem como cumpre todas as ordens emanadas de autoridades competentes,
monitorando suas atividades, adotando as medidas e acdes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, exceto (1)
em relacdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial
ou administrativamente pela Emissora, desde que tal discussdao gere efeito
suspensivo; ou (2) no caso de eventual descumprimento, seja efetuada a
reparacdo imposta ou necessaria, ou seja cumprida a pena imposta a Emissora,
sendo certo que as excegdes tratadas nos itens (1) e (2) acima ndo se aplicarao
aos itens (i) e (iv) acima;

(ii) (i) ndo existem, nesta data, contra si ou contra suas subsidiarias, condenacdo
em processos judiciais ou administrativos relacionados ao emprego de trabalho
em condigGes analogas as de escravo ou trabalho infantil, ou proveito criminoso
da prostituicao; (ii) ndo existem, nesta data, contra si ou contra suas
subsidiarias, condenacdo transitada em julgado em processos judiciais ou
administrativos relacionados a infragdes ou crimes ambientais, que possa
afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacdes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissao; e (iii) que a falsidade de qualquer das
declaragbes prestadas nesta Escritura de Emissdo ou o descumprimento de
quaisquer das obrigacdes previstas na Clausula 7 acima de responsabilidade
socioambiental permitird que os Debenturistas considerem as Debéntures
antecipadamente vencidas; e

(ii) inexiste inscricdao da Emissora no cadastro de empregadores que tenham
mantido trabalhadores em condicGes analogas a de escravo, instituido pela
Portaria Interministerial n© 4, de 11 de maio de 2016 (ou outra que a
substitua), do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e do Ministério das
Mulheres, da Igualdade Racial, da Juventude e dos Direitos Humanos, ou outro
cadastro oficial que venha a substitui-lo.

11. DISPOSICOES GERAIS

11.1. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissao deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:
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COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR
Rua Engenheiros Reboucgas, n® 1.376, Reboucgas

CEP 80215-900, Curitiba, PR

At.: Sr. Abel Demetrio

Telefone: (41) 3330-3033

E-mail: dfri@sanepar.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da
Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro, R]

At.: Karolina Gongalves Vangelotti, Marcelle Motta Santoro e Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante:

Itad Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio Souza Aranha, n° 100
CEP 04344-020, Sao Paulo, SP

At.: Melissa Braga

Telefone: +55 (11) 2740-2919

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para Escriturador:

Itad Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.500, 3° andar
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Melissa Braga

Telefone: +55 (11) 2740-2919

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para a B3:

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcdao B3

Praca Antonio Prado, n° 48, 4° andar, Centro

CEP 01010-901, S&o Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br
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11.1.1. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios
e Telégrafos, por fax ou por telegrama nos enderecos acima.

11.1.2. As comunicag0es feitas por correio eletrénico serdao consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A mudanca de
qualquer dos enderecos devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver
seu endereco alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicagao quanto a
alteracdo de endereco serdo arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma
previsto nesta Escritura de Emissao.

11.2. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renuncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pelas Partes nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
Emissdo, nos registros competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.4. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

11.5. A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerao sempre validas
e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacbes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracdo de invalidacdo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura
de Emissdo, as Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo a cladusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissdo, de termos e condigbes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula
invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da negociagao
da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.6. As Partes declaram, matua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo
foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagao de
equidade.
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11.7. Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo serdao computados de
acordo com o disposto no artigo 132 da Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, sendo
excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

11.8. Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada
valida se formalizada por meio de aditamento assinado por todas as Partes. Fica desde
ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a correcdo de
erros ndao materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii)
alteracGes a quaisquer documentos da Emissdo e da Oferta Restrita ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo e da Oferta
Restrita; (iii) alteracbes a quaisquer documentos da Emissao e da Oferta Restrita em
razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela ANBIMA ou pela B3; ou (iv) em virtude
da atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social,
endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragbes ou corregdes referidas nos
itens “i” a “iv” acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou
qualquer alteracdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou
despesa adicional para os Debenturistas.

11.9. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao comportam
execucao especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do
Caddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

11.10. As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissdo, aqui nao
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira,
bem como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente,
durante a vigéncia da presente Escritura de Emissdo, no cumprimento de direitos e
obrigagbes assumidos pelas Partes, sejam utilizados para identificar a pratica de
quaisquer atos ou fatos, deverdo ser compreendidos e interpretados em consondancia
com os usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

11.11. As Partes assinam a presente Escritura de Emissao por meio eletronico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de
certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, nos termos da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.
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11.11.1. Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da
data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em
data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente
este instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste instrumento €&, para
todos os fins, a Cidade de Curitiba, Estado do Parana, conforme abaixo indicado.

11.12. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.13. As Partes elegem o foro da Capital do Estado do Parana, com renulncia expressa
de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer
controvérsias decorrentes desta Escritura de Emisséao.

kK kK Xk
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ANEXO I
PORTARIAS DE ENQUADRAMENTO

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)

(continua nas préoximas paginas)
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em 31/12/2021 | Edicao: 247 | Secdo 1 | Pagina 431

Clrg.'m: Ministerio do Desenvolvimento Regional/Gabinete do Ministro

PORTARIA N° 3.413, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2021

Aprova o enquadramento, como prioritario. de projeto de
investimento em infraestrutura no setor de saneamento basico,
apresentado pelo titular Companhia de Saneamento do Parana
(SANEPAR)

O MINISTRO DE ESTADC DO DESENVOLVIMENTO REGIONAL. no uso das atribuigoes que Lhe
conferem os incisos | e |l do paragrafo unico do art. 87 da Constituicdo Federal, o art. 29 da Lein. 13844 de
18 de junho de 2019, e o art. 1° do Anexo | do Decreto n. 10773, de 23 de agosto de 2021,

CONSIDERANDO o disposto na Lei n. 12431 de 24 de junho de 2011, no Decreto n. 8874, de 11
de outubro de 2016 e na Portaria MDR n. 1917 de 08 de agosto de 2019. e

CONSIDERANDO o que consta dos autos do processo n, 59000.019383/2021-75, resclve:

Art. 1° Esta portaria aprova ¢ enquadramento, como prioritario, do projeto de investimento em
infraestrutura no setor de saneamento basico, para fins de emissao de debéntures. nos termos do art. 2° da
Lei n. 12431, de 24 de junho de 2011, e do Decreto n. 8 874, de 11 de outubro de 2016, para implantacao de
empresndimento pelo titular Companhia de Saneamento do Parana (SANEPAR), conforme descrito no
Anexo desta Portaria.

Art. 2° A Companhia de Saneamento do Parana (SANEPAR) devera:

| - manter atualizada. junto ac Ministerio do Desenvelvimento Regional a relagéo das pesscas
Juridicas que a integram;

Il - destacar, guando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou. no caso de distnbuicdo com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacéo, o numero e a data de publicacdo desta Portaria 2 o
compromisso de alocar os recursos obtides no projeto prioritario aprovado;

Il - manter a documentagao relativa a utilizagac dos recursos captados, ate cinco anos apds o
vencimento das debéntures emitidas e/fou apos a conclusdo do empreendimento para consulta e
fiscalizacio pelos Orgdos de Controle.

Art. 3@ Alteracdes tecnicas do projeto de que trata esta Portaria, desde gue autorizadas pelo
Ministerio do Desenvolvimento Regional. ndo ensejarao a publicacdo de nova Portaria de aprovagao do
projeto como pricritario, para os fins do art. 2° da Lei n 12431 de 2011,

Art. 4° O prazo da prioridade concedida ao projete de investimento em infrasstrutura € de 01
{um) ano, Caso a Companhia de Saneamento do Parana (SANEPAR) ndo realize a emissdo das debéntures
neste prazo, devera comunicar formalmente a Secretaria MNacional de Saneamento do Ministerio do
Desenvolvimento Regional

Art. 5° Os recursos a serem captados nao poderao ser utiizados para pagamento ou reembolso
de gastos. despesas ou dividas decorrentes de financiamentos com recursos da Unido ou geridos pela
Unido.

Paragrafo unico. Caso o projeto de investimento seja contemplade com recursos da Unido ou
geridos pela Unido. a captagdo de recurses ficara limitada a diferenca entre o valor fotal do projeto de
investimento e o valor contemplado.

Art. 67 A Companhia de Saneamento do Parana (SANEPAR) devera observar, ainda, as demais
disposicoes constantes na Lei n 12431 de 2011, no Decreto n. 8874, de 2016, na Portaria MDR n. 1917 de
2019, e na legislacao e normas vigentes e supervenientes, em especial no que se trata as disposicoes
relativas ao acompanhamentoe (informe tempestivo apos a emissao, e/ou eventuais alteracoes do projeto
aprovado) e avaliagac do projeto aprovado.
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Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.

ROGERIO MARINHO

Pagina 112 de 117

ANEXD

Titular do Projeto Companhia de Saneamento do Parana (SANEPAR)
CNPRJ 76.4168.940/0001-28

Relacdo de Pessoas | Estade do Parana: 20.03%

Juridicas/Fisicas Demais acionistas: 79,97%

Nome do Projeto

Obras de Ampliagao de Sistemas de Abastecimento de a e Esgotamento
Sanitario - Er% gg Reservatorios Agu n

Local de Implantacao
do Projeto

Cascavel, Cianorte, Clevelandia Hondrio Serpa. Iretama, tapejara do Oeste,

Juranda, Londrina, Mangueirinha. Medianeira, Pérola. Ponta Grossa, Porto Rico,
Salto do Lontra, Santo
todos no estado do Parana

tonio do Sudoeste, Sao Miguel do Iguacu e Umuarama,

Descricdo do Projeto

Abastecimento de Agua:
Obras de amplia?:co de sistemas de abastecimento de agua envolvendo a

gguisu;ao e instalacdo de reservatcrios em diversos municipios do Estado do
rana.

Esgotamento Sanitario:

Qbras de amplla(fgé) de sastemas de esgutamento sanitarie envolvendo a
aquisicao e instalacao de estacoes modulares compactas de tralamento de
esgoto em diversos municipios do Estado do Parana,

Administrative

Setor Saneamento Basico

Modalidade Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario

Prazo para ) )

gnpléatntagao do 38 meses (prazo final a ser definido apos encerramento da oferta publica)
rojeto

Processo

59000.019383/2021-75

Este conteudo n&o substiu o publicado na versao cerificada
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado env 31/12/2021 | Edicio: 247 | Segdo: 1 | Pagina 431
éﬂgﬁn: Ministerio do Desenvolvimento Regional/Gabinete do Ministro

PORTARIAN® 3.412, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2021

Aprova © enquadramento, como prioritario. de projeto de
investimento em infraestrutura no seter de saneamento basico,
apresentado pelo titular Companhia de Saneamento do Parana
(SANEPAR).

O MINISTRC DE ESTADO DO DESENVOLVIMENTO REGIONAL. no uso das atribuicdes que lhe
conferem os incisos | e |l do paragrafo unico do art. 87 da Constituicdo Federal, o art. 29 da Lein. 13.844 de
18 de junho de 2019, & o art. 1° do Anexo | do Decreto n. 10.773, de 23 de agosto de 2021,

CONSIDERANDO o disposto na Lei n. 12431 de 24 de junho de 2011, no Decreto n. 8874 de 11
e outubro de 2016 & na Portaria MDR n. 1917 de 09 de agosto de 2019, &

CONSIDERANDO o que consta dos autos do processa n. 59000.019381/2021-86, resolve:

Art. 1° Esta portaria aprova o enguadramento. como prioritario. do projeto de investimento em
infraestrutura no setor de saneamento basico, para fins de emissao de debéntures, nos termos do art. 2° da
Lein, 12431, de 24 de junho de 2011 e do Decreto n. 8874, de 11 de outubro de 2016, para implantagao de
empreendimento pelo titular Companhia de Saneamento do Parana {SANEPAR). conforme descrito no
Anexo desta Portaria.

Art. 2° A Companhia de Saneamento do Parana (SANEPAR) devera:

| - manter atualizada, junto ao Ministéric do Desenvolvimento Regional a relagéo das pessoas
Jjuridicas que a integram;

Il - destacar. quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Antncio de Inicio de Distribuicao ou no caso de distribuicdo com esforcos restritos. do Awviso de
Encerramento & do material de divulgacdo, o nimero & a data de publicacédc desta Portaria & o
compromissa de alocar os recursoes obtidos no projeto prioritario aprovado; e

Il - manter a documentacao relativa a utilizacao dos recurses captados. até cinco anos apds o
vencimento das debentures emitidas e/ou apos a conclusdac do empreendimento para consulta e
fiscalizacio pelos Orgdos de Controle.

Art. 3° Alteracoes tecnicas do projefo de que trata esta Portaria. desde gue autorizadas pelo
Ministerio do Desenvalvimento Regional ndo ensejarac a publicagac de nova Portaria de aprovagao do
projeto como pricritario, para os fins do art. 2° da Lei n. 12431, de 2011

Art. 4° O prazo da prioridade concedida ac projeto de investimento em infraestrutura & de 01
{um) ano. Caso a Companhia de Saneamento do Parana (SANEPAR) nado realize a emissao das debéntures
neste prazo, devera comunicar formalmente a Secretaria Nacional de Saneamento do Ministerio do
Desenvolvimento Regional

Art. 5% Os recursos a serem captados nao poderao ser utilizados para pagamento ou reembolso
de gastos. despesas ou dividas decorrentes de financiamentos com recursos da Unido ou geridos pela
Unido.

Paragrafo unico. Caso o projeto de investimente seja contemplade com recurses da Unido ou
geridas pela Unido, a captacac de recursos ficara limitada a diferenca entre o valor total do projeto de
investimento e o valor contemplado.

Art. 6@ A Companhia de Saneamento do Parana (SANEPAR) devera observar ainda, as demais
disposicoes constantes na Lei n. 12431 de 2011 no Decreto n. 8874, de 2016, na Portaria MDR n. 1917, de
2019, e na legislacdo & normas vigentes e supervenientes, em especial no gue se trata as disposicdes
relativas ao acompanhamento (informe tempestivo apos a emissao, e/ou eventuais alteracoes do projeto
aprovado) e avaliacdo do projeto aprovado.
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ROGERIO MARINHO
ANEXO

Titular de Projeto Companhia de Saneamento do Parana (SANEPAR)

CNPJ 76.416.940/0001-28
Relacdo de Pessoas | Estado do Parana 20.03%
Juridicas/Fisicas Demais acionistas; 79.97%
- Obras de Melhorias Operacionais de Sistemas de Abastecimento de Agua e
Nome do Projeto i ki i <

Adrianopolis, Agudos do Sul, Almirante Tamandare, Alto Piquiri, Ampere, Antonio
Local de Implantacéo | Olinto, Apucarana, ongas, Araruna. Barboza Ferraz, Bela Vista do Paraiso, Boa
do Projeto Esperanca, Bocaiuva do Sl Bom Sucesso do Sul, Califérnia, Campina do Simao,
Campina Grande do

Sul, Campo do Tenente, Campo Largo, Campao Magro. Carambei, Cascavel. Castro,
Catanduvas. Centenario do Sul Chepinzinho, Cianorte. Colembo, Conselheiro
Mairinck, Contenda, Cornélio Procapio. Coronet Vivida, Curitiba, Curiuva, Doutor
Camargo.
Fazenda Ric Grande, Florai, Foz do Iguagu. Foz do Jordao, Golceré, Guaira.
Guarapuava, Guaraguecaba, Guaratuba, |baiti, lvaipora, Japira, Jesuitas, Leopolis,
lMoe;nléa. é_jondﬂna. andaguacu, Mandirituba, Manoel Ribas. Maringa, Marmeleiro,
atelandia,

Medianeira, Morretes. Nova Alianca do Ivai. Naova Aurora, Nova Londrina, Nova
Prata do Iguacu, Ortigueira, Palmas. Palmital, Paraiso do Norte, Paulo Frontin,
Pinhais. Pinhao. Piraquara, Planalto. Ponta Grossa, Porte Amazonas, Porto Rico,
Prudentopolis, Quatro Barras.

Quitandinha, Renascenca. Reserva, Reserva do Iguacu, Ribeirdo do Pinhal, Rio
Azul Rio Branco do Sul Rosario do Ivai, Salto do Lontra. Santa Cruz do Monte
Castelo. Santa Mariana, Santa Terezinha do ltaipu, Santo Antonio do Sudoeste, Sao
Jodo. 580 Joao do Caiua, S&o

Jodo do lvai. Sao Jose das Pinhais, Sao Mi&t.taeL do Iguacu, Sac Pedro do lvai.
Serranopolis do lguacu, Tamarana, Terra . Tibag, Toledo, Temazina, Tuneiras do
Oeste, Ubiratd, Umuarama, Unido da Vitoria e Vitorino, todos no estado do Parana

Abastecimento de Agua
Descricio do Projeto | Obras de melhorias no sistemas de abastecimento de agua envolvendao:
- Substituicces e ampliagoes de trechos de adutoras de agua bruta ou

tratada, redes e aneis de distribuicéo de agua,

- Aquisicao de equipamentos de medicao. transmissao e processamento de
dados operacionais nas unidades de producao e na rede de distribuicéo;

- Adeguacac e modemizacao de unidades elevatorias de agua bruta ou tratada,
incluindo ster e equipamentos de controle de vazao e pressao;

= Recor‘ré?osigéo das condigdes de tratamento das EstacOes de Tratamento de
Agua - ETAs e modernizacio dos laboratorios de analises de qualidade da agua;

- Aguisicdo de equipamentos para laboratorios fisico-quimicos;
- Operacionalizacao de mananciais de emergéncia;

- Implantacao de reservatorios e melhorias nes reservatorios existentes:

- Aquisicao de equipamentos novos para as diversas etapas do processc de
abastecimento de agua.

Esgotamento Sanitario:

Obras de melhorias no sistemas de esgotamento sanitario envolvendo:

- Substituicoes e ampliacoes de trechos de redes coletoras,

coletores-tronco. interceptores e emissarios,

- Adeqguacao e modernizagac de unidades elevatorias de esgoto e linhas de
recalque;

- Aguisicao de equipamentos para os laboratorios instalados nas ETES;

- Fiecomposi?éo e recuperacao das condicoes de tratamento das Estacoes de
Tratamentao de Esgoto - ETES e melhorias em seus laboratorios;

- Aquisicao e instalacdo de equipamentos novos para as diversas etapas do
processo de coleta e tratamento de esgoto;

Setor Saneamento Basico

Modalidade Abastecimenta de Agua e Esgotamento Sanitério

Prazo para . ]

IFr,11rz_nleatnta<;ﬁo co 58 meses (prazo final a ser definido apos encerramento da oferta publica)
rojeto

Pracessn 59000.019381/2021-86

Administrativo

Este contedida ndo substiui o publicado na versao certificada
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Eu, Ozires Kloster, com inscricdo ativa no CRC/PR, sob o n° 030386/0-8, inscrito no CPF n° 64058697920,
DECLARO, sob as penas da Lei Penal, e sem prejuizo das san¢Bes administrativas e civeis, que este documento é
auténtico e condiz com o original.

IDENTIFICAGAO DO(S) ASSINANTE(S)

CPF

N° do Registro

Nome

64058697920 030386/0-8

OZIRES KLOSTER

CERTI FI CO O REG STRO EM 10/ 02/ 2022 09: 49 SOB N° 20220921504.

NI RE: 41300048436. COM EFEI TOS DO REA STRO EM 10/ 02/ 2022.

,_ PROTOCOLO. 220921504 DE 10/ 02/ 2022.
V CODI GO DE VERI FI CAGAO. 12201754700. CNPJ DA SEDE: 76484013000145.

COVPANHI A DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR

JUCEP

SEBASTI AO MOTA
SECRETARI O- GERAL

www. enpr esaf aci | . pr. gov. br

A val i dade deste docunento, se inpresso, fica sujeito a conprovacédo de sua autenticidade nos respectivos portais,

i nformando seus respectivos co6di gos de verificagéo.
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