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POLITICA DE DIVULGACAO DE ATO OU FATO RELEVANTE DA
SANEPAR

1 OBJETIVO

Tem como proposito estabelecer as praticas de divulgacdo e uso de informacgdes
relevantes na Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR.

2 ABRANGENCIA

* Administradores, Acionistas Controladores diretos e indiretos, Conselheiros Fiscais, e
integrantes dos demais Orgédos com Funcdes Técnicas e Consultivas da SANEPAR;

* Empregados e Executivos com acesso a informacéo relevante; e, ainda,

e por quem quer que, em virtude de seu cargo, funcdo ou posi¢cdo na Controladora, nas
Sociedades Controladas e nas Sociedades Coligadas, tenha conhecimento de
informacao relativa a ato ou fato relevante sobre a SANEPAR.

As pessoas citadas acima devem firmar o respectivo Termo de Adesédo conforme
IA/NEG/054, na forma dos artigos 15, § 1°, inciso | e 16, § 1° da Instrucdo da Comisséo
de Valores Mobiliarios - CVM namero 358, de 3 de janeiro de 2002.

A SANEPAR deve manter em sua sede, relacdo das pessoas que firmarem o Termo de
Adesdo (anexo), a qual deve ser atualizada, continuamente, a medida em que for
necessaria a adesao de novas pessoas. Da mesma forma, sempre que houver alteractes
nos dados cadastrais, os subscritores dos Termos de Adesdo devem comunica-las
imediatamente & SANEPAR. Essa relacdo deve ser mantida a disposicédo da CVM.

Os Termos de Adeséo devem permanecer arquivados na sede da SANEPAR, na Diretoria
de Relacdes com Investidores, enquanto seus signatarios mantiverem vinculo com a
Companhia, e por, no minimo, 5 (cinco) anos apods o seu desligamento.

3 DEFINICOES

ACIONISTAS Acionista ou grupo de acionistas vinculado por acordo de
CONTROLADORES |acionistas ou sob controle comum que exerca o poder de controle
ou da SANEPAR, nos termos da Lei n® 6.404/1976 e suas alteracdes

CONTROLADORA posteriores.

ADMINISTRADORES | Diretores e membros do conselho de administracdo da SANEPAR.

BOLSA DE As bolsas de valores em que os valores mobiliarios de emissao da
VALORES SANEPAR sejam admitidos a negociacdo, no Pais ou no exterior.
COMPANHIA Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR
CONSELHEIROS Membros do conselho fiscal da SANEPAR, nos exercicios em que
FISCAIS for instalado em assembléia geral de acionistas.

CONTATOS Quem quer que tenha conhecimento de informacgao referente a ato
COMERCIAIS ou fato relevante da SANEPAR, em especial aqueles que tenham

relacdo comercial, profissional ou de confianga com a SANEPAR,
tais como auditores independentes, analistas de valores
mobiliarios, consultores e instituicdes do sistema de distribuicdo de
titulos e valores mobiliarios.




CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

DIRETOR DE
RELACOES COM
INVESTIDORES

Diretor da SANEPAR responsavel pela prestacdo de informacdes
ao publico investidor, & CVM e as Bolsas de Valores, bem como,
por manter atualizado o registro da SANEPAR.

EMPREGADOS E
EXECUTIVOS COM

Empregados e diretores da SANEPAR que, em virtude de seu
cargo ou posicao na Companhia tenham acesso a qualquer

ACESSO A informacgéo privilegiada.

INFORMACAO

RELEVANTE

EX- Ex-diretores e ex-conselheiros, que deixarem de integrar a

ADMINISTRADORE
S

administracao da SANEPAR.

INFORMACAO Toda informacéo relevante relacionada a Companhia capaz de
PRIVILEGIADA OU |influir de modo ponderavel na cotacdo ou na decisdao de comprar,
INFORMACAO vender ou manter os Valores Mobilidrios e ainda nédo divulgada ao
RELEVANTE publico investidor.

ORGAOS COM Orgdos da SANEPAR criados por seu estatuto, com funcdes
FUNCOES técnicas ou destinados a aconselhar os seus administradores.
TECNICAS OU

CONSULTIVAS

ORIENTACAO CVM

Conjunto de boas praticas, instrucbes e recomendacdes originadas
na Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, referentes a
divulgacdo de informacbes relevantes ao mercado de capitais.
Incluem-se nesse conjunto a Instrucdo CVM 358, de 3 de janeiro de
2002, a Instrucdo CVM 369, de 11 de junho de 2002, o Oficio
Circular CVM n° 02/2002 e a Cartilha de Governanca Corporativa.

PESSOAS LIGADAS

Pessoas que mantenham os vinculos indicados a seguir com
diretores, membros do Conselho de Administracdo, membros do
Conselho Fiscal e membros dos Orgdos com Funcdes Técnicas ou
Consultivas da Companhia: (1) o conjuge, de quem nao se esteja
separado judicialmente, (2) o(a) companheiro(a); (3) qualquer
dependente incluido na declaracédo anual do imposto sobre a renda
e (4) as sociedades controladas direta ou indiretamente, seja pelos
administradores e assemelhados, seja pelas pessoas ligadas.

PUBLICO Investidores em valores mobiliarios, analistas e demais agentes do
INVESTIDOR mercado de capitais.

SEC Securities and Exchange Commission.

SOCIEDADES Sociedades sobre as quais a SANEPAR possui influéncia
COLIGADAS significativa na administracdo, sem controla-la. Caracteriza-se

como ‘“influéncia significativa” o poder de participar nas decisbes
sobre as politicas financeiras, comerciais e operacionais da
sociedade, presumindo-se, ainda, a existéncia dessa influéncia
guando ha a participacdo, direta ou indireta, de 10% (dez por
cento) ou mais do capital votante.




SOCIEDADES Sociedades que sdo controladas pela SANEPAR, direta ou
CONTROLADAS indiretamente. Caracteriza-se o “controle” pelo poder efetivamente
utilizado de dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento
dos 6rgédos da respectiva sociedade, de forma direta ou indireta, de
fato ou de direito. Ha presuncéo relativa de titularidade do controle
em relacdo a pessoa ou grupo de pessoas vinculadas por acordo
de acionistas ou sob controle comum que seja titular de acdes que
Ihe tenham assegurado a maioria absoluta dos votos dos acionistas
presentes nas trés ultimas assembléias gerais da sociedade, ainda
gue nao seja titular das acdes que lhe assegurem a maioria
absoluta do capital votante.

VALORES A expressdo “Valores Mobiliarios” aqui empregada abrange
MOBILIARIOS quaisquer acgbes, debéntures, bonus de subscricdo, recibos
(incluindo aqueles emitidos fora do Brasil com lastro em acdes) e
direitos de subscricdo, notas promissorias, op¢des de compra ou
de venda, indices e derivativos de qualquer espécie ou, ainda,
guaisquer outros titulos ou contratos de investimento coletivo de
emissdo da SANEPAR que, por determinacdo legal, seja
considerado valor mobiliario.

4 PRINCIPIOS FUNDAMENTAIS
As pessoas sujeitas a presente Politica devem pautar sua conduta na boa-fé, lealdade,
veracidade, transparéncia e ainda, pelos principios gerais adiante estabelecidos.

4.1 PRINCIPIO DA LIBERDADE DE DECISAO

As decisbes de investimento (venda, compra ou permanéncia) sdo atos soberanos de cada
investidor em valores mobiliarios. O publico investidor deve buscar melhores retornos por
meio da interpretacdo da informacgé&o divulgada ao mercado e jamais no acesso privilegiado a
tal informac&o.

4.2 PRINCIPIO DO ACESSO A INFORMAGCAO

Todo investidor necessita estar informado para que possa decidir bem. Portanto, € essencial
gue a SANEPAR garanta a disponibilidade de informacfes relevantes, com regularidade e
qualidade. E obrigacdo das pessoas sujeitas a presente Politica, assegurar que a divulgacio
de informacgOes acerca da situacao patrimonial e financeira da SANEPAR seja completa,
continua e desenvolvida através dos administradores incumbidos dessa funcdo, devendo,
ainda, abranger dados sobre a evolug¢do das suas respectivas posi¢cdes acionarias no capital
social da Companhia, na forma prevista neste documento e na regulamentacao em vigor.



4.3 PRINCIPIO DA IGUALDADE DE TRATAMENTO

Todos os investidores devem ter igual acesso as informacdes para poderem exercer o seu
direito de decidir. E preciso que as informacdes da SANEPAR estejam disponiveis a tempo de
permitir que o investidor tome decisdes informadas, e que 0 mesmo perceba um tratamento
equitativo no processo. A divulgacdo de informacgdes, voluntaria ou involuntariamente, sem
gue fique acessivel a todo o publico alvo, ndo so6 é ilegal como interfere de maneira negativa
no processo de formagéo de preco dos valores mobiliarios emitidos pela Companhia.

4.4 PRINCIPIO DA TRANSPARENCIA

As informacdes disponibilizadas ao publico investidor devem ser transparentes, ou seja,
devem refletir fielmente as operacgdes e a situagao econdémico-financeira da SANEPAR.

5 POLITICA DE DIVULGACAO E USO DE INFORMACOES DE AT O OU FATO
RELEVANTE

A Orientagdo CVM criou uma sistematica de responsabilidade pelo uso, comunicag¢do e
divulgacgéo de ato ou fato relevante de companhias abertas.

N&o obstante a obrigacéo legal imposta aos administradores da companhia aberta nos termos
do artigo 157, § 4°, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, de divulgar imediatamente a
bolsa de valores e a imprensa informacdes sobre atos ou fatos relevantes, a Orientacdo CVM
atribuiu ao Diretor de Relagcbes com Investidores a responsabilidade primaria pela
comunicacao e divulgagcédo de ato ou fato relevante, assim como a funcéo de zelar por sua
ampla e imediata disseminacédo, simultaneamente em todos os mercados em que tais valores
mobilidrios sejam negociados.

De modo a assegurar o cumprimento dos deveres atribuidos ao Diretor de Relacdes com
Investidores no &mbito da Orientacdo CVM, os Acionistas Controladores, Administradores,
Conselheiros Fiscais e, ainda, os membros de quaisquer Orgdos com Func¢des Técnicas ou
Consultivas da Companhia, tém o dever de comunicar, por escrito, ao Diretor de Relacdes
com Investidores informacé&o acerca de ato ou fato relevante para que este possa cumprir seu
dever de comunicar e divulgar.

5.1 OBJETIVO DA DIVULGACAO DE ATO OU FATO RELEVANTE

A divulgacéo de ato ou fato relevante tem por objetivo impedir o uso indevido de informagdes
privilegiadas no mercado de valores mobiliarios, pelas pessoas que a elas tenham acesso, em
proveito proprio ou de terceiros, em detrimento dos investidores em geral, do mercado e da
propria SANEPAR.

5.2 DEFINICAO DE ATO OU FATO RELEVANTE

Deve ser considerado como “Relevante” todo e qualquer ato ou fato consistente da
Companhia, nos termos do artigo 155, § 1° da Lei 6.404/1976 e da Orientacdo CVM, em: (a)



gualquer decisdo de Acionista(s) Controlador(es), deliberacdo da assembléia geral ou dos
orgaos de administracdo da Companhia; ou (b) qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado aos seus
negocios, que possa influir de modo ponderavel em qualquer uma das seguintes hipoéteses:

Na percepcéo de valor da SANEPAR,;

Na cotagdo dos Valores Mobiliarios ou nos valores mobiliarios a eles relacionados;

Na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter Valores Mobiliarios ou os
valores mobiliarios a eles relacionados; ou

Na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de
titular dos Valores Mobiliarios ou dos valores mobiliarios a eles relacionados.

Tendo por finalidade facilitar o reconhecimento de situagcdes que podem, potencialmente,
caracterizar ato ou fato relevante de companhia aberta, a CVM elencou de forma
exemplificativa e, portanto, ndo exaustiva, 0s seguintes acontecimentos/ exemplos:

Assinatura de acordo ou contrato de transferéncia do controle acionario da SANEPAR,
ainda que sob condicao suspensiva ou resolutiva,

Mudanca no controle da SANEPAR, inclusive por meio de celebracdo, alteracdo ou
rescisdo de acordo de acionistas;

Celebracao, alteracdo ou rescisdo de acordo de acionistas em que a SANEPAR seja
parte ou interveniente, ou que tenha sido averbado no livro proprio da Companhia;
Ingresso ou saida de sécio que mantenha, com a SANEPAR, contrato ou colaboracao
operacional, financeira, tecnoldgica ou administrativa,

Autorizacdo para negociacdo dos Valores Mobiliarios de emissdo da SANEPAR em
qualquer mercado, nacional ou estrangeiro ou, ainda, a aprovacgao, pelos 6rgaos
societarios da Companhia, de realizacdo de oferta publica que dependa de registro na
CVM, devendo ser observados os procedimentos previstos na Orientacdo CVM,;
Decisédo de promover o cancelamento de registro de companhia aberta;

Incorporacéo, fusédo ou cisdo envolvendo a SANEPAR ou empresas ligadas;
Transformacéo ou dissolugdo da SANEPAR,;

Mudanca na composicao do patrimonio da SANEPAR,;

Mudanca de critérios contabeis;

Renegociacao de dividas;

Aprovacao de plano de outorga de opcdo de compra de acoes;

Alteracdo nos direitos e vantagens dos valores mobilidrios emitidos pela SANEPAR,;
Desdobramento ou grupamento de ac¢des ou atribuicdo de bonificacao;

Aquisicdo de acbes da SANEPAR, para permanéncia em tesouraria ou cancelamento
e alienacdo de a¢des assim adquiridas;

Lucro ou prejuizo da SANEPAR, e a atribuicdo de proventos em dinheiro;

Celebracdo ou extingdo de contrato, ou 0 insucesso na sua realizagdao, quando a
expectativa de concretizacdo for de conhecimento publico;

Aprovacao, alteracéo ou desisténcia de projeto ou atraso em sua implantacao;

Inicio, retomada ou paralisacdo da fabricagdo ou comercializagdo de produto ou da
prestacao de servico;



» Descoberta, mudangca ou desenvolvimento de tecnologia ou de recursos da
SANEPAR;

* Propositura de acéo judicial que possa vir a afetar a situagdo econémico-financeira da
SANEPAR; e

* Modificac&o de projecOes divulgadas pela SANEPAR.

5.3 PROCEDIMENTOS INTERNOS PARA INFORMAR E DIVULGAR ATO OU FATO
RELEVANTE DA SANEPAR

O Diretor de Rela¢des com Investidores da Companhia é responséavel pela divulgacdo e
comunicacao acerca de Ato ou Fato Relevante, bem como por zelar por sua ampla e imediata
disseminacéo, simultaneamente em todos os mercados em que os Valores Mobiliarios sejam
admitidos a negociacao.

Os Acionistas Controladores, os Administradores, os Conselheiros Fiscais e os membros de
quaisquer Orgdos com Fungdes Técnicas ou Consultivas da Companhia devem comunicar,
por escrito, qualquer Ato ou Fato Relevante de que tenham conhecimento ao Diretor de
Relagbes com Investidores que, nos termos desta Politica, € a pessoa responsavel por sua
comunicacao aos devidos 0rgaos, e sua divulgacdo a imprensa.

Quaisquer reunides com entidades de classe, publico investidor ou com publico selecionado,
no Pais ou no exterior, somente podem ser realizadas por Administradores da Companhia
guando contarem com a presenca do Diretor de Relagbes com Investidores ou de outra
pessoa por ele nomeada para esse fim.

Cabe ao Diretor de Relagbes com Investidores a prestacdo de quaisquer informacgdes de
cunho financeiro da SANEPAR aos orgaos de imprensa, bem como a confirmagéo, correcédo
ou esclarecimento de informacao sobre Ato ou Fato Relevante perante a CVM, as Bolsas de
Valores e a SEC, se for o caso.

Na hipdtese de solicitacdo de esclarecimentos adicionais a comunicacdo e a divulgacédo de
ato ou fato relevante pela CVM, as Bolsas de Valores, e ainda caso ocorra oscilagao atipica
na cotacdo, preco ou quantidade negociada dos Valores Mobiliarios da Companhia, o Diretor
de Relagcdes com Investidores deve inquirir as pessoas com acesso a atos ou fatos
relevantes, com o objetivo de averiguar se estas tém conhecimento de informacdes que
devem ser divulgadas ao mercado.

5.4 RESPONSABILIDADE EM CASO DE OMISSAO

Os Administradores, os Acionistas Controladores, os Conselheiros Fiscais ou qualquer dos
integrantes dos Orgdos com Funcgdes Técnicas e Consultivas da Companhia que tiverem
conhecimento de Ato ou Fato Relevante, devem comunicar por escrito ao Diretor de Relacdes
com Investidores. Caso, diante da comunicagao realizada, as pessoas mencionadas neste
item constatem a omissdo injustificada do Diretor de Relagdes com Investidores no



cumprimento de seu dever de comunicacgéo e divulgagdo, 0s mesmos somente se eximirdo de
responsabilidade caso comuniquem imediatamente o Ato ou Fato Relevante a CVM.

O disposto acima é aplicavel também na medida em que os Administradores e Acionistas
Controladores verifiguem a omisséao injustificada do Diretor de Rela¢cées com Investidores no
cumprimento do seu dever de comunicacdo e divulgacdo de Ato ou Fato Relevante
anteriormente ndo divulgado por decisdo dos Administradores ou Acionistas Controladores, na
hipotese da informacgdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotagcao, preco
ou quantidade negociada dos Valores Mobiliarios da Companhia, os mesmos somente se
eximem de responsabilidade, caso comuniqguem imediatamente o Ato ou Fato Relevante a
CVM.

5.5 QUANDO INFORMAR E DIVULGAR - PRAZOS

A divulgacéo de Ato ou Fato Relevante deve ocorrer, sempre que possivel, antes do inicio ou
apos o encerramento dos negécios nas Bolsas de Valores em que os Valores Mobiliarios
sejam admitidos a negociacao, no Pais ou no exterior. Caso haja incompatibilidade, prevalece
o horério de funcionamento do mercado brasileiro.

Em relag&o aos prazos para informar e divulgar, o Diretor de Rela¢cdes com Investidores

deve, observar, ainda, 0 que segue:

e Comunicar e divulgar o Ato ou Fato Relevante ocorrido ou relacionado aos negocios
da Companhia imediatamente ap0s a sua ocorréncia,

* Divulgar concomitantemente ao mercado o Ato ou Fato Relevante veiculado em
qualquer meio de comunicacgdao, inclusive informacdo a imprensa, ou em reuniées de
entidades de classe, investidores, analistas ou com publico selecionado, no Pais ou no
exterior; e

* Avaliar a necessidade de solicitar, sempre simultaneamente as Bolsas de Valores,
nacionais e estrangeiras, em que o0s Valores Mobiliarios sejam admitidos a
negociacdo, a suspensdo da negociacdo dos Valores Mobiliarios, pelo tempo
necessario a adequada disseminacdo da informacao relevante, caso seja imperativo
que a divulgacéo de Ato ou Fato Relevante ocorra durante o horario de negociacao.

5.6 A QUEM INFORMAR?

A informagé&o sobre Ato ou Fato Relevante deve ser comunicada:
« aCVM e a SEC, quando for o caso; e
* as Bolsas de Valores.

5.7 FORMAS DE DIVULGAGAO — JORNAIS E INTERNET

A divulgacdo de Ato ou Fato Relevante envolvendo a SANEPAR deve se dar por meio de
publicac&o nos jornais de grande circulagao habitualmente utilizados pela Companhia.



A SANEPAR pode, a cada divulgacdo de Ato ou Fato Relevante, optar por realiza-la de forma
resumida nos jornais referidos no item acima, mas nesta hipétese, deve(m) estar indicado(s)
nas publicacbes o(s) endereco(s) na Internet onde a informacdo completa deve estar
disponivel a todos os investidores, em teor no minimo idéntico aquele remetido a CVM, as
Bolsas de Valores, e a SEC (quando for o caso).

A divulgacdo e a comunicagcdo de Ato ou Fato Relevante, inclusive da informacéo veiculada
pela internet acima referida, devem ser realizadas de modo claro e preciso, assim como
devem atender a uma linguagem acessivel ao publico investidor.

5.8. A INFORMACAO PRIVILEGIADA E O DEVER DE SIGILO

Os Acionistas Controladores, os Administradores, os Conselheiros Fiscais, os Empregados e
Executivos com acesso a informacgao relevante ou qualquer dos integrantes dos demais
Orgdos com Fungdes Técnicas e Consultivas da Companhia tem o dever de (i) guardar sigilo
das informacdes relativas a Ato ou Fato Relevante as quais tenham acesso privilegiado, em
funcdo do cargo ou posi¢cao que ocupam na Companhia, até sua divulgacado ao mercado, bem
como (i) zelar para que subordinados e terceiros de sua confiangca também o facam,
respondendo solidariamente com estes na hip6tese de descumprimento.

Assim, para fins de orientacéo, sempre que houver duvida a respeito da relevancia acerca de
Informacdo Privilegiada, deve-se entrar em contato com o Diretor de Relagbes com
Investidores da SANEPAR a fim de sanar a duvida.

5.9 NAO DIVULGAR E EXCECAO A REGRA

Como explicitado anteriormente, a regra geral em relacdo a Ato ou Fato Relevante é a de sua
imediata comunicacdo e divulgacdo ao mercado. Em qualquer caso, deixar de comunicar e
divulgar Ato ou Fato Relevante € uma excepcionalidade.

Essa excecdo (ndo divulgacdo de Ato ou Fato Relevante) somente se aplica nos casos em
gue a divulgagéo indistinta de Informacédo Privilegiada que constitua Ato ou Fato Relevante
puser em risco interesse legitimo da SANEPAR. Nesse caso, deve-se estar atento para a
obrigacdo de divulgacéo imediata se a informacéo escapar ao controle.

Na hipdtese acima e a luz das circunstancias, o Diretor de Relagdes com Investidores deve
submeter a CVM a decisdo de guardar sigilo acerca de ato ou fato relevante, por meio de
proposta de manutencéo de sigilo que deve ser dirigida ao presidente da CVM, em envelope
lacrado. Caso a CVM decida pela revelacdo do ato ou fato relevante, deve determinar que,
imediatamente, 0 comunique as bolsas de valores e o divulgue publicamente.



5.10 PROCEDIMENTOS PARA A NAO DIVULGACAO DE ATO OU FATO RELEVANTE DA
SANEPAR

Tendo em vista seu carater excepcional, a ndo divulgacdo de Ato ou Fato Relevante
relacionado & SANEPAR deve ser objeto de decisdo dos Acionistas Controladores ou dos
Administradores da Companhia, conforme o caso.

Caso o Ato ou Fato Relevante esteja ligado a negociacdes promovidas pelos Acionistas
Controladores e estes decidam por sua nédo divulgacédo, devem os Acionistas Controladores
encaminhar, por escrito, comunicacao a respeito ao Diretor de Relagbes com Investidores da
Companhia.

Caso os Administradores e Acionistas Controladores decidam pela néo divulgacéo de Ato ou
Fato Relevante, os mesmos devem, diretamente ou por meio do Diretor de Rela¢cbes com
Investidores, divulgar imediatamente o Ato ou Fato Relevante, na hipétese de a informacao
escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade
negociada dos Valores Mobiliarios da Companhia.

6 PROCEDIMENTOS DE CQMUNICACAO E DIVULGACAO SOBRE A QUISICAO OU
ALIENACAO DE PARTICIPACAO ACIONARIA RELEVANTE

Os procedimentos de comunicacéo e divulgacdo de informacdes sobre negociacao de Valores
Mobiliarios de emissdo da SANEPAR, que envolvam participacdo acionaria relevante,
previstos nesta secéo 6, sao baseados na Orientacdo CVM.

Entende-se por participacdo acionaria relevante aquela que corresponda, direta ou
indiretamente, a 5% (cinco por cento) ou mais de espécie ou classe de acles representativas
do capital social da SANEPAR.

O dever de divulgacdo e comunicacdo aplica-se: aos Acionistas Controladores, diretos ou
indiretos, e o0s acionistas que elegerem membros do conselho de administracdo da
Companhia, bem como qualquer pessoa natural ou juridica, ou grupo de pessoas, agindo em
conjunto ou representando um mesmo interesse, quando os mesmos adquirirem ou alienarem
(ou extinguirem) participacdo acionaria relevante, ou direitos sobre participacdo acionaria
relevante.

A divulgacao deve se dar por meio de publicacdo nos jornais de grande circulagcao utilizados
habitualmente pela SANEPAR ou, ainda, pela publicacdo de forma resumida nesses jornais
com indicagdo do endereco na Internet.

A declaracdo acerca do alcance, aquisicdo ou alienacdo de participacdo acionaria relevante
deve ser encaminhada a CVM e, se for o caso, a Bolsa de Valores, devendo conter as
informacgdes abaixo:

 Nome e qualificagdo do adquirente, indicando o numero de inscricdo no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas ou no Cadastro de Pessoas Fisicas;
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* Objetivo da participacao e quantidade visada;

* Numero de ac¢des, bénus de subscricdo, bem como de direitos de subscricdo de acdes
e de opcbes de compra de acdes, por espécie e classe, jA detidos, direta ou
indiretamente, pelo adquirente ou pessoa a ele ligada;

* NuUmero de debéntures conversiveis em ac¢des, ja detidas, direta ou indiretamente, pelo
adquirente ou pessoa a ele ligada, explicitando a quantidade de acdes objeto da
possivel conversao, por espécie e classe; e

» Indicacéo de qualquer acordo ou contrato regulando o exercicio do direito de voto ou a
compra e venda de valores mobiliarios de emissdo da companhia.

Esta igualmente obrigada a divulgacdo das mesmas informacdes a pessoa ou grupo de
pessoas representando um mesmo interesse, titular de participacdo acionéria relevante igual
ou superior ao percentual referido acima, a cada vez que a referida participacdo se eleve em
5% (cinco por cento) da espécie ou classe de acles representativas do capital social da
SANEPAR.

A comunicacdo a CVM e as Bolsas de Valores deve ser encaminhada imediatamente apos ser
alcancada a participacao relevante mencionada nesta sec¢éao 6.

7 PENALIDADES A INFRACOES GRAVES

A configuragéo de infracdes graves ao disposto na Orientacdo CVM esta prevista no 8§ 3° do
artigo 11 da Lei n° 6.385/76, que se encontra transcrito no anexo desta Politica.

As penalidades aplicaveis incluem: (i) adverténcias; (i) multas até o montante de R$
500.000,00; e (iii) suspensdes do exercicio de cargo. Adicionalmente, conforme a Orientagéo
CVM, as ocorréncias de eventos que constituam crime deverdo ser comunicadas pela CVM ao
Ministério Publico.

8 DISPOSICOES FINAIS

O Diretor de Relacdes com Investidores da Companhia € a pessoa responsavel pela
execucdo e acompanhamento desta Politica.

Qualquer alteracdo desta Politica, deve ser comunicada a CVM e, se for o caso, as Bolsas de
Valores em que os Valores Mobiliarios sdo admitidos a negociacao, devendo tal comunicagao
ser acompanhada de cOpia da deliberacdo e do inteiro teor dos documentos que disciplinem e
integrem a Politica.

9.1 RESPONSABILIDADE DE TERCEIROS
As disposi¢cfes desta Politica ndo elidem a responsabilidade decorrente de prescriges legais

a terceiros ndo diretamente ligados a Companhia e que tenham conhecimento sobre ato ou
fato relevante.
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9.2 ALTERACAO DA POLITICA

Esta Politica foi aprovada pelo Conselho de Administragdo da SANEPAR, em reunido
realizada no dia 30 de julho de 2002, e qualquer alteracdo ou revisdo deve ser submetida ao
mesmo Conselho.
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POLITICA DE DIVULGACAO DE ATO OU FATO RELEVANTE DA
SANEPAR — TERMO DE ADESAO

1 OBJETIVO

Firmar compromisso com:
» Administradores, Acionistas Controladores, Conselheiros Fiscais, e integrantes
dos demais Orgéos com Funcgdes Técnicas e Consultivas da SANEPAR;
» Empregados e Executivos com acesso a informacao relevante; e, ainda,
e por quem quer que, em virtude de seu cargo, funcédo ou posi¢cao na Controladora,
nas Sociedades Controladas e nas Sociedades Coligadas, tenha conhecimento de
informacéo relativa a ato ou fato relevante sobre a SANEPAR.

2 MODELO
POLITICA DE DIVULGAGAO DE ATO OU FATO RELEVANTE DA SANEPAR

TERMO DE ADESAO

Pelo presente instrumento, [nome],
[qualificacdo], residente e domiciliado(a) em
[endereco], portador(a) do CPF n°
e RGn° , ha qualidade de
[cargo, fung&o ou relagdo com a SANEPAR] da Companhia de
Saneamento do Parana - SANEPAR, sociedade de economia mista estadual, companhia
de capital aberto, com sede na Rua Engenheiros Reboucas, no 1376, Curitiba, Parana,
CEP 80215-900, inscrita no CNPJ/MF sob n° 76.484.013/0001-45, vem, por meio deste
Termo de Adeséo, declarar ter integral conhecimento das regras constantes da Politica
de Divulgacéo de Ato ou Fato Relevante da SANEPAR, que disciplina a politica interna
guanto ao uso e divulgacdo de informacdes relevantes, obrigando-se a pautar suas
acOes sempre em conformidade com tais regras.

Firmo, portanto, o presente Termo de Adesdo em duas vias de igual teor e forma.

: de de20

[nome]
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POLITICA DE DIVULGAC}A(N) DE ATO OU FATO RELEVANTE DA
SANEPAR - INFRACOES GRAVES E PENALIDADES

1 OBJETIVO

Estabelece as penalidades que poderdo ser impostas pela CVM aos infratores. Previstas
no artigo 11 da Lei n°® 6.385/1976, da Lei das Sociedades por Ac¢des, das suas resolugcdes
e outras normas legais

2 INFRACOES GRAVES E PENALIDADES

A Comissdo de Valores Mobiliarios podera impor aos infratores do artigo 11 da Lei n°
6.385/1976, da Lei das Sociedades por Acdes, das suas resolucdes, bem como de outras
normas legais cujo cumprimento Ihe incumba fiscalizar, as seguintes penalidades:

| - adverténcia,;

Il - multa;

[l - suspensdo do exercicio do cargo de administrador ou de conselheiro fiscal de
companhia aberta, de entidade do sistema de distribuicdo ou de outras entidades que
dependam de autorizacdo ou registro na Comissao de Valores Mobiliarios;

IV - inabilitagdo temporéria, até o maximo de vinte anos, para o exercicio dos cargos
referidos no inciso anterior;

V - suspensao da autorizacdo ou registro para o exercicio das atividades de que trata a
Lei;

VI - cassacdo de autorizacdo ou registro, para o exercicio das atividades de que trata a
Lei;

VIl - proibicdo temporaria, até o maximo de vinte anos, de praticar determinadas
atividades ou operacgOes, para os integrantes do sistema de distribuicdo ou de outras
entidades que dependam de autorizacdo ou registro na Comisséo de Valores Mobiliarios;
VIII - proibicdo temporéria, até o maximo de dez anos, de atuar, direta ou indiretamente,
em uma ou mais modalidades de operagdo no mercado de valores mobiliarios.

8§ 1° A multa ndo excedera o maior destes valores:

| - R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

Il - cinglienta por cento do valor da emissdo ou operacao irregular; ou

[l - trés vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou da perda evitada em
decorréncia do ilicito.

§ 2° Nos casos de reincidéncia serdo aplicadas, alternativamente, multa nos termos do
paragrafo anterior, até o triplo dos valores fixados, ou penalidade prevista nos incisos Ill a
VIII do caput deste artigo.

8 3° Ressalvado o disposto no paragrafo anterior, as penalidades previstas nos incisos Ill
a VIII do caput deste artigo somente seréo aplicadas nos casos de infracdo grave, assim
definidas em normas da Comissédo de Valores Mobiliarios.

8 4° As penalidades somente serdo impostas com observancia do procedimento previsto
no 8§ 2° do artigo 9° da Lei n°® 6.385/1976, cabendo recurso para o Conselho de Recursos
do Sistema Financeiro Nacional.
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§ 5° A Comisséo de Valores Mobiliarios podera, a seu exclusivo critério, se o interesse
publico permitir, suspender, em qualquer fase, o procedimento administrativo instaurado
para a apuracdo de infracbes da legislacdo do mercado de valores mobiliarios, se o
investigado ou acusado assinar termo de compromisso, obrigando-se a:

| - cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos pela Comissédo de Valores
Mobiliarios; e

Il - corrigir as irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos.

8 6° O compromisso a que se refere o paragrafo anterior ndo importara confissdo quanto a
matéria de fato, nem reconhecimento de ilicitude da conduta analisada.

§ 7° O termo de compromisso devera ser publicado no Diario Oficial da Unido,
discriminando o prazo para cumprimento das obrigagfes eventualmente assumidas, e
constituira titulo executivo extrajudicial.

8 8° Nao cumpridas as obrigacdes no prazo, a Comissdo de Valores Mobiliarios dara
continuidade ao procedimento administrativo anteriormente suspenso, para a aplicagédo
das penalidades cabiveis.

§ 9° Serdo considerados, na aplicacdo de penalidades previstas na lei, 0 arrependimento
eficaz e o0 arrependimento posterior ou a circunstancia de qualquer pessoa,
espontaneamente, confessar ilicito ou prestar informacgdes relativas a sua materialidade.

8 10 A Comisséo de Valores Mobiliarios regulamentara a aplicacdo do disposto nos 88 5°
a 9° deste artigo aos procedimentos conduzidos pelas Bolsas de Valores, Bolsas de
Mercadorias e Futuros, entidades do mercado de balcdo organizado e entidades de
compensacao e liquidacédo de operacdes com valores mobiliarios.

§ 11 A multa cominada pela inexecugdo de ordem da Comissédo de Valores Mobiliarios,
nos termos do inciso Il do caput do artigo 9° e do inciso IV do § 1° da Lei n° 6.385/1976
nao excedera a R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por dia de atraso no seu cumprimento e sua
aplicacéo independe do processo administrativo previsto no inciso V do caput do mesmo
artigo.

§ 12 Da decisdo que aplicar a multa prevista no paragrafo anterior cabera recurso
voluntério, no prazo de dez dias, ao Colegiado da Comisséo de Valores Mobiliarios, sem
efeito suspensivo."
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TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM N © 358, DE 3 DE JANEIRO DE 2002, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N 22369/02, 449/07 E 547/14.

INSTRUCAO CVM N < 358, DE 3 DE JANEIRO DE 2002.

Dispbe sobre a divulgacdo e wuso de
informacdes sobre ato ou fato relevante
relativo as companhias abertas, disciplina a
divulgacdo de informacdes na negociacdo de
valores mobiliarios e na aquisicdo de lote
significativo de acfes de emissdo de
companhia aberta, estabelece vedagbes e
condicbes para a negociacdo de aclOes de
companhia aberta na pendéncia de fato
relevante ndo divulgado ao mercado, revoga a
Instrucdo CVM A 31, de 8 de fevereiro de
1984, a Instrucdo CVM °n69, de 8 de
setembro de 1987, o art 8a Instrugcdo CVM

n® 229, de 16 de janeiro de 1995, o paragrafo
unico do art. 13 da Instrucdo CVM 202, de 6
de dezembro de 1993, e os art$.a311 da
Instrucdo CVM fi 299, de 9 de fevereiro de
1999, e dé& outras providéncias.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico
que o Colegiado, em reunifio realizada nesta damnegfundamento no disposto nos arfse 4eus
incisos, 8, incisos | e lll, 18, inciso II, letra "a", e 28,1° incisos |, V e VI, da Leih6.385, de 7
de dezembro de 1976, e no art. 157 da E&.404, de 15 de dezembro de 1976, resolveu baixar
seguinte Instrucao:

AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 S3o regulados pelas disposicdes da presenteidéstra divulgacdo e o uso de
informacdes sobre ato ou fato relevante, a divélgade informacdes na negociacdo de valores
mobiliarios de emissdo de companhias abertas ponisias controladores, diretores, membros do
conselho de administracdo, do conselho fiscal ejudEsquer 6rgdos com funcbes técnicas ou
consultivas, criados por disposicdo estatutariajrela, na aquisicdo de lote significativo de acdes
de emisséo de companhia aberta, e a negociacade®e @e companhia aberta na pendéncia de fato
relevante nao divulgado ao mercado.

DEFINICAO DE ATO OU FATO RELEVANTE

Art. 22 Considera-se relevante, para os efeitos dedtai¢és, qualquer decisio de acionista
controlador, deliberagdo da assembléia geral owdy#os de administragcdo da companhia aberta,
ou qualquer outro ato ou fato de carater politidovaistrativo, técnico, negocial ou econémico-
financeiro ocorrido ou relacionado aos seus negdpi@ possa influir de modo ponderavel:
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| - na cotacdo dos valores mobilidrios de emissdo aapanhia aberta ou a eles
referenciados;

Il - na deciséo dos investidores de comprar, venderamer aqueles valores mobiliarios;

[ll - na decisdo dos investidores de exercer quaisduegtod inerentes a condicao de titular
de valores mobiliarios emitidos pela companhia elea referenciados.

Paragrafo (nico. Observada a definicdo deaput, sdo exemplos de ato ou fato
potencialmente relevante, dentre outros, 0s seggiint

| - assinatura de acordo ou contrato de transfer&hiaontrole acionario da companhia,
ainda que sob condicdo suspensiva ou resolutiva;

Il - mudanca no controle da companhia, inclusive asrdeecelebracéo, alteracdo ou rescisao
de acordo de acionistas;

lll - celebracéo, alteracdo ou rescisdo de acordo deisteis em que a companhia seja parte
ou interveniente, ou que tenha sido averbado mo fixoprio da companhia;

IV - ingresso ou saida de sOcio que mantenha, com pactma, contrato ou colaboragéo
operacional, financeira, tecnolégica ou administsat

V - autorizagdo para negociacdo dos valores mob#idde emissdo da companhia em
qualquer mercado, nacional ou estrangeiro;

VI - decisdo de promover o cancelamento de registcom@anhia aberta,;

VII - incorporacao, fusdo ou cisdo envolvendo a compamhempresas ligadas;
VIII - transformacéo ou dissolucdo da companhia;

IX - mudanca na composic¢ao do patrimoénio da companhia,

X - mudanca de critérios contabeis;

Xl - renegociacao de dividas;

XII - aprovacao de plano de outorga de opcao de corefaedes;
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XIll - alteracéo nos direitos e vantagens dos valorediarais emitidos pela companhia;
XIV - desdobramento ou grupamento de ac¢des ou atribdécBonificacéo;

XV - aquisicdo de acdes da companhia para permanénciaseuraria ou cancelamento, e
alienacao de ac¢bes assim adquiridas;

XVI - lucro ou prejuizo da companhia e a atribuicdordegntos em dinheiro;

XVII - celebracdo ou extincdo de contrato, ou o insucesssua realizacdo, quando a
expectativa de concretizacao for de conhecimentiqud

XVIII - aprovacdo, alteracdo ou desisténcia de projetdraso em sua implantacéo;

XIX - inicio, retomada ou paralisacdo da fabricacdo @mueccializacdo de produto ou da
prestacao de servico;

XX - descoberta, mudanca ou desenvolvimento de tedaalagle recursos da companhia;
XXI - modificacao de projecdes divulgadas pela companhia

XXIl - impetracdo de concordata, requerimento ou cowfiseifaléncia ou propositura de
acao judicial que possa vir a afetar a situacan@uao-financeira da companhia.

DEVERES E RESPONSABILIDADES NA DIVULGACAO DE ATO OU FATO
RELEVANTE

Art. 3° Cumpre ao Diretor de Relagcdes com Investideragar a CVM, por meio de sistema
eletrdnico disponivel na pagina da CVM na rede ralrite computadoreg, se for o caso, a bolsa
de valores e entidade do mercado de balcdo orgnéera que os valores mobiliarios de emissao da
companhia sejam admitidos a negociacdo, qualqoeowatfato relevante ocorrido ou relacionado
aos seus negocios, bem como zelar por sua amphediaita disseminagdo, simultaneamente em
todos os mercados em que tais valores mobiliag@srsadmitidos a negociacao.

»  Art.3° com redacio dada pela Instrugcdo CVVbA7, de 5 de fevereiro de 2014.
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§ 12 Os acionistas controladores, diretores, membmsahselho de administragdo, do
conselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com fung@@scas ou consultivas, criados por disposicao
estatutaria, deverdo comunicar qualquer ato ou revante de que tenham conhecimento ao
Diretor de Rela¢gBes com Investidores, que promostga&ivulgacao.

§ 22 Caso as pessoas referidas no paragrafo antenlearm conhecimento pessoal de ato ou
fato relevante e constatem a omissdo do DiretdRelacdes com Investidores no cumprimento de
seu dever de comunicacgdo e divulgacao, inclusiveip@ese do paragrafo Gnico do aft.d@sta
Instrucdo, somente se eximirdo de responsabilidase comuniquem imediatamente o ato ou fato
relevante a CVM.

8§ 3° Cumpre ao Diretor de Relacbes com Investidoresrfaom que a divulgacao de ato ou
fato relevante na forma prevista no caput e no [g4teda ou seja feita simultaneamente a
veiculacdo da informacao por qualquer meio de caragéo, inclusive informacdo a imprensa, ou
em reunifes de entidades de classe, investidarastas ou com publico selecionado, no pais ou
no exterior.

»  8§3°com redacdo dada pela Instrugdo CVbaA7, de 5 de fevereiro de 2014.

§ 4° A divulgacdo de ato ou fato relevante deve sepdarmeio de, no minimo, um dos
seguintes canais de comunicacao:

| — jornais de grande circulag&o utilizados habituat@@ela companhia; ou

Il — pelo menos 1 (um) portal de noticias com pagineeda mundial de computadores, que
disponibilize, em sec¢éo disponivel para acessaigpaa informacdo em sua integralidade.

e 84° com redacgdo dada pela Instrucdo CVRBA7, de 5 de fevereiro de 2014.
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§ 3 A divulgacdo e a comunicacdo de ato ou fato agi®y inclusive da informacéo
resumida referida no 88°, devem ser feitas de nutalm e preciso, em linguagem acessivel ao
publico investidor.

« 85 com redacédo dada pela Instrucdo CVRBA7, de 5 de fevereiro de 2014.

§ 68 A CVM podera determinar a divulgacdo, correcatitamento ou republicacdo de
informacao sobre ato ou fato relevante.

§ 7° Qualquer alteracéo nos canais de comunicacéradiis deve ser precedida da:

| — atualizacé@o da politica de divulgacéo de ato tw r@evante, nos termos do art. 16
desta Instrucao;

Il — atualizacédo do formulério cadastral da compargia;

Il — divulgacdo da mudanca a ser implementada, na fatéantdo utilizada pela
companhia para divulgacdo dos seus fatos relevantes

§ 8° A divulgacdo de ato ou fato relevante realizagldonma prevista no 84°, |, deste artigo
pode ser feita de forma resumida com indicacdoetdgrecos na rede mundial de computadores,
onde a informacdo completa deve estar disponiveldas os investidores, em teor no minimo
idéntico aquele remetido a CVM.

e 88Pe 8°incluidos pela Instrucdo CVNI 547, de 5 de fevereiro de 2014.

Art. 42 A CVM, a bolsa de valores ou a entidade do merckdbalcdo organizado em que os
valores mobilidrios de emissdo da companhia sejmiti@os a negociacdo podem, a qualquer
tempo, exigir do Diretor de Relagdes com Investdasclarecimentos adicionais a comunicagdo e
a divulgacéo de ato ou fato relevante.

Paragrafo Unico. Na hip6tese doaput ou caso ocorra oscilacéo atipica na cotacaop ec
quantidade negociada dos valores mobiliarios dessfini da companhia aberta ou a eles
referenciado, o Diretor de Relagdes com Investgldevera inquirir as pessoas com acesso a atos
ou fatos relevantes, com o objetivo de averiguaesas tém conhecimento de informacdes que
devam ser divulgadas ao mercado.

Art. 52 A divulgagdo de ato ou fato relevante deverarecosempre que possivel, antes do
inicio ou apos o encerramento dos negocios naasdks valores e entidades do mercado de balcdo
organizado em que os valores mobiliarios de emida@mmpanhia sejam admitidos & negociacao.

§ 12 Caso os valores mobiliarios de emissdo da conpagjam admitidos & negociagio
simultdnea em mercados de diferentes paises, lapao do ato ou fato relevante devera ser feita,
sempre que possivel, antes do inicio ou ap0s arantento dos negocios em ambos 0s paises,
prevalecendo, no caso de incompatibilidade, o lod& funcionamento do mercado brasileiro.
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§ 2 Caso seja imperativo que a divulgacdo de atmtmurélevante ocorra durante o horario
de negociacdo, o Diretor de Relacbes com Investid@odera, ao comunicar o ato ou fato
relevante, solicitar, sempre simultaneamente asabale valores e entidades do mercado de balcao
organizado, nacionais e estrangeiras, em que ogegamobiliarios de emissdo da companhia sejam
admitidos a negociacdo, a suspensdo da negociagfiovalores mobilidrios de emissdo da
companhia aberta, ou a eles referenciados, pelpotemcessario a adequada disseminacao da
informacéao relevante.

§ 3 A suspensio de negociacdo a que se refere aafaragterior ndo sera levada a efeito
no Brasil enquanto estiver em funcionamento boksaalores ou entidade de mercado de balcéo
organizado de outro pais em que os valores mabsgiéle emissdo da companhia sejam admitidos a
negociacédo, e em tal bolsa de valores ou entidadmetcado de balcdo organizado os negocios
com aqueles valores mobilidrios ndo estiverem sissyze

EXCECAO A IMEDIATA DIVULGAGCAO

Art. 62 Ressalvado o disposto no paragrafo Unico, os atio$atos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se immiatas controladores ou os administradores
entenderem que sua revelacéo pora em risco intdeggimo da companhia.

Paragrafo unico. As pessoas mencionadas oaput ficam obrigadas a, diretamente ou
através do Diretor de Rela¢cdes com Investidores)ghir imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipotese da informacéo escapar ao controle ou egenooscilagdo atipica na cotacdo, preco ou
quantidade negociada dos valores mobiliarios dessfini da companhia aberta ou a eles
referenciados.

Art. 72 A CVM, a pedido dos administradores, de qualcaeonista ou por iniciativa
propria, podera decidir sobre a prestacdo de ir#g@m que tenha deixado de ser divulgada, na
forma docaputdo art. 6.

§ 1° O requerimento de que tratacaput devera ser dirigido ao Presidente da CVM em
envelope lacrado, no qual devera constar a pal@oafidencial".

§ 2 Caso a CVM decida pela divulgacéo do ato ourtavante, determinaré ao interessado,
ou ao Diretor de Relagbes com Investidores, cordapncaso, que 0 comunique, imediatamente, a
bolsa de valores e entidade do mercado de balg@miaado em que os valores mobiliarios de

emissdo da companhia sejam admitidos a negociac@odivulgue na forma do art? 3lesta
Instrucéo.

§ 3 Na hipotese do paragrafo Gnico do aff. & requerimento de que tratacaput ndo
eximira os acionistas controladores e os administes de sua responsabilidade pela divulgacdo do
ato ou fato relevante.
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DEVER DE GUARDAR SIGILO

Art. 82 Cumpre aos acionistas controladores, diretoresmbros do conselho de
administracdo, do conselho fiscal e de quaisqugéo& com fungdes técnicas ou consultivas,
criados por disposicdo estatutaria, e empregadosodganhia, guardar sigilo das informacdes
relativas a ato ou fato relevante as quais tenh@assa privilegiado em razdo do cargo ou posicéo
que ocupam, até sua divulgacdo ao mercado, bem zelaopara que subordinados e terceiros de
sua confianca também o facam, respondendo soldamni com estes na hipbtese de
descumprimento.

DIVULGACAO DE INFORMACAO EM OFERTAS PUBLICAS

Art. 92 Imediatamente apoOs deliberar realizar oferta ipdbjlue dependa de registro na
CVM, o ofertante devera divulgar a quantidade derea mobiliarios a serem adquiridos ou
alienados, o preco, as condi¢cdes de pagamento @sleandicdes a que estiver sujeita a oferta, nos
termos do art. 3desta Instrucao.

§ 1° O disposto n@aputnio se aplica ao procedimento de andlise prelmtoafidencial
para pedidos de registro de distribuicdo publica vd@ores mobiliarios, nos termos da
regulamentacao em vigor.

§ 2 Caso a realizacdo da oferta publica esteja aupgitimplemento de condicdes, fica o
ofertante obrigado a divulgar aviso de fato reléwasempre que tais condicbes se verificarem,
esclarecendo se mantém a oferta, e em que congdagdss ela perdera sua eficacia.

§ 2 A distribuicdo publica priméria ou secundariavdores mobiliarios somente devera ser
divulgada, em conformidade com o dispostocaput quando esta que se enquadrar em uma das
hipéteses previstas nos incisos | a lll do &t. 2

+ 83 acrescentado pela Instrugdo CVRBBY, de 11 de junho de 2002.

DIVULGACAO DE INFORMAGCAO NA ALIENACAO DE CONTROLE

Art. 10. O adquirente do controle acionario de companhierta devera divulgar fato
relevante e realizar as comunicacées de que trata 8, na forma ali prevista.

Paragrafo Unico. A comunicacao e a divulgacao referidascaputdeverdo contemplar, no
minimo, as seguintes informacodes:

| - nome e qualificacdo do adquirente, bem como umebresumo acerca dos setores de
atuacéo e atividades por ele desenvolvidas;

Il - nome e qualificacdo do alienante, inclusive irtdirse houver;
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lll - preco, total e o atribuido por acdo de cada esgéclasse, forma de pagamento e demais
caracteristicas e condi¢fes relevantes do negocio;

IV - objetivo da aquisicdo, indicando, no caso do adqte ser companhia aberta, os efeitos
esperados em seus negocios;

V - namero e percentual de acdes adquiridas, por iespéclasse, em relacdo ao capital
votante e total,

VI - indicacdo de qualquer acordo ou contrato regulandgercicio do direito de voto ou a
compra e venda de valores mobiliarios de emiss@ouiganhia;

VII - declaracdo quanto a intencdo de promover, oungéprazo de um ano, o cancelamento
do registro da companhia aberta; e

VIII - outras informacdes relevantes referentes a plnass na condugdo dos negocios
sociais, notadamente no que se refere a eventmtaars especificos que se pretenda promover na
companhia, em especial reestruturacdo societar@wamdo fuséo, cisdo ou incorporacao.

DIVULGACAO DE INFORMAGCAO SOBRE NEGOCIACOES DE ADMIN ISTRADORES E
PESSOAS LIGADAS




Art. 11. Os diretores, os membros do conselho de adnagé&ir do conselho fiscal e de
quaisquer orgaos com funcdes técnicas ou conssltiviados por disposicdo estatutaria ficam
obrigados a informar a companhia a titularidade se nagociacdes realizadas com valores
mobiliarios emitidos pela propria companhia, poasseontroladoras ou controladas, nestes dois

ultimos casos, desde que se trate de companhigasabe

8§ 1° A comunicacao a que se refere o caput desteattigera abranger as negociacdes com
derivativos ou quaisquer outros valores mobiliarreferenciados nos valores mobiliarios de
emissdo da companhia ou de emissdo de suas cdotadaou controladas, nestes dois ultimos
casos, desde que se trate de companhias abertas.

§ 2° As pessoas naturais mencionadas neste artigeamdi, ainda, os valores mobiliarios
que sejam de propriedade de conjuge do qual naejaestseparados judicialmente, de
companheiro(a), de qualquer dependente incluideuentdeclaracédo anual de imposto sobre a renda
e de sociedades por elas controladas direta onefadiente.

§ 3° A comunicacgao a que se refere o caput dest@altigera conter, no minimo, o seguinte:

| — nome e qualificacdo do comunicante, indicando merd de inscricdo no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas ou no Cadastro ded3dsisicas;

Il — quantidade, por espécie e classe, no caso de, a&diesnais caracteristicas no caso de
outros valores mobiliarios, além da identificacd&o abmpanhia emissora e do saldo da posicdo
detida antes e depois da negociacao; e

[l — forma de aquisicéo ou alienagéo, preco e dattaasacoes.

8 4° As pessoas mencionadas no caput deste artigtadestetuar a referida comunicacgao:
| — no prazo de 5 (cinco) dias apos a realizacao die magocio;

Il — no primeiro dia util apds a investidura no camgo;

[l — quando da apresentacao da documentacéo paraiaeg companhia como aberta.
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8 5° A companhia devera enviar as informacdes refenaacaput deste artigo a CVM e, se
for o caso, as bolsas de valores ou as entidadesedmado de balcdo organizado em que as acdes
da companhia sejam admitidas a negociacao, no pead® (dez) dias, apds o término do més em
gue se verificarem alteracOes das posicOes detidady més em que ocorrer a investidura no cargo
das pessoas citadas no caput.

8 6° As informacbes referidas no caput deverdo seregueés de forma individual e
consolidada por 6rgédo ali indicado, sendo que ascfes consolidadas ficardo disponiveis no
sistema eletrénico de Informacgdes Periddicas etHaen- IPE.

§ 7° O Diretor de Relagbes com Investidores é o respai pela transmissédo a CVM e, se
for o caso, as bolsas de valores ou as entidadesedmado de balcdo organizado em que as acdes
da companhia sejam admitidas a negociacdo dasmafdies recebidas pela companhia em
conformidade com o disposto neste artigo.

* Artigo 11 com redacédo dada pela Instrugcdo C\?M49, de 15 de margo de 2007.

DIVULGACAO DE INFORMACAO SOBRE A AQUISICAO E ALIENA CAO DE
PARTICIPACAO ACIONARIA RELEVANTE, E SOBRE NEGOCIACO ES DE
CONTROLADORES E ACIONISTAS

Art. 12. Os acionistas controladores, diretos ou indirteeo®s acionistas que elegerem
membros do Conselho de Administracdo ou do condadbal, bem como qualquer pessoa natural
ou juridica, ou grupo de pessoas, agindo em camjontrepresentando um mesmo interesse, que
atingir participacdo, direta ou indireta, que cgpenda a 5% (cinco por cento) ou mais de espécie
ou classe de acdes representativas do capital dpactia aberta, devem enviar a companhia as
seguintes informacoes:

» Clique aqui para acessar o comunicado ao mercado a respeitbragtoriedade desta
comunicacdo em operacdes de empréstimo.

« Caput com redacgéo dada pela Instrugdo CVXI9, de 15 de marco de 2007.

| - nome e qualificagdo do adquirente, indicando oerdrde inscricdo no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas ou no Cadastro de Pessaas Fisi
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| bietivo.d . idade-visada:

Il — objetivo da participacdo e quantidade visada,ecwid, se for o caso, declaracdo do
adquirente de que suas compras nao objetivam rallec@mposicdo do controle ou a estrutura
administrativa da sociedade;

* Inciso Il com redacdo dada pela Instrugcdo C\PM40, de 15 de marco de 2007.

[ll - ndmero de acdes, bonus de subscricdo, bem couliceites de subscricdo de acdes e de
opcoes de compra de agles, por espécie e clastidas, direta ou indiretamente, pelo adquirente
ou pessoa a ele ligada,;

IV - namero de debéntures conversiveis em acoles, ifasletlireta ou indiretamente, pelo
adquirente ou pessoa a ele ligada, explicitandoaatiglade de acdes objeto da possivel conversao,
por espécie e classe; e

V - indicacdo de qualquer acordo ou contrato regulandaercicio do direito de voto ou a
compra e venda de valores mobiliarios de emiss@ouiganhia.

§ 1° Esta igualmente obrigada a divulgacdo das mesamf@snaces a pessoa ou grupo de
pessoas representando um mesmo interesse, titilparticipacdo acionaria igual ou superior ao
percentual referido noaput deste artigo, a cada vez que a referida partiégpae eleve em 5%
(cinco por cento) da espécie ou classe de acoessegyiativas do capital social da companhia.

§ 22 As obrigacgdes previstas papute no § £ se estendem também a aquisicdo de quaisquer
direitos sobre as acfes e demais valores mobgiationencionados.

§ 3 A comunicacdo a que se refere o caput seraifegdiatamente apos ser alcancada a
participacao ali referida.

* § 3° com redac&o dada pela Instrucdo C\YM49, de 15 de marco de 2007.

§ 4° As pessoas mencionadas no caput deste artig@étamdverdo informar a alienagéo ou a
extincdo de acdes e demais valores mobiliarios imeados neste artigo, ou de direitos sobre eles,
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a cada vez que a participacado do titular na espicielasse dos valores mobilidrios em questao
atingir o percentual de 5% (cinco por cento) daltdesta espécie ou classe e a cada vez que tal
participacdo se reduzir em 5% (cinco por centdpthl da espécie ou classe.

* § 4° com redac&o dada pela Instrucdo C\YM49, de 15 de marco de 2007.

8 5° Nos casos em que a aquisigdo resulte ou que tdbeefetuada com o objetivo de
alterar a composicéo do controle ou a estruturarasimativa da sociedade, bem como nos casos
em que a aquisicdo gere a obrigacdo de realizaz@deda publica, nos termos da regulamentacéo
aplicavel, o adquirente deve, ainda, promover algagdo, no minimo, pelos mesmos canais de
comunicacdo habitualmente adotados pela compambsaiermos do art. 3°, 84°, de aviso contendo
as informagdes previstas nos incisos | a V do cajmste artigo.

§ 5° com redacdo dada pela Instru¢do CVM %47, de 5 de fevereiro de 2014.

8§ 6° O Diretor de Relagdes com Investidores é o respan pela transmissdo das
informacdes, assim que recebidas pela companid&/M e, se for o caso, as bolsas de valores ou
as entidades do mercado de balcdo organizado emasgagdes da companhia sejam admitidas a
negociacédo, bem como por atualizar o formulario d\Ncampo correspondente.

* § 6° acrescentado pela Instrugdo CVAMA9, de 15 de margo de 2007.
VEDACOES A NEGOCIACAO

Art. 13. Antes da divulgacdo ao mercado de ato ou faavaeke ocorrido nos negocios da
companhia, € vedada a negociacdo com valores dridislide sua emissao, ou a eles referenciados,
pela prépria companhia aberta, pelos acionistagraladores, diretos ou indiretos, diretores,
membros do conselho de administracdo, do consédbal fe de quaisquer érgdos com funcdes
técnicas ou consultivas, criados por disposicaatsiria, ou por quem quer que, em virtude de seu
cargo, funcdo ou posicdo na companhia aberta, soi@otadora, suas controladas ou coligadas,
tenha conhecimento da informacéo relativa ao atatourelevante.
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§1° A mesma vedacdo aplica-se a quem quer que temhidecdmento de informac&o
referente a ato ou fato relevante, sabendo quease de informacédo ainda ndo divulgada ao
mercado, em especial aqueles que tenham relacderaam profissional ou de confiangca com a
companhia, tais como auditores independentes, stamlide valores mobiliarios, consultores e
instituicbes integrantes do sistema de distribyig@@ms quais compete verificar a respeito da
divulgacéo da informagéo antes de negociar conresmlmobilidrios de emissdo da companhia ou a
eles referenciados.

§2 Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterigvedacio daaputse aplica também aos
administradores que se afastem da administracéoomiganhia antes da divulgacédo publica de
negocio ou fato iniciado durante seu periodo dégee se estendera pelo prazo de seis meses apos
0 seu afastamento.

83 A vedacio deaputtambém prevalecera:

| — se existir a intencédo de promover incorporaca&aactotal ou parcial, fuséo, transformacéo
Ou reorganizacao societaria; e

Il — em relacdo aos acionistas controladores, diratomdiretos, diretores e membros do
conselho de administracdo, sempre que estiver esd @ aquisicdo ou a alienacdo de acdes de
emissdo da companhia pela propria companhia, suds@adas, coligadas ou outra sociedade sob
controle comum, ou se houver sido outorgada opgdnandato para 0 mesmo fim.

» 83° incisos | e Il, com redac&o dada pela Instr@¥M n° 369, de 11 de junho de 2002.

8 4° Também é vedada a negociacdo pelas pessoas natasono caput no periodo de 15
(quinze) dias que anteceder a divulgacdo das iafpdes trimestrais (ITR) e anuais (DFP) da
companhia, ressalvado o disposto no 8§ 3° do art. 15

* § 4° com redac&o dada pela Instrucdo C\?M49, de 15 de marco de 2007.
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§ 5 As vedacdes previstas wapute nos 8§88 4 22, e 3, inciso |, deixardo de vigorar tdo
logo a companhia divulgue o fato relevante ao nugrcaalvo se a negociacdo com as acdes puder
interferir nas condi¢des dos referidos negocios,pesjuizo dos acionistas da companhia ou dela
propria.

» § 5 com redacgdo dada pela Instrugdo CVAB69, de 11 de junho de 2002.

§ 68 A vedacgdo prevista noaputnio se aplica a aquisicdo de a¢des que se erooetne
tesouraria, através de negociacdo privada, de¢ertBnexercicio de opg¢do de compra de acordo
com plano de outorga de opcéo de compra de actmsdp em assembléia geral.

§ 7 As vedac0es previstas napute nos §8 4a 3 néo se aplicam as negociagdes realizadas
pela prépria companhia aberta, pelos acionistagraladores, diretos ou indiretos, diretores,
membros do conselho de administracdo, do consédbal fe de quaisquer 6rgdos com funcdes
técnicas ou consultivas, criados por disposicaatsiria, de acordo com politica de negociacao
aprovada nos termos do art. 15.

Art. 14. Caso tenha sido celebrado qualquer acordo ouwatontisando a transferéncia do
controle acionario respectivo, ou se houver sidmrgada opcdo ou mandato para o0 mesmo fim,
bem como se existir a intencdo de promover incagdw, cisdo total ou parcial, fusao,
transformacdo ou reorganizagdo societaria, e etmaaoperacdo ndo for tornada publica por meio
da divulgacao de fato relevante, o conselho de radiracdo da companhia ndo pode deliberar a
aquisicdo ou a alienacéo de acdes de propria emissa

* Art. 14 com redacéo dada pela Instrugdo C\?N84V, de 5 de fevereiro de 2014.
POLITICA DE NEGOCIACAO

Art. 15. A companhia aberta podera, por deliberacdo dsetbo de administracao, aprovar
politica de negociacdo das acdes de sua emisséelgpq@réopria, pelos acionistas controladores,
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diretos ou indiretos, diretores, membros do comseld administracdo, do conselho fiscal e de
quaisquer 6rgaos com fungdes técnicas ou consuliviados por disposicao estatutaria.

§1° A politica de negociacéo referida waput ndo poderd ser aprovada ou alterada na
pendéncia de ato ou fato relevante ainda ndo didolge devera necessariamente:

| - contar com a adesdo expressa das pessoas measiamachput que queiram dela se
beneficiar, as quais deverédo observa-la estritaanent

4
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Il — incluir a vedacao de negociacdes, no minimo, mmge de 15 (quinze) dias anterior a
divulgacao das informacoes trimestrais (ITR) e aW(2FP) da companhia; e

* Inciso Il com redacéo dada pela Instrucdo C\PM40, de 15 de marcgo de 2007.

[ll - adotar procedimentos que assegurem que em nenfipotase a companhia negociara
com as préprias acdes nos periodos de vedacaelesidbs nesta Instrucdo e na prépria politica de
negociacgao.

82 A critério da companhia, a ades&o de que trateieo | do paragrafo anterior podera
contemplar a indicagdo detalhada de politica deaiagio propria do interessado, a qual devera
observar os mesmos elementos minimos referidoamdgmfo anterior.

§ 3° E permitida a aquisicdo de acdes de emissdordpasthia no periodo a que se refere o
inciso 1l do § 1° por administradores, membros daselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com
funcdes técnicas ou consultivas da companhia, lmeno ale suas controladas e coligadas, criados
por disposicdo estatutéria, realizada em confor@dsom plano de investimento aprovado pela
companhia, desde que:

| — a companhia tenha aprovado cronograma definintis dspecificas para divulgacdo dos
formulérios ITR e DFP; e

Il — o plano de investimento estabeleca:

a) o compromisso irrevogavel e irretratavel de seastigipantes de investir valores
previamente estabelecidos, nas datas nele previstas

b) a impossibilidade de adeséao ao plano na pendé@edato relevante nao divulgado ao
mercado, e durante os 15 (quinze) dias que anteradedivulgacao dos formularios ITR e DFP;

c) a obrigacdo de prorrogacdo do compromisso de @mpesmo apds o encerramento do
periodo originalmente previsto de vinculacdo dotigipante ao plano, na pendéncia de fato
relevante nédo divulgado ao mercado, e durante qguibze) dias que antecederem a divulgacao
dos formularios ITR e DFP; e
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d) obrigacdo de seus participantes reverterem a aumgpajuaisquer perdas evitadas ou
ganhos auferidos em negociacdes com ac¢des de ennaséompanhia, decorrentes de eventual
alteracdo nas datas de divulgacdo dos formularés ¢ DFP, apurados através de critérios
razoaveis definidos no préprio plano.

* § 39 acrescentado pela Instrugdo CVM49, de 15 de margo de 2007.

POLITICA DE DIVULGACAO

Art. 16. A companhia aberta deve, por deliberacdo do tums#e administracdo, adotar
politica de divulgagéo de ato ou fato relevantet@mplando, no minimo, o canal ou os canais de
comunicacdo que utiliza para disseminar informagidse atos e fatos relevantes nos termos do
art. 3°, 84°, e os procedimentos relativos a magétede sigilo acerca de informagdes relevantes
nao divulgadas.

* Art.16 com redc&o pela Instrugcdo CVM5%7, de 5 de fevereiro de 2014,

§ 12 A companhia devera comunicar formalmente os terd® deliberacdo aos acionistas
controladores e as pessoas que ocupem ou venhaopara@s funcdes referidas no art. 13, delas
obtendo a respectiva adesao formal, em instruntprealevera ser arquivado na sede da companhia
enquanto a pessoa com ela mantiver vinculo, eipoo @nos, no minimo, apés o seu desligamento.

§ 2 A companhia devera manter em sua sede, a difjpodit CVM, a relacdo de pessoas
mencionadas noaputdeste artigo e respectivas qualificacdes, indicaralgo ou fungao, endereco
e numero de inscricdo no Cadastro Nacional de Beskoidicas ou no Cadastro de Pessoas Fisicas,
atualizando-a imediatamente sempre que houver roachio.

DISPOSICOES COMUNS AS POLITICAS DE NEGOCIACAO E DIV ULGACAO

Art. 17. A aprovacdo ou alteracdo da politica de negogiacda politica de divulgacdo da
companhia aberta devera ser comunicada a CVM fey gecaso, a bolsa de valores e entidade do
mercado de balcdo organizado em que os valoreslianms de emissdo da companhia sejam
admitidos a negociacdo, devendo a comunicacaocsenpanhada de copia da deliberacdo e do
inteiro teor dos documentos que disciplinem e naiegas referidas politicas.

§ ¥ Sem prejuizo de posterior investigacdo e sangd@VM podera determinar o
aperfeicoamento ou a alteracdo da politica de megfiw, se entender que seu teor ndo impede a
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utilizacdo da informacédo relevante na realizacamelgociacdo, ou da politica de divulgacéo, se
entender que ndo atende adequadamente aos terst@$nderucao.

§ 2 As politicas de negociacdo e divulgacdo podeegioaprovadas conjuntamente, e
constituir um Unico conjunto de normas e procediogen

§ 3 A companhia, quando da aprovacdo das politicasedeciacdo e divulgacdo, devera
indicar um diretor responsavel pela sua execug@mmpanhamento.

INFRACAO GRAVE

Art. 18. Configura infracéo grave, para os fins previstog 3 do art. 11 da Lei%6.385/76,
a transgressao as disposi¢coes desta Instrucao.

Paragrafo unico. A CVM devera comunicar ao Ministério Publico a mwéacia dos eventos
previstos nesta Instrugdo que constituam crime.

DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 19. Qualquer mudanca nos fatos ou inten¢cdes objetaldelaracdes feitas nos termos
desta Instrugcéo deve ser divulgada imediatamegtiBcando ou aditando a declarag&o anterior.

Art. 20. As vedac0es e obrigacdes de comunicacao estalasewsta Instrucéo:

| - aplicam-se tanto as negociacdes realizadas era Helyalores e em mercado de balcéo,
organizado ou ndo, quanto as realizadas sem &eniéncia de instituicdo integrante do sistema de
distribuicéo; e

Il - estendem-se as negociacbes realizadas direta dnetéimente pelas pessoas nela
referidas, quer tais negociacdes se déem atravéscitdade controlada, quer através de terceiros
com quem for mantido contrato de fidlcia ou adniiaggo de carteira ou agdes.

Paragrafo unico. Nao se consideram negociagdes indiretas aquedbgacdas por fundos de
investimento de que sejam cotistas as pessoas onadeis nesta Instrugdo, desde que tais fundos
nao sejam exclusivos, nem as decisbes de negoaimcadministrador possam ser influenciadas
pelos cotistas.

Art. 21. As normas desta Instrucdo aplicam-se as emppasaxcinadoras de programas de
BDR niveis Il e lll, naquilo que nao forem inconipats com as disposices aplicaveis nos paises
em que emitidos os valores mobiliarios respectivos.

Art. 22. O Superintendente Geral da CVM fica autorizadapeovar normas relativas a
procedimentos eletrénicos de apresentacao de iaf@m
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* Artigo revogado pela Instrugdo CVM n° 449, de 15mdeco de 2007.

Art. 24. A aprovacédo da politica de divulgacdo de atoabo felevante e dos procedimentos
da companhia aberta previstos no art. 16 devergfestivada em até sessenta dias apos a entrada em
vigor da presente Instrugao.

« Vide art. 2 da Instrucdo CVM$H369, de 11 de junho de 2002.

Art. 25. As pessoas referidas no art. 11 estardo obrigadaslizar as comunicacfes ali
previstas apos o decurso do prazo indicado nooaatiterior.

» Vide art. 2 da Instrucdo CVM 369, de 11 de junho de 2002.

Art. 26. Ficam revogadas a Instru¢cdo CVM 31, de 8 de fevereiro de 1984, a Instrucéo
CVM n°® 69, de 8 de setembro de 1987, o &taInstrucdo CVM 229, de 16 de janeiro de 1995,
o paragrafo Unico do art. 13 da Instrugdo CVM202, de 6 de dezembro de 1993, e os atts.13
da Instrugdo CVM h299, de 9 de fevereiro de 1999.

VIGENCIA

Art. 27. Esta Instrucdo entra em vigor 90 (noventa) d@&sasua publicacdo no Diério
Oficial da Uni&o.

Original assinado por
JOSE LUIZ OSORIO DE ALMEIDA FILHO
Presidente
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