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Oferta de Agoes Nao Altera Rating da Sanepar
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Fitch Ratings - Rio de Janeiro, 22 de dezembro de 2016: [Para a Fitch Ratings, a oferta publica de agdes primaria
e secundaria da Companhia de Saneamento do Parana (Sanepar) ndo impacta a qualidade de crédito da
companhia. A agéncia considera que os recursos provenientes da oferta primaria de agdes, estimados em
BRL250 milhdes, ndo mudam de forma significativa o perfil financeiro da empresa. Ao mesmo tempo, a conclusao
da oferta secundaria amplia a exposigdo da Sanepar a riscos politicos, cuja materializagdo dependera da forma
como as estratégias de negdcio e financeira serdo conduzidas daqui em diante.

O poder decisdrio do acionista privado no bloco de controle da companhia, a Dominé Holdings S.A. (Doming), foi
encerrado pela nova estrutura acionaria juntamente com a anterior conversao de parcela de agdes ordinarias em
preferenciais detidas pela Domind, que extinguiu o acordo de acionistas até entdo em vigor com o Governo do
Estado do Parana. O acordo era percebido pela Fitch como mitigador de potenciais ingeréncias politicas na
gestdo da Sanepar. A Dominé tem como acionistas a Andrade Gutierrez Concessdes S.A. (AGC) e a Companhia
Paranaense de Energia (Copel — Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA+’/Perspectiva Negativa), com participagdes
de 51% e 49%, respectivamente.

A venda das acdes, concluida em 21 de dezembro de 2016, diminuiu a participacéo direta e indireta do Governo
do Parana no capital total da companhia para 34,5%, de 51,4%, da AGC para 1,6%, de 8,3%, e da Copel para
8,8%, de 13,6%. Em termos de capital votante, o Estado do Parana, com 89,8% das ag¢des ordinarias, permanece
como controlador. A influéncia da Domind na gestdo da Sanepar ocorria meio de acordo entre os acionistas do
bloco de controle. Ele estabelecia a indicacdo pela Dominé de trés diretores executivos, incluindo o diretor
financeiro, além de trés dos nove membros do Conselho de Administracdo. A Dominé teve sua participagao no
capital total reduzida para 3,2%, de 12,2%.

O beneficio da oferta primaria de agdes na liquidez da Sanepar é temporario e em volume pouco relevante. A
oferta das agdes da companhia atingiu BRL1,8 bilhdo, sendo que os recursos obtidos com a oferta primaria, de
cerca de BRL250 milhdes, deverao ser utilizados para o plano de aposentadoria e de demiss&o voluntaria e para
investimentos.

A Fitch atualmente classifica a Sanepar com o seguintes ratings:
-- Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA(bra)’; e

-- Rating Nacional de Longo Prazo da sexta emissdo de debéntures ‘AA(bra)’.
A Perspectiva do Rating Corporativo é Estavel.
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