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Cuidar da Agua é a Nossa Vida.




Industria de Saneamento
Visao Geral

Destaques Operacionais
Aspectos Regulatorios
Destaques Financeiros
Diferenciais

Conquista

=
.

po /-
/o
PARANA  SANEPAR



Agua no Brasil
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w DA TERRA E
AGUA
////

979, DAS AGUAS ESTA

NOS OCEANOS

g mas APENAS 3%

SAO AGUA DOCE

A AGUA DOCE
DO ESTA NO

Fonte: ONU

anananan

NDUSTRIA

: DOMESTICO

70%: AGROPECUARIA

A AGUA
E AS PESSOAS

FFFFF : Ministério das Cidades

40 MILHOES bE BrASILEIROS

NAO TEM ACESSO ADEQUADO
A AGUA POTAVEL

MAIS DE 100 MILHOES

DE BRASILEIROS NAO TEM SEUS ESGOTOS TRATADQS
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MISSAO
Prestar servigos de saneamento ambiental
de forma sustentével, contribuindo para a

VISAO
Ser uma empresa de exceléncia,
comprometida com a universalizagao

SANEPAR

melhoria da qualidade de vida. do saneamento ambiental.

OBJETIVOS ESTRATEGICOS

Buscar a Sustentabilidade
Econdmico - Financeira
e Socioambiental

Manter e
Ampliar o Mercado
de Atuagdo

Promover a
Universalizacao do
Saneamento Ambiental

Investir no
Desenvolvimento
Institucional

Melhorar a
Eficiéncia dos
Processos

Buscar a
Exceléncia dos
Produtos e Servicos

P
E
R
S
P
E
C
T
i
v
A
S

Promover a Satisfagao
das Pessoas

Aprimorar a Gestao do
Conhecimento

Atuar com Responsabilidade
Socioambiental




Estrutura Acionaria
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. W 4
zxcore. R
~ ,T.',: Liengidns coucgssﬁgs
- 49.0% 51.0%
|
é Uﬁ » 2z
P Dominé
PARANA Holdings S/A r 2 Y COPE L
GOVERNDC DO ESTADO ‘
ON: 75.0% ON:  24.7%
PN:  29.0% PN:  0.3% PN: 14,9%
Total: 51.4% Total: 12.2% Total* 7 A%
Em 30/09/2015

% Acordo de Acionistas

= Alinhamento de interesses entre os acionistas controladores,

com acordo valido até 2021

= Equacionamento do débito pendente junto ao Estado do

Parana
= Fortalecimento da governanga corporativa
= Defini¢do da politica de dividendos

Fundo Garantidor Cﬁ VENTURES
PPP-PR CONCESSOES
PN: 14.3% PN: 4.1% PN: 5.1%
Total: 7.3% Total: 2.1%. Total: 2.6%

>
o

GOVERNO DO ESTADO

L. Free Float

Pref. Municipais (Outros)
ON:  0.3%
PN:  1.0% PN: 31.3%
Total: 0.5% Total: 16.3%

SANEPAR

Estrutura Acionaria Atual

Pds-Reorganizagéo Societaria

Estado do Parana 173.902.122 75,0% 71.006.327 29,0% 244.908.449 514%
Dominé Holdings 57.237.359 247% 730.015 0,3% 57.967.374 12.2%
COPEL 36.343.267 14,9% 36.343.267 7,6%
Fundo Gar. PPP-PR 35.000.000 14,3% 35.000.000 7,3%
Andrade Gutierrez Concessoes 10.004.423 41% 10.004.423 21%
Citigroup Venture 12403.301 51% 12.403.301 2,6%
Pref. Municipais 2.339.005 1,0% 2.339.005 0,5%
Outros 828.475 0,3% 76.825.912 31,3% 77.654.387 16,3%
Total 231.967.956 100,0% 244652.250 100,0% 476.620.206 100,0%
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Estrutura de Governanga Corporativa

Estrutura Organizacional

: Indica 5 membros Indica 3 membros Indica 1 membro
Assembleia Geral de v -
Acionistas Dominé Empregados
Holdings S/A da Sanepar

PARANA
Conselho Fiscal
- Conselho de Administragao

(9 membros)
=Decisdes tomadas pela maioria dos votos

Conselho de A
. N Comité Técnico
Administragéo
Ind|c membros Indica 3 membros, entre eles o
Diretoria da CFO
Presidéncia U Dominé
Holdings S/A

PARANA

'GOVERNO PO ESTADO
Diretoria Executiva (9 membros)

Indica 2 membros

Gabinete da
Presidéncia

Indica 3 membros

Domino

ﬁ = Andlise de orgcamento, Holdings
S/A

PARANA empréstimos e financiamentos,
GOVERNO PO ESTADO . ~

destinagao dos lucros e plano de
negocios e investimentos

Diretoria Diretoria Diretoria Diretoria de

Administrativa Financeira Juridica Operagoes

Diretoria de Diretoria de
Comité Técnico (5 membros)

Diretoria Diretoria
Comercial Investimentos

Meio Ambiente 3l Relactes com
e Acéo Social Investidores




Visao Geral dos Ativos e Servigos Prestados W ==
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170 Estagoes de ‘_'.' Abastecimento de agua @ Esgotamento sanitario W Residuos sdlidos
) LLLL

Tratamento de Agua (ETA) urbanos
. Populagéo e 10.8 Populaggo = . 7.1 Populagéo
1.027 Pogos artesianos atendida  §PPPPPY mindesde  atendida  PPFPPRY mihdesde  atendidacom gy JW MM 265 mil
com rede habitantes com rede habitantes tratamento de habitantes
indice de indice de RSU
é 234 Estagoes de cobertura A A A 100% cobertura Dbl g9, '”‘ﬂce de
d cobertura
Tratamento de Esgoto comiTece com rede coiaze  EEAA100%
(ETE) Total de gy Total de P urbana
ligages Aetetet 2.946.871 ligagBes AAMdA 1.806.198 Tratamono
. Extens&o da indice de ggli:;aos;duos Wi i i tgg/:r:L
3 Aterros Sanitarios rede de Y gmikm  yaemere ©®®®  99.9% Ubanos
dISt!’IbUIQaO
de Agua Extens&o
4 Barragens darede LSS 30mikKm
coletora de
esgoto

Foco estratégico: Foco estratégico: Foco estratégico: Foco estratégico:
Estrutura Adequada Manutencédo e Melhoria Universalizagéo Crescimento e Diversificagdo




Localizagéo Geografica W =£
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A Sanepar esta presente em 345 municipios no estado do Parana’, abastecendo agua para mais de 10.8 milhdes
de habitantes e coleta e tratamento de esgoto para 7.1 milh6es de habitantes

Nordeste

Noroeste = Municipios atendidos: 75

= Municipios atendidos: 92
= Populagéo atendida

" Agua: 1.7mm

" Esgoto: 1.0mm

Sudoeste

= Municipios atendidos: 85
= Populagéo atendida

"1 Agua: 1.8mm

| Esgoto: 1.1mm

Cascavel

= Populagao atendida
1 Agua: 1.9mm
| Esgoto: 1.1mm

Metropolitana e Litoral

= Municipios atendidos:
= Populagéo atendida
" Agua:
| Esgoto:

' A Sanepar também esta presente no municipio de Porto Unido, em Santa Catarina
2 Inclui o municipio de Porto Unido, em Santa Catarina

= Municipios atendidos: 33
= Populagéo atendida

1 Agua: 3.9mm

" Esgoto: 2.9mm

Bacias hidrograficas




Riqueza em Recursos Hidricos w ==
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A Sanepar se diferencia das outras empresas de saneamento do Brasil por possuir estrutura de
captagao diversificada e nao concentrada em poucos sistemas de reservatoérios

Barragem Piraquara I
(Vol. 19.740 x 10°m?) (94,9%)

Diversificagdo da Estrutura de Captagdo de Aguas de
Curitiba

PORDENTRODOSAIC  J &7 = - Barragem Piraquara |
O Sistema de Abastecimento /-~ € TG 2k (Vol. 23.000 x 10°m?) (100%)

Integrado de Curitiba 8k 2E
metropolitana é basead
captacao de agua E'I‘l"HZI l';o
espalhados no entornodo

centros urbanos. imirante
. i E‘arnpo\ f aimgndaré

Barragem Passauna
(Vol. 48.000 x 10°m?) (100%)

Barragem do Irai
(Vol. 58.000 x 10°m?) (100%)

PO} . .
s Sao Josgdos % A
F'Il'lhr!lS ?s

'-\ e

Despique e Audi

e P

| Baragem ANt v
RioFaxinal | “~  Favenda
At62030 ? £ -5 RioGrande/ )
(0) Pontoatual de captagio w Estagdes de tratamento de dgua Miringuava

Associado a barragesns, rios ou pogos. éo lncal
emaguea Samnurmletaaélnpgge ird tratar. Em&gmﬁﬂ;gm

— Adutoras

9%

Iguagu

© Centros de reservagio Passauna T

Canos de grande didmetro que levam 9
tratada até os centros de reservacao. Ifmm Estruturas subterrdneas, espalhadas pelas 990/, Partl(lzlpaqao 38%
emaranfiado de canos Imerigando todos 03 cidades, que armazenam a dgua tratada. dos sistemas
pontos da cidade. a

o Novos pontos de captacio de d4gua de captagio

A Estagbes elevatdrias para abastecimento até 2040

Séo encontradas em pontos em que emque a
baixa altitude obriga o uso de elétrica

energia
para bombeamento da dgua até a estacdo de

fatamento - Volume Atual Disponivel: 99,2%
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Negocio Previsivel e Resiliente W ==
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Previsibilidade no Modelo de Negécios

Contratos de Longo Prazo 58 Base de Clientes Diversificada % Renovagao de Contratos
Municipios Ul e Feriodo Municipios Atendidos pela Sanepar Distribuigdo dos Contratos da Sanepar
Concessao Remanescente

Curitiba dez/2031 16.5 anos

Londrina dez/2033 18.5 anos = Menos de 6,5% dos contratos

Maringa ago/2040 25.2 anos expirados

Ponta Grossa mar/2026 10.8 anos 2]

Foz do Iguagu fev/2044 28.7 anos

Cascavel nov/2024 9.4 anos

S. J. dos dez12043 28.5 anos

Pinhais

Colombo jun/201 5 Vencido Municipios I ncessdes IO)ncessées co;\ﬂ)ncessées com
Qobertos expiradas (em prazo até 2020 témino ap6s

Guarapuava out/’2042 27.4 anos rgr:f;;eoscsisggz) 2020

Araucaria set/2032 17.3 anos

= De 2014 a junho de 2015, 68 novos
Contratos de Programa foram assinados,
totalizando 131 desde 2011

= Base de clientes bastante pulverizada
atendendo a 636 localidades (345
municipios e 290 distritos do Estado do

Maturity(") médio dos contratos de 18.2 anos

% * Mais de 90% das cidades cobertas com Parand e um municipio no Estado de Santa = Renovagio dos contratos por prazo de 20 a
= término do contrato apés 2020 Catarina) 30 anos
Prazo Médio de ~20 anos 636 Localidades Independentes Contratos Diversificados

Notas: (1) Prazo remanescente proporcional & participagao da receita para os 10 maiores contratos



Tratamento de Residuos Solidos g ==
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Atualmente a Sanepar opera 3 aterros sanitarios. A gestao de residuos sélidos deve ganhar relevancia
nos resultados da Companhia nos préximos anos.

Aterros em operagao Principais iniciativas
Cianorte
o « Cianorte, Sd0 Tomé, Terra Boa, « Certificagdo NBR ISO
Guaporema e Indianépolis 14001:2004
« Gestdo da coleta, transporte, Cpntrato com grandes
« 92,015 habitantes tratamento e disposigao final sistemas
« Primeiro aterro do Brasil sob
gestdo de uma Companhia « 56,6 toneladas de residuos
estadual de saneamento solidos por dia
Apucarana
® Novas tecnologias
« Apucarana « Recebimento, fratamento e
disposigéo final dos residuos
solidos
» 121,182 habitantes « 79,32 toneladas de residuos
solidos por dia Ampliacdo da area de
atuagao
Cornélio Procopio
@
« Cornélio Procépio « Gestdo da coleta , transporte,
tratamento e disposigéo final
« 44,335 habitantes « 30 toneladas de residuos sdlidos Estabelecimento de
por dia parcerias: SPE / PPP




CS Bioenergia - Biogas e Geragao de Energia W ==
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Estrutura Societaria — CS Bioenergia
.

=z L cattalini
SANEPAR J]_. bioenergia
| 40% 60 % |
* = A CS BIOENERGIA S.A. € uma Joint Venture na qual a
CSbe, .. Sanepar detém 40% de participagao.

= A empresa € uma prestadora de servigos e geradora de energia
a partir da biodigestao do lodo, residuo resultante do tratamento
de esgotos sanitarios, composto essencialmente por matéria
organica. Adicionalmente seréo utilizados compostos organicos
dos residuos coletados de grandes geradores como shoppings
e restaurantes.

Plantas de Biogas

= A empresa construira um complexo industrial para tratamento
dos residuos ao lado da maior Estagdo de Tratamento de
Esgotos da Cia.

= Tecnologia de ponta similares na Europa e Estados Unidos.




Exceléncia Técnico-Operacional
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Principais Iniciativas da Sanepar
resultando na constante melhora
operacional:

Sistema Eficiente de Faturamento
e Cobranga

Otimizagao de Sistemas de Aguas
e Esgotamento

Renovagao e Reforma dos
Centros de Controle Operacional

Constante Pesquisa de
Vazamentos

Micro e Macromedigao em 100%
dos’Sistemas de Abastecimento
de Agua

Substitui¢ao e Renovagao dos
Hidrometros, Reduzindo Perdas
no Faturamento

GOVERNO DO ESTADO

Sistema Eficiente de Cobranga e Faturamento

indice de inadimpléncia - relagao entre valores efetivamente recebidos e valores faturados

0.7% 08% 16% 17% 13% ;g 10%

0,2% -0,4%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 1°SEM15

Constante Melhoria na Eficiéncia Operacional

CAGR
28%
38.8% 37.7%  354%  34.8%  336% 330% 341%  339%  341%  328%  32.6%

29 279 253 243 37 235 244 247 239 227 226

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 1°SEM15
I indice de perdas por ligagéo (I/ligagao/dia) Perdas no Sistema Distribuidor

indice de Cobertura

Populag&o urbana (%) 100%

X X X X X X X X X X S
=~ > N ) ) N ™ N < ro} ©
~ < ) ) © © © © © © ©

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  1°SEM15

indice de Tratamento do Esgoto Coletado

Esgoto coletado (%)
99,7% 99,9% 98,3% 99,3% 99,4% 99,4% 99,3%  99,5% 99,9%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  1°SEM15
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Reajustes Tarifarios

L
T

PARANA  SANEPAR
Historico dos Reajustes
(%)
14,0%
12,8%
10,0% 10,9%
8,4% 8,0%
7.6% s
5.8% 6.9%  64% 65% gow
45% s Mandato do Governador Roberto !
! 3,0% Requido
~
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
nov-98 now-99 few-00 now-00 now-01 fev-02 dez-02 jan-04 few-05 2006 2007 2008 2009 2010 few-11 fev-12 fev-13 few-14 few-15 jun-15 set-15
400 330
350 305
300 /
250
e —_—
200
150 __
100 = T T T T T T T T T T T T T T T T T T T J
1998 nov-98 nov-99 fev-00 nov-00 nov-01 fev-02 dez02 jaA-0fev-05 2006 2007 2008 2009 2010 fev-11 fev-12 fev-13 fev-1fdv-15 jun-15 set-15
e |PCA Tarifa Sanepar

Processo de Reajuste

Encaminhamento da
proposta ao ente
regulador (Instituto das

Aguas do Parana)

Cia elabora proposta de
reajuste tarifario, aprova
no Conselho de
Administragao

Aprovagao pelo Conselho de Administragao
do Instituto das Aguas do Parana, que
analisa o reajuste solicitado e encaminha
proposta ao governador

Nova tarifa entra em vigor
30 dias apos a publicagao
do decreto estadual

Governador aprova o

indice de reajuste
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Estabilidade e solidez financeira e receitas garantidas por contratos

Receita Liquida EBITDA Ajustado!’ e Margem EBITDA

(em R$ mm) (em R$ mm e em %, respectivamente)

2370 2617 42,1%  39,0%  423%  413%  396%  36,0% | 388%  351%

1.742

1.3g9 1480 1286 1.374

500 483

2009 2010 2011 2012 2013 2014 1°SEM14 ) 1°SEM15 . 20&3 2010 2011 2012 2013 2014 " 1°SEM14 1°SEM15

Divida Liquida e Alavancagem — 1°SEM15

(em R$ mm, % e R$ mm, respectivamente) (em R$ mm e raz&o entre Divida Liquida e EBITDA Ajustado, respectivamente)

9,9% 9,2% 16,3% 158% 17,0% 16,1%| 17,6% 14,5%

422
403

199 2.338,4
1.974,3
ol I | 2721
2009 2010 2011 2012 2013 2014  1°SEM{4 1°SEMI5 CurtoPrazo  Longo Prazo 'E"diVTid;‘e"m' £ laba e 'E"“‘L‘f‘d?ge"“'
m Dividendos m Lucro Liquido o quivalentes iquido

Nota: (1) EBITDA Ajustado para adicionar o impacto (i) das ProvisGes Civeis, Trabalhistas e Ambientais; e (i) Plano de Aposentadoria e Assisténcia Médica
Fonte: Companhia
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R$ 1,4 Bi do investimento projetado ja assinado com a CEF e BNDES

Cronograma de Amortizag¢ao da Divida Divida Liquida / EBITDA

(em R$ mm)

Covenants < 3,0X

773

Caixa 2015 2016 2017 2018 2019 2020 >2021 2009 2010 2011 2012 2013 2014 1°SEM14' 1°SEM15 '

Capex Realizado e Projetado Indexadores da Divida

(em R$ mm) (em %)

954 919

910

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: Companhia



Destaques Financeiros W ==

PARANA  SANEPAR

GOVERNO DO ESTADO

Indicadores financeiros consistentes que mantém a empresa adimplente com seus Covenants

Custo Médio Ponderado da Divida Covenants 30/06/2015

11,66%

10,43% 10,43%
°10,12% 0 9.50%  9,68% 10,19%

indice de Cobertura do Servigo da Divida maior ou igual 1,5:

EBITDA/Servigo da Divida 3,6

indice da Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,5:

2009 2010 2011 2012 2013 2014 1°SEM15 EBITDADespesa Financeira Liquida 6,9

. Margem EBIT DA maior ou igual a 35%:
Saldos de Contratos a Liberar ’
RS | | EBITDAReceita Operacional Liquida 35%

(total de R$1,6 Bi)

BNDES - Grau de Endividamento menor ou igual a 70%
Debéntures

BNDESIFAT ' 243  yniso Passivo Circulante e N&o Circulante/Passivo T otal 54%
610 133

Divida Bancaria Liquida menor ou igual a 3:

CEF/FGTS

595 Divida Liquida/EBIT DA 2,1

Fonte: Companhia
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Rating, Market Cap e Preco das Acoes

SANEPAR

. g . n . y ~
Historico de Rating — Agéncia Moody’s Evolugao do Market Cap
(R$ bilhdes)
Aaz.br Aaz.br
Aa3 3.7
Al 32
A3 - 28
Baa3 :
1,9 1,9
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 30/09/2015
2002 2005 2006 2012 2013 2015
Eventos recentes de Rating
Evolucao do Preco das Agoes (R$)
*Em 11 de agosto de 2015, a
Moody's rebaixou o Rating do Brasil
de Baa2 para Baa3 e mudou o . .
outlook de negativo para estavel. 43,75 ::rzn?;?g:a s or:;) a\;:}:;/rzser(ljtarz
37,20 ; :
*Em 12 de agosto de 2015, a 33,40 zgoezg?osaiespzzﬁ? osf:rgorr?
Moody's afirmou os Ratings da 28,70 28,96 25 18 modificados, em vitude do
Sanepar em Ba1/Aa2.br e alterou o 26,46 desdobramento  das  Acdes
outlook de estavel para negativo. A .
ordinarias da Companhia.
14,20 1738 17,01 . P
)63 9.0 6.78 5,80 12745 A partir de 04/2013 cada agdo
2,92 ' 3,90 ! ordinaria  passou a  ser
= representada por 03 (trés)
2010 2011 2012 2013 2014 09/2015 32018-2 el T s g eiesls
emm» Sanepar Copasa Sabesp

Fonte: Moody's, Broadcast e Companhia
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Destaques Financeiros

Modelo de Negdcio Alta Geragao de Caixa e Altos Niveis de Pay-Out Garantidos por
+ . . + ..
P Pagamento de Dividendos Acordo de Acionistas
Novo Acordo de Acionistas com previséo de
dividendo adicional de 25% do lucro liquido

Geragao de Caixa Operacional(®) (R$ mm)
797 775

vel e Resiliente

Maior Pay-Out Ratio entre as comparaveis do

g setor

CAGR -
727

Contratos de longo
prazo com renovagao
411 403
Pay-Out Ratio (%) e Dividend Yield (%)
< 50% ) 50% 50%

1°SEM14 1°SEM15

Base diversificada de
2013 2014

clientes, com fontes de
receita segregadas e
independentes

2012

2009 2010 2011

Demanda previsivel e Dividendos (R$ mm)
com elasticidade
limitada 206
2014

2013

53
2011 2012

Baixa convexidade das
operagoes
26
p———
2009 2010 2011 2012 2013 2014 1°SEM141°SEM15
(") Para célculo do CAGR considerou-se o montante de R$185 milhdes

Fonte: Companhia
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Riqueza em recursos hidricos

Negdcio previsivel e resiliente com base de clientes diversificada

Referéncia de desempenho financeiro

Elevada geracao de caixa e pagamento de dividendos

B L A’ y ~ - L] ~ L] -A -
:‘y \ Exceléncia operacional, com ag6es para aumento da eficiéncia
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Contratos de longo prazo e aprimoramento regulatério em curso

Ativos bem localizados e suportados pela demografia favoravel

indices de aprovagéo da populagéo superiores a 75%, sendo que 82% da populagdo
nao deseja que outra empresa seja a concessionaria de saneamento
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1000

CAMPEA 2015
Agua e Saneamento

SANEPAR




