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COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR
COMPANHIA ABERTA
REGISTRO CVM 01862-7 CNPJ/MF 76.484.013/0001-45
ATA DA 9°/2014 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE TECNICO DE
ASSESSORAMENTO
DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

SUMARIO

1 - DATA, HORA E LOCAL DE REALIZACAO:

Realizada no dia 08 de outubro de 2014, as 10h30min, por meio de
teleconferéncia com base nos escritérios da Companhia situados na Av Jodo
Gualberto, 1259, 15° andar, Alto da Gloria, Curitiba - Parana.

2 - CONVOCACAO E PRESENCAS:

A presente reunido foi convocada por meio de correspondéncia
eletronica tempestivamente enviada aos Membros do Comité em 07 de
outubro de 2014 pelo Secretario do Comité Técnico por determinagio do
Presidente do Comité Técnico, Ramon de Medeiros Nogueira. Participaram
da teleconferéncia, portanto, presentes os Membros do Comité Técnico
Ramon de Medeiros Nogueira, José Antonio Andreguetto, Gilberto
Fernandes, Joel Musman, José Luiz Costa Taborda Rauen e secretariando a
reunido, Luiz Paulo Ribeiro da Costa.

3 - MESA DIRETORA:
Ramon de Medeiros Nogueira — Presidente do Comité Técnico
Luiz Paulo Ribeiro da Costa - Secretario

4 - ORDEM DO DIA: -

4.1 - Deliberar sobre a realizacdo da emissdao de notas
promissorias comerciais da Companhia, em série unica, no valor de até
R$100.000.000,00 (cem milhoes de reais).

5 - DELIBERACOES TOMADAS:

5.1 - A reunido do Comité Técnico foi instalada pelo seu
Presidente, estando atendido o quérum estatutaric. O Presidente
cumprimentou os presentes e deu inicio aos trabalhos.

5.2 — Aberta a reunido, o Presidente do Comité Técnico ressaltou
que a presente reunido se presta a deliberar sobre tema em discussaoc desde
a reunido anterior — 8*/2014 Reunidao Ordinaria, havida aos 16 de setembro
de 2014; oportunidade em que houve apresentagdo do Diretor Financeiro,
Dirceu Wichnieski a respeito do tema.

Nio obstante, é informado também que o Diretor Financeiro enviou
aos membros do Comité esclarecimento sup ntares em 18 de setembro

de 2014, via e-mail, ora anexado a esta ata. g\o‘

POLHICA DA QUALIDAGE: A SANERAR BUSCA PERMANENTEMENTE A SATSFAGAC DE SEUS CLENTES. ACIONISTAS E COLABORADORES. 1
OBJETVOS: MELHORIA CONSTANTE DOS PROCESSOS; CUMPRIMENTO DAS NORMAS £ DISPOSICOES LEGAIS: PROMOCAC DO AUFO-DESENVOIVIMENTO:
COMPETTVIDADE DA EMPRESA NO MERCADC: RELACIONAMENTO COM FORNECEDCR; ATENDER A PROGRAMAS DE RESPONSABIUDADE SOCIAL:

ATUACAC AMBIENTALMENTE RESPONSAVEL.

t



1

e
. 5= SANEPAR

5.3.— Acerca da realizacdo da emissdo de notas promissérias
comerciais pela Companhia, o Comité Técnico, forte no relatério do Membro
Joel Musman, entende que a operagio esta de acordo com o Estatuto Social -
da Companhia, é tecnicamente viavel e ha possibilidade de aprovagédo pelo
Conselho de Administragao.

5.4 - O Presidente do Comité Técnico, encerra a reuniao.

Curitiba, 08 de outubro de 2014

iros Nogueira Luiz{Paulo Ribeiro d¢a Costa
Secretario
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POLIICA DA QUALIDADE: A SANEPAR BUSCA PERMANENTEMENTE A SATISFACAO DE SEUS CLENTES, ACIONISTAS £ COLABORADORES.
CRIETNOS: MELHORIA CONSTANTE DOS PROCESSCS: CUMPRIMENTD DAS NORMAS £ DISPOSICOES LEGAS: PROMOCAD DO AUTO -DESENVOLVIVIENTO;
COMPENTVIBADE DA EMPRESA NO MERCADO; RELACIONAMENTO COM FORNECEDOR; ATENDER A PROGRAMAS DE RESPONSABITIDADE SOCIAL:
ATUACAC AMBENIAMENTE RESPONSAVEL.
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Remetente: "Dirceu wichnieski" <dirceuw@sanepar.com.br>

para: Os destinatarios nao estdo sendo exibidos para estd impressao
Com Copia: Iuizprc@sanepar.com.br '
Data: 18/09/2014 12:04

Assunto: Informacgdes complementares - Emissao NP
Aos Membros do Comité Técnico :

Atendendo solicitagdo desse Comité Técnico, segue informagoes
complementares sobre o impacto no endividamento na Companhia com
a realizacao da 32 Emissao de Notas Promissorias no valor de R$ 100

milhoes.

1) Os recursos da presente emissao gervirao para reforgar o caixa da

Companhia, uma vez que as dificuidades na liberagdo dos recursos junto ao

BNDES e CEF, ocasiona a necessidade de realizagdo da operagdo para garantir

recursos para cumprimento das obrigagdes assumidas pela Companhia e
manutengdo de caixa minimo. A previsao & a de se chegar ad um saldo de caixa
de aproximadamente rR$ 80 milhdes nO final de 2014;

nhia consideram 2 divida liquida [Divida
(Disponibilidades + Aplicagbes Financeiras)], € que
totalidade o caixa da Companhia, nao
o dessa forma no

“ 2) Considerando que os covenants da Compa
. Bancaria Liquida = (Empréstimos + Financia

0S recursos deverao reforgar quase que €m sua
| havera aumento significativo na divida fiquida, nao impactand

‘ endividamento da empresa,

w. Os principais covenants previstos Nos empréstimos, financiamentos € debéntures, €
| respectiva posigao em 34/07/14, $ao 03 seguintes:

- {ndice de Cobertura do Servigo da Divida: igual ou maior que 1,5 > Posigdoem 31/07 = 4.2
; - Divida Bancaria LiquidaIEBlTDA: igual ou menor que 3 > Posigao em 31/07 =
N
- Margem Ebitda maior Ou igu
31/07 = 37%
- Grau de endividamento menor ou igual 3 70%
= 49%

al a 35% > Posigao em

> Posigdo em 31107

A Companhia possui margem em relagdo aos covenants definidos NOS instrumentos
contratuais, conforme s€ yerifica nos indices acima. O covenant Margem Ebitda maior
‘ ou igual a 35%, Que é o indice que esta mais proximo do limite, nao cera afetado pel
/ operagdo, uma vez que € calculado utilizando a relagdo entre Ebitda e Receita

Operacional Liquida.

Fico a disposicdo para outras informagoes que 5€ fizerem necessarias.

Grato

08/10/2014

about:blank about:blank

____4__’_/—*_./_

08/10/2014
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Terceira Emissao de Notas Promissérias
"Commercial Paper”

Curitiba, 08 de outubro de 2014.

Objeto: Parecer Opinativo sobre a contratagio e os termos e condigbes da Terceira
Emissao de Notas Promissorias "Commercial Paper" da Companhia de Saneamento do
Parana-Sanepar, no ambito da Instrug8o da Comiss8o de Valores Mobilidrios-CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009, no montante de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
Reais), em serie Unica.

O Estatuto Social da Companhia prevé em seu Artigo 20, item "e", que cabe ao
Conselho de Administracdo, deliberar, por proposta da Diretoria Executlva, sobre
empréstimos e financiamentos a serem celebrados pela Companhia que excederem a
2% (dois por cento) do valor do patriménio liquido da Companbhia, quando demonstrada a
compatibilidade com o Plano de Negécios Plurianual, o Orgamento Anual e taxas de
mercado.

Conforme Artigo 21 do Estatuto Social caberd ao Comité Técnico examinar e
opinar, em caréter consultivo e ndo vinculante, acerca das proposigdes relativas ao item
"e”, entre outros.

Para isso, esse Comité reuniu-se extraordinariamente de forma a avaliar a
necessidade, tempestividade e condigdes da contratagdo, visando emitir sua opiniao ao
Conselho de Administragdo quanto a compatibilidade com o Orgamento Anual 2014 e
relativamente a taxas de mercado em outras operagdes similares.

Na ocasifio o Diretor Financeiro fez exposi¢cdo dos motivos e condigcbes da
operagdo, aos membros do Comité, quando todos puderam esclarecer as duvidas e
analisar a proposta.

Adicionalmente as informacdes ja fornecidas no “Parecer Técnico sobre a
contratagdo e os termos e condicdes da 3% Emissdo de Notas Promissérias da
Companhia de Saneamento do Parana-Sanepar, no montante de R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais)” (Anexo) recebido pelos membros do Comité e no documento
“PROCESSO PARA APROVACAO EM REUNIAO DE DIRETORIA - N° REDIR:
0035/2014 DATA: 02/09/2014 OBJETO Contratagdo de Instituicdo Estruturac@o e
Distribuicdo da 3a Emissdo de Notas Promissérias Comerciais da Sanepar” (Anexo), os
membros solicitaram esclarecimentos quanto ao impacto desta operagdo no
endividamento da Companhia. ‘

As informagées solicitadas foram recebidas do Diretor Financeiro, atraves de
mensagem eletronica (Anexa), no dia 18/09/2014, sendo que nelas afirma o diretor que
“... 0s recursos deverdo reforcar quase que em sua totalidade o caixa da Companhia, néo
havera aumento significativo na divida liquida, ndo impactando dessa forma no
endividamento da empresa’. Outro questionamento feito tratou dos “covenants™ a serem
atendidos junto aos bancos, nas operagdes ja existentes, e na mesma mensagem
demonstra-se que a Companhia ndo os tera comprometidos com a atual operaga
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Terceira Emissao de Notas Promissdrias
"Commercial Paper"

Ainda, conforme exposto nos pareceres, o caixa da Companhia se vé bastante
impactado, no curto prazo, por diferentes causas, entre elas atrasos nas liberagbes de
recursos do BNDES, impacto na receita causado pelas fortes chuvas que assolaram o
estado do Parana nos meses de junho e inicio de julho e finalmente a restricdo para
liberagdo de recursos, até agora alegada alegada pelos bancos estatais, devido o
periodo eleitoral.

Caracteristicas da Operagao

* As Notas Promissoérias serdo colocadas em regime de Garantia Firme pela Instituigéo
Financeira para o valor total da Emissao, sendo de espécie quirografaria, de forma
nominativa na quantidade de 100 Notas Promissérias e sem garantias pela Companbhia,
em série unica.

e O prazo total da emissdo & de 360 dias, com possibilidade de resgate antecipado a partir
do 90° dia.

 Incidirdo juros remuneratérios a taxa equivalente a 107,5 % da taxa Di Depésitos
Interbancarios ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis.

e A Instituicho Financeira recebera comisséo de 0,2% pelo servigo de estruturagao,
distribuicdo e garantia firme da colocag&o referente a Emiss&o das Notas Promissérias.
Ultimas Operagoes de Mercado

Numa breve busca realizada na internet, encontramos apenas duas operagdes similares
no corrente més de setembro e outras duas cujos detalhes seguem abaixo:

Emissor Data Taxa Valor

Escelsa (debentures) 08/2014 DI +1,5% R$176.800.000,00
Localiza {debentures) 08/2014 109,5% DI RS 500.000.000,00
BIOFLEX AGROINDUSTRIALS.A 09/09/2014 108,3% DI RS 80.000.000,00
Galvio Engenharia S.A. 28/08/2014 115,2% DI RS 150.000.000,00
Conclusdo

Pelo exposto acima e por votagdo undnime, decidiu o Comité que a proposta da
Administracdo atende o Estatuto da Cia. e que esta Emisséo ndo afetara o
endividamento da mesma, sendo que o principal beneficio, ou seja, o reforgo do caixa €
salutar para a boa gestao e execugao do seu objeto. Desta forma, este Comité considera
a operagdo tecnicamente vidvel e ha possibilidade de aprovagdo pelo Conselho de
Administragdo da Sanepar da Emissdo de Notas Promissoérias "Commercial Paper” da
Companhia de Saneamento do Parana-Sanepar, no ambito da Instrugéo da Comigggo de
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Terceira Emissiao de Notas Promissorias
"Commercial Paper”

Valores Mobiliarios-CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, no montante de R$
100.000.000,00 (cem milhdes de Reais), em série Onica, pelo prazo total de 360 dias,
com juros remuneratorios a taxa equivalente a 107,5 % da taxa DI Depdsitos e comissao

para o agente financeiro de 0,2% pelo servigo de estruturagdo, distribuicdo e garantia
firme da colocagao .

Atenciosamente,

X"‘*\“‘-t -

sros Noguelra (Presidente) 7,5?"“*. A

ulsmyelator)

""'-,__‘ -‘."I—.
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