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DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

SUMARIO

1 - DATA, HORA E LOCAL DE REALIZACAO:

Iniciada a realizacao no dia 07 de outubro de 2014, de forma
telepresencial, sendo conferido prazo para manifestacdao de voto até o dia 10
de outubro de 2014, encerrada nesta mesma data ante a manifestacao da
integra do Conselho, oportunidade em que lavra-se a presente ata.

2 - CONVOCACAO E PRESENCAS:

A presente reunido foi convocada por meio de correspondéncia
eletronica enviada aos Conselheiros em 07 de outubro de 2014 pelo
Secretario do Conselho em nome do Presidente do Conselho de
Administracdo para os Conselheiros, com pedido de confirmacao de
recebimento, sendo que manifestaram-se por meio de voto escrito, o que
confirma presenca na reuniao os seguintes Conselheiros: Fabiano Saporiti
Campelo, Luiz Carlos Brum Ferreira, Mauricio Jandoi Fanini Antonio,
Christian Gullin Crivellaro, Edson Michaloski, Michele Caputo Neto, Julio
Cesar Zem Cardozo, Ezequias Moreira Rodrigues e Joel Musman.

3 - MESA DIRETORA:
FABIANO SAPORITI CAMPELO - Presidente
LUIZ PAULO RIBEIRO DA COSTA - Secretario

4 - ORDEM DO DIA:
4.1 — Deliberar sobre tema da alinea “e”, art. 20 do Estatuto Social:

TDS 73787. Deliberar, por proposta da Diretoria Executiva, nos termos do
artigo 20, alinea “e” do Estatuto Social da Companhia, e com fulcro no
parecer do Comité Técnico da Companhia datado de 08 de outubro de 2014,
elaborado para fins do disposto no paragrafo segundo do artigo 20 do
Estatuto Social da Companhia e demais disposicoes estatutarias aplicaveis,
acerca: (i) da realizacao da 3% emissao de notas promissorias comerciais da
Companhia, em série Ginica, no valor de até R$100.000.000,00 (cem milhoes
de reais), compreendendo até 100 (cem) notas promissorias comerciais com
valor nominal unitario de R$1.000.000,00 (um milhao de reais), nos termos
da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 134, de 1° de
novembro de 1990, conforme alterada (“Instrucdo CVM 134” e “Notas
Promissoérias” respectivamente), as quais serao objeto de distribuicao publica
com esforcos restritos de distribuicdo, sob o regime de garantia firme de
colocacao, observados os termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme




alterada (“Lei das Sociedades por Acoes”), e da Instrucdao da CVM n° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 476", “Emissao” e
“Oferta Restrita”); (ii) caso aprovada a Emissao, a autorizacao a diretoria da
Companhia e/ou procuradores para tomar todas as providéncias necessarias
a realizacao da Oferta Restrita, incluindo, mas nao se limitando a, emissao
de até 100 (cem) cartulas de Notas Promissérias no ambito da Oferta
Restrita (“Cartulas”), do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacao, Colocacao e Distribuicao Publica da 3% Emissao de Notas
Promissorias Comerciais, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da
Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR” (“Contrato de
Distribuicao”), além de todos e quaisquer outros atos e medidas necessarias
relacionados a Emissao e a Oferta Restrita; e (iii) ratificacao de todos os atos
ja praticados pela administracao da Companhia relacionados as deliberacoes
acima.

5 - DELIBERACOES TOMADAS:

5.1 — A reuniao do Conselho foi instalada haja vista que a unanimidade dos
Conselheiros anuiu com a forma estabelecida para esta reunido,
convalidando a Convocacao feita.

A Convocacao enviada continha, além da ordem do dia, a
solicitacdo para que as manifestacoes de voto fossem encaminhadas, via
correspondéncia eletronica ao Secretario do Conselho de Administracao até
10 de outubro de 2014, sendo estabelecido que a ata da reunido seria
lavrada nesta data.

Os Conselheiros tiveram acesso a integra da documentacao que
instrui o processo ora deliberado e a manifestacdo do Comité Técnico de
Assessoramento ao Conselho de Administracdo, nos moldes do Estatuto
Social, que emitiu parecer opinando pela aprovacao.

5.2 — Deliberar sobre tema da alinea “e”, art. 20 do Estatuto Social:
Conselheiro Joel Musman

TDS 73787. Deliberar, por proposta da Diretoria Executiva, nos termos do
artigo 20, alinea “e” do Estatuto Social da Companhia, e com fulcro no
parecer do Comité Técnico da Companhia datado de 08 de outubro de 2014,
elaborado para fins do disposto no paragrafo segundo do artigo 20 do
Estatuto Social da Companhia e demais disposicoes estatutarias aplicaveis,
acerca: (i) da realizacao da 3% emissao de notas promissorias comerciais da
Companhia, em série Ginica, no valor de até R$100.000.000,00 (cem milhoes
de reais), compreendendo até 100 (cem) notas promissorias comerciais com
valor nominal unitario de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), nos termos
da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 134, de 1° de
novembro de 1990, conforme alterada (“Instrucdo CVM 134” e “Notas
Promissorias” respectivamente), as quais serao objeto de distribuicao publica
com esforcos restritos de distribuicao, sob o regime de garantia firme de




colocacao, observados os termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), e da Instrucdo da CVM n° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 4767, “Emissao” e
“Oferta Restrita”); (ii) caso aprovada a Emissao, a autorizacao a diretoria da
Companhia e/ou procuradores para tomar todas as providéncias necessarias
a realizacao da Oferta Restrita, incluindo, mas nao se limitando a, emissao
de até 100 (cem) cartulas de Notas Promissorias no ambito da Oferta
Restrita (“Cartulas”), do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacao, Colocacao e Distribuicao Publica da 3% Emissao de Notas
Promissorias Comerciais, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da
Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR” (“Contrato de
Distribuicao”), além de todos e quaisquer outros atos e medidas necessarias
relacionados a Emissao e a Oferta Restrita; e (iii) ratificacao de todos os atos
ja praticados pela administracao da Companhia relacionados as deliberacoes
acima. Com fulcro no parecer do Comité Técnico da Companhia datado
de 08 de outubro de 2014 e devidamente demonstrada a
compatibilidade da Emissao das Notas Promissorias com o Plano de
Negocios Plurianual, o Orcamento Anual e taxas de mercado, os
membros do Conselho de Administracao da Companhia aprovam, de
forma unanime, a Emissao das Notas Promissorias a serem distribuidas
na Oferta Restrita nos termos da Instrucao CVM 476, sob o regime de
garantia firme de colocaciao no montante de até R$100.000.000,00
(cem milhoes de reais), de acordo com os seguintes termos e condicoes,
detalhados e regulados por meio da emissiao das Cartulas das Notas
Promissorias:

I. Naimero da Emissio. A Emissao representa a 3* emissao de notas

promissorias comerciais da Companhia.

II. Namero de Séries. A Emissao sera realizada em série tnica.

III. Valor Total da Emissao. O valor total da Emissao sera de até
R$100.000.000,00 (cem milhées de reais), na Data de Emissio
(conforme definido abaixo).

IV. Quantidade de Notas Promissdrias. Serao emitidas até 100 (cem)
Notas Promissorias.

V. Data de Emissao. A Data de Emissao das Notas Promissérias sera a
data da efetiva subscricao e integralizacao, nos termos do
artigo 8° da Instrucao CVM 134 (“Data de Emissao”).

VI. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Notas
Promissdrias sera de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), na
Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

VII. Forma. As Notas Promissorias serao emitidas sob a forma cartular,
e ficarao depositadas na instituicao habilitada a prestacao de
servicos de custodiante de guarda fisica das Notas Promissoérias

(“Custodiante”), a ser contratada pela diretoria da Companhia,




VIII.

IX.

XI.

XII.

conforme a delegacao de poderes deliberada nesta reuniao,
conforme definido no “Manual de Normas de Debénture, Nota
Comercial e Obrigacao” da CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”). As Notas Promissorias emitidas fisicamente circularao
por endosso em preto, de mera transferéncia de titularidade.
Constara obrigatoriamente do endosso a clausula “sem garantia”,
conforme exigéncia legal.

Procedimento de Coleta de Intencoes (“Bookbuilding”. Sera
adotado o procedimento de coleta de intencoes de investimento
dos potenciais investidores nas Notas Promissorias, organizado
pelo Coordenador, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 3° da
Instrucao CVM 476, para a afericao da demanda do mercado e
apuracao de eventual agio ou desagio sobre o preco de subscricao
das Notas Promissorias no ambito da Oferta Restrita;

Garantias. As Notas Promissorias nao contarao com aval ou
qualquer outra forma de garantia fidejussoéria ou real;

Destinacao dos Recursos. Os recursos liquidos obtidos pela
Companhia com a Emissao serao destinados ao reforco do capital
de giro da Companhia.

Registro para Distribuicio e Negociacao. As Notas Promissérias
serao registradas (i) para distribuicao primaria no MDA - Méddulo
de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribuicao realizada exclusivamente por meio da
CETIP. Concomitantemente a liquidacao, as Notas Promissoérias
serao depositadas em nome do titular no Sistema de Custéddia
Eletronica da CETIP; e (ii) para negociacao secundaria no CETIP21
— Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela CETIP , sendo as negociacoes liquidadas
financeiramente e as Notas Promissérias custodiadas
eletronicamente na CETIP. As Notas Promissdrias somente
poderao ser negociadas entre investidores qualificados, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucao CVM 476, e apos
decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscricao e
integralizacao pelo Investidor Qualificado (conforme definido
abaixo), observado ainda o cumprimento, pela Companhia, das
exigéncias dispostas no artigo 17 da Instrucao CVM 476.
Comprovacao de Titularidade. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Notas Promissorias sera comprovada pela posse
das respectivas Cartulas. Adicionalmente, caso as Notas
Promissorias estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, a




XTII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

titularidade sera comprovada pelo extrato expedido pela CETIP
em nome de seu respectivo titular.

Procedimento e Regime de Colocacao. As Notas Promissérias
serao distribuidas por meio de oferta publica com esforcos
restritos de distribuicao, nos termos da Instrucao CVM 476, sob o
regime de garantia firme de colocacao, com a intermediacao de
instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), tendo como publico
alvo investidores qualificados nos termos do artigo 109 da
Instrucao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, e do artigo 4° da Instrucao CVM 476 (“Investidores
Qualificados”). A Emissao seguira os procedimentos descritos na
Instrucao CVM 476, com observancia dos limites impostos pela
Instrucao CVM 476 e pela Lei das Sociedades por Acoes.

Preco e Forma de Subscricio e Integralizacao. As Notas
Promissorias serao subscritas por seu Valor Nominal Unitario,
havendo a possibilidade de agio ou desagio, conforme definido no
procedimento de Bookbuilding realizado junto aos potenciais
Investidores Qualificados e serao integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscricao, na Data de Emissao, de
acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a CETIP.

Prazo e Data de Vencimento. Para todos os efeitos legais, as Notas
Promissoérias terao o prazo de vencimento de até 360 (trezentos e
sessenta) dias contados da Data de Emissao (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de decretacao de
Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo) ou de Resgate
Antecipado (conforme definido abaixo).

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Notas
Promissorias e a quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Companhia nos termos das Notas Promissérias serao
efetuados pela Companhia (i) utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Notas Promissérias custodiadas
eletronicamente na CETIP; ou (ii) por meio de instituicao
habilitada a prestacao de servicos de banco mandatario (“Banco
Mandatario”), a ser contratada pela diretoria da Companhia,
conforme a delegacao de poderes deliberada nesta reuniao, para as
Notas Promissorias que nao estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP.

Remuneracao. O Valor Nominal Unitario da Nota Promisséria nao
sera atualizado monetariamente. A Nota Promissoria fara jus ao
pagamento de juros remuneratorios equivalentes a 107,50%




XVIII.

XIX.

(cento e sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) da
variacao acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), (“Remuneracao”). A
Remuneracao sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias uteis decorridos, conforme os critérios
definidos no “Caderno de Formulas Notas Comerciais e Obrigacoes
- CETIP21”, disponivel para consulta na pagina da CETIP na
internet, e sera incidente sobre o Valor Nominal Unitario de cada
Nota Promissoéria, desde a Data de Emissao até a respectiva Data
de Vencimento, ou a data do Resgate Antecipado ou, ainda, até a
data do vencimento antecipado das Notas Promissérias em razao
da ocorréncia de um dos eventos de Vencimento Antecipado, o
que ocorrer primeiro.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario e Pagamento da
Remuneraciao das Notas Promissérias. O Valor Nominal Unitario
das Notas Promissorias, acrescido da Remuneracao e eventuais
encargos serao pagos, pela Companhia, na Data de Vencimento,
observadas as hipoteses de decretacao de Vencimento Antecipado
ou de Resgate Antecipado.

Vencimento Antecipado. A totalidade das obrigacoes relativas as
Notas Promissorias poderao ser consideradas antecipadamente
vencidas, exigindo o imediato pagamento, pela Companhia, do
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro
rata temporis desde a respectiva Data de Emissao, e demais
encargos devidos, independentemente de aviso, interpelacao ou
notificacao judicial ou extrajudicial, na ocorréncia das hipoteses
de Vencimento Antecipado e observados os procedimentos de
deliberacao de titulares das Notas Promissorias previstos nas
Cartulas das Notas Promissodrias (“Vencimento Antecipado”).
Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia podera, a partir do
90° (nonagésimo) dia contado da Data de Emissao, a seu exclusivo
critério, resgatar antecipadamente a totalidade das Notas
Promissorias, sem o pagamento de qualquer prémio aos titulares
de Notas Promissorias (“Resgate Antecipado Facultativo”),
observados os procedimentos previstos na Instrucao CVM 134. Em
caso de Resgate Antecipado Facultativo, a Companhia devera
enviar notificacao aos referidos titulares das Notas Promissoérias




XXI.

XXII.

com, no minimo, 5 (cinco) dias tteis de antecedéncia, indicando
na notificacao a data, o local da realizacao, o procedimento de
resgate e o valor a ser resgatado. O Resgate Antecipado
Facultativo devera ocorrer, pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Emissao, inclusive, até a data do efetivo resgate,
exclusive. O Resgate Antecipado Facultativo devera ser realizado:
(i) para as Notas Promissorias custodiadas eletronicamente na
CETIP, conforme procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) para
as Notas Promissorias que nao estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP, na sede da Companhia e/ou em
conformidade com os procedimentos do Banco Mandatario,
conforme aplicavel. As Notas Promissérias resgatadas
antecipadamente conforme aqui previsto serao obrigatoriamente
canceladas pela Companhia, sendo vedada sua manutencao em
tesouraria, conforme disposto no §3°, do artigo 7°, da Instrucao
CVM 134. A CETIP devera ser comunicada pela Companhia com,
no minimo, S5 (cinco) dias uteis de antecedéncia, das datas
estipuladas para a realizacao do Resgate Antecipado. Ao
subscrever, integralizar ou adquirir as Notas Promissérias, o seu
titular concedera automatica e antecipadamente a sua anuéncia
expressa ao Resgate Antecipado Facultativo das Notas
Promissorias de forma unilateral pela Companhia, nos termos do
§2° do artigo 7° da Instrucao CVM 134, conforme descrito neste
item. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado
Facultativo serao integralmente arcados pela Companhia.
Encargos Moratorios e Multa. Sem prejuizo da Remuneracao das
Notas Promissoérias, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos titulares das Notas Promissérias, os
débitos em atraso ficarao sujeitos a multa moratoria de natureza
nao compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, e
juros de mora calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1%
(um por cento) ao més, sobre o montante devido e nao pago,
independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao judicial
ou extrajudicial, além das despesas razoavelmente incorridas para
cobranca (“Encargos Moratérios”).

Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-ao automaticamente
prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacao pecuniaria prevista nas cartulas das Notas Promissoérias
até o primeiro dia 1util subsequente, sem acréscimo de juros ou de




qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
através da CETIP, hipotese em que somente havera prorrogacao,
quando a data de pagamento da respectiva obrigacao coincidir
com feriado declarado nacional, saibado ou domingo.
XXIII. Repactuacao. Nao havera repactuacao das Notas Promissorias.
XXIV. Demais condicoes. Todas as demais condicoes e regras especificas
relacionadas a Emissao serao tratadas detalhadamente nas
Cartulas das Notas Promissoérias.
Fica autorizada a Companhia a praticar, por meio de seus diretores
e/ou procuradores, todos os atos necessarios a efetivacao da Oferta
Restrita, incluindo, mas nao se limitando, a (i) definir todos os termos e
condicoes da Oferta Restrita que nao foram aqui fixados e que serao
necessarios para a sua realizacao e implementacao, (ii) contratar os
prestadores de servico que atuarao na Oferta Restrita, incluindo, mas
nao se limitando a: (a) o Banco BTG Pactual S.A. como Coordenador
Lider da Oferta Restrita, (b) assessores legais, (c) Custodiante da
guarda fisica das Notas Promissorias, e (d) Banco Mandatario das Notas
Promissorias, (iii) negociar todos os termos e condicoes das Notas
Promissorias, do Contrato de Distribuicao e dos demais documentos que
se fizerem necessarios, inclusive no que diz respeito as hipoteses de
vencimento antecipado das Notas Promissorias, declaracoes a serem
prestadas e obrigacoes a serem assumidas pela Companhia, na
qualidade de Emissora, bem como (iv) emitir as Cartulas das Notas
Promissorias, celebrar o Contrato de Distribuicao e praticar todos e
quaisquer contratos e/ou instrumentos relacionados a Oferta Restrita e
seus eventuais aditamentos.
Ficam ratificados todos e quaisquer atos ja praticados pela diretoria
e/ou procuradores da Companhia com vistas a efetivacao do deliberado
nos itens acima.

Curitiba, 10 de outubro de 2014.

Fabiano Saporiti Campelo Luiz Paulo Ribeiro da Costa
Presidente Secretario



