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COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR
COMPANHIA ABERTA
REGISTRO CVM 01862-7 CNPJ/MF 76.484.013/0001-45
ATA DA 8°/2014 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE TECNICO DE
ASSESSORAMENTO
DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

SUMARIO

1 - DATA, HORA E LOCAL DE REALIZACAO:
Realizada no dia 16 de setembro de 2014, as 17h, na sede socxal
da Companhia, na Rua Engenheiros Rebougas, 1. 376 em Cuntlba Parana.

2 - CONVOCACAO E PRESENCAS:

A presente reunido foi convocada por meio de correspondéncia
eletrénica tempestivamente enviada aos Membros do Comité em 09 de
setembro de 2014 pelo Secretario do Comité Técnico por determinacao do
Presidente do Comité Técnico, Ramon de Medeiros Nogueira. Presentes os
Membros do Comité Técnico Ramon de Medeiros Nogueira, José Antonio
Andreguetto, Gilberto Fernandes, Joel Musman, o Diretor Financeiro da
Companhia, Dirceu Wichnieski e secretariando a reuniao, Luiz Paulo Ribeiro
da Costa. ’

3 - MESA DIRETORA: '
Ramon de Medeiros Nogueira — Presidente do Comité Técnico
Luiz Paulo Ribeiro da Costa - Secretario

4 - ORDEM DO DIA:

4.1 — Apresentagao Diretor Financeiro — Dirceu Wichnieski

4.2 - Deliberar sobre a realizagdo da emissdo de notas
promissérias comerciais da Companhia, em série tnica, no valor de até
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

5 - DELIBERACOES TOMADAS: -

5.1 - A reunido do Comité Técnico foi instalada pelo seu
Presidente, estando atendido o quérum estatutario. O Presidente
cumprimentou os presentes e deu inicio aos trabalhos.

5.2 — O Presidente do Comité noticia que a Diretoria da Sanepar

* decidiu por néo levar a frente o projeto discutido em reuniao de 04 de agosto

de 2014, que restou suspensa. Neste ato, por proposta do Presidente o
Comité dec1de por encerrar a 7%/2014 Reunido Ordinaria, de 04 de agosto
sem qualquer manifestag¢do acerca do tema.

5.3 — Aberta a reunido, o Presidente do Comité Técnico cedeu a

palavra ao Diretor Financeiro, Dirceu Wichnieski, para que fosse feita a
explanagio acerca da ernlssao das Notas Prormssorlas ‘pela Companhxa e
suas condig¢oes. '
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O Comité tomou conhecimento da apresentagao, questionou acerca
de como a emissdo dos titulos afetara o endividamento da Companhia. O
Diretor Financeiro atesta que a operagio nao afetara o endividamento da
Companhia, que a operagdo visa reforco de caixa para maior conforto
financeiro.

5.4 - Acerca da realizagdo da emissdo de notas promissorias
comerciais pela Companhia, o Comité aguarda o encaminhamento do
processo com oS esclarecimentos solicitados a Diretoria Financeira, o

parecer do relator Joel Musman para que a deliberacédo possa ser levada a
efeito. ‘

5.5 - O Presidente do Comité Técnico, encerra a reunifo.

Curitiba, 16 de setembro de 2014

Ramon de Medeiros Nogueira Luiz Paulo Ribeiro da Costa
Presidente Secretario

José Antonio Andreguetto

Membro
Joel Musman Gilberto Fernandes
Membro Membro
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~ Curitiba, 16 de setembro de 2014

et oA

Raifonde Medeiros Nogueira \ Luiz{Paulo [Ribeiro da Costa
Presidente ' Secrlgetério
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Parecer Técnico sobre a contratagio e os termos e condigbes da 3* Emissdo de
Notas Promissérias da Companhia de Saneamento do Parana-Sanepar, no montante
de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Considerando que:

« A Companhia esta em fase de aprovagao da 42 Emissao de Debéntures junto ao
BNDES e BNDESPAR, cujo montante total do investimento é de R$ 365,1 milhdes,
sendo R$ 328,6 milhdes financiados, o que corresponde a 90% do valor dos
investimentos e a contrapartida a ser aportada pela Sanepar € de 10% e
corresponde a R$ 36,5 milhdes. Ocorre que 0 processo € bastante complexo e ainda
ha varias etapas a serem cumpridas, 0 que fara com que a Sanepar nao receba os
valores pagos com pré-investimento das datas previstas no fluxo de caixa.
Destacamos que a operagéo ja foi aprovada pelo Conselho de Administragao da
Sanepar em 10 de junho de 2014 e pelas Diretorias do BNDES e BNDESPAR em 19
de agosto de 2014, no entanto, ainda sera necessario a assinatura do contrato de
promessa de subscrigao, da escritura de emissao e do contrato de cessao fiduciaria.
Além disso, apds assinatura e devido registro dos respectivos contratos, a CVM-
Comissao de Valores Mobiliarios tera que autorizar a operagéo, sendo que a mesma
possui prazo de 30 dias para tanto, sem considerar eventua! pedido de
esclarecimento adicional. Até a presente data a Companhia ja desembolsou R$ 17,0
mithbes com recursos proprios e a previsao de gastos no programa € de mais R$ 43
milhGes até o final de 2014.

« A Sanepar realizou em 15 de agosto de 2011 a 22 emissédo de debéntures, também
junto ao BNDES e BNDESPAR e devido a alteragoes na equipe do BNDES e
mudanca nos critérios de aprovagao dos PAP’s-Pedidos de Aprovagdo de Projeto,
onde foi limitado em 20 projetos a quantidade semestral a ser analisada pelo Banco,
estdo ocorrendo atrasos nas liberagoes, sendo que a Sanepar ja desemboisou R$
28,3 milhdes com recursos proprios (para posterior ressarcimento pelo Banco) € a
previsao de gastos no programa é de mais R$ 55 milhdes até o final de 2014.

» O BNDES, conforme Aviso n° 23/2014, de 18 de julho de 2014 (em anexo a0
processo), considera-se impossibilitado de efetuar liberagdes de recursos durante o
periodo eleitoral para determinadas operagdes de financiamento e crédito em favor
da administragao puablica. A Companhia possui linhas de financiamento referente a
recursos do BNDES/PS! - Programa de Sustentagdo do Investimento, cujos
recursos estio paralisados por forga do impedimento a que o BNDES se impds em
razdo do periodo eleitoral. Este programa financia em até 100% a aquisicao de
caminhdes, sistemas de hidro-jateamento, hidrémetros para micro e macro medic&o,
equipamentos eletromecanicos, Estagdes de Tratamento de Agua Compactas,
bombas dosadoras para atendimento aos programas de Desenvolvimento
Operacional, Melhorias Operacionais e Programa e Seguranga em Elevatérias,
porém, a Sanepar ndo pode acessar estes recursos no periodo eleitoral, conforme
informado acima. Até a presente data a Companhia ja desembolsou R$ 13,8 milhdes
COm recursos proprios e a previsao de gastos no programa € de mais R$ 16,0
milhdes até o final de 2014, p<
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« A Caixa Econdémica Federal age de forma similar aoc BNDES para realizagao de
recursos no periodo eleitoral. A Companhia possui diversos contratos de
financiamento com a Caixa Econdmica Federal, para execugdo de obras em
diversos municipios do Estado do Parana. Entre essas obras esta a construgio da
barragem Miringuava, fundamental para garantia do abastecimento de agua na
regido metropolitana de Curitiba no longo prazo. Esta obra exigird desembolso de
recursos na ordem de R$ 39 milhdes para desapropriagées de areas, sendo que em
funcdo da necessidade da contratagdo de empresa terceirizada pela Caixa, para
fiscalizagdo do contrato, havera atraso nas liberagfes de recursos ja pagos com
recursos proprios pela Sanepar e de outros pagamentos necessarios ac andamento
das obras. A Sanepar ja adiantou R$ 14,2 milhdes com recursos préprios para
pagamento de desapropriagbes e outras obras da CAIXA, que também esta
impedida de liberar recursos para obras iniciadas no periodo eleitorai. A previsdo de
gastos no programa Caixa é de mais R$ 42,2 miihGes ate o final de 2014.

» As fortes chuvas que assolaram o estado do Parana nos meses de junho e inicio de
jutho, cujas enchentes fizeram com que muitas pessoas ficassem desabrigadas e
trazendo inclusive sérios transtornos a opera¢do da Companhia em diversas
localidades que tiveram situagdo de emergéncia e a maior inadimpléncia das
pessoas fisicas foram fatores que geraram reflexo negativo na arrecadagac da
Sanepar na ordem de R$ 15,2 milhGes, fazendo com que ficasse abaixo do previsto
para 0 més de agosto.

* As projecGes do fluxo de caixa para 0 ano de 2014 demonstram que a né&o liberagao
destes recursos, na ordem de R$ 73,3 milhdes, nos momentos previstos, impactam
0 saldo de caixa da Companhia @ a mesma nio possuira recursos financeiros
disponiveis para cumprimento de suas cbrigagdes, caso ndo consiga equacionar a
faita de recursos. Destacamos que tais proje¢des de caixa estdc em linha com o
Plano de Negécios da Companhia aprovade para ¢ ano de 2014, que previa um
saldo final de caixa de R$ 79,2 milhGes, ou seja, as proje¢des ja indicavam que a
Companhia passaria ¢ final do exercicio com o caixa minimo.

+ Com a normalizagdo das liberagbes dos recursos, ap6s o periodo eleitoral e
finalizagdo da contratagdc da 4 emissido de debéntures, a Companhia podera
realizar o resgate antecipado da emissdc de Nota Promisséria, conforme prevé o
Termo de Referéncia.

* A Sanepar pode acessar ¢ Mercado de Capitais com o objetivo de captar recursos
para cumprimento das suas obrigacées nos prazos contratados, sendo a captacao
via emissao de notas promissérias uma alternativa adequada para o cenario atual,
em fungdo dos custos e do prazo para realizagao da operagéo (curto prazo).
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Parecer da Operagao

Face aos aspectos acima citados e considerando que outras operagoes no mercado de
capitais (debéntures, FIDC, etc), demandariam um tempo de aproximadamente trés meses
para operacionalizagdo e o custo de outras linhas de capital de giro (como cheque especial,
conta garantida, cartdo corporativo) possuirem um custo financeiro mais elevado, por isso
mesmo SO devem ser utilizados em situagédo contingencial e considerando ainda que os
atrasos de pagamento colocariam em risco a imagem da Companhia e custos financeiros
elevados pelo atraso no pagamento de obrigagbes (impostos, servi¢o da divida, pessoal),
somos favoraveis a captagdo de recursos via emissao de notas promissérias, instrumento
ja utilizado em outras ocasides pela Sanepar.

Bancos Convidados

Em 26 de agosto de 2014 foram convidados a apresentar propostas sete Instituigées
Financeiras, conforme “Termo de Referéncia para Selegdo de Proposta para Emiss&o de
Notas Promissérias Comerciais pela Companhia de Saneamento do Parana-Sanepar’ em
anexo ao presente processo e respectivos comprovantes de envio, conforme abaixo:
* Banco do Brasil S.A.
Banco Bradesco BBI S.A.
itad BBA S.A.,
Banco BTG Pactual S.A.
Banco ABC Brasil S.A.
Banco Safra S.A.
Banco Alfa de investimento S.A.

Para definicio dos Bancos solicitados a apresentar propostas, foram levados em
consideracéo os seguintes critérios:
a) Convidados os trés melhores colocados no Ranking da ANBIMA (base Julho/2014)
no Tipo 1: Renda Fixa-Curto Prazo (Gltimos 12 meses);
b) Relacionamento comercial com a Companhia;
c) Participagdo em operagdes anteriores de renda fixa realizadas pela Companhia;
d) Expertise em operagbes de Renda Fixa.

Apresentagido das Propostas

Apresentaram propostas 0s Bancos abaixo listados:
» Banco do Brasil S.A.

Banco Bradesco BBi S.A.

itai BBA S.A.

Banco BTG Pactual S.A.

Banco ABC Brasil S.A.

Banco Safra S.A.

Banco Alfa de investimento S.A.
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Escolha do Banco

A escolha da Instituicdo Financeira para Coordenagao, Estruturagio e Distribuicdo seguiu
ao contido na Resolugdo DP/DF n° 303/2014, sendo indicadas as propostas que methor
atendem aos interesses da Companhia em relagao a taxa oferecida, prazo de liquidagéo,
cronograma e obrigagdes da Sanepar constante da proposta.

Pontos imprescindiveis em relagdo a Analise das Propostas

1. Garantia Firme pela Instituigdo Financeira

No “Termo de Referéncia para Selegio de Proposta para Emissdo de Notas
Promissdrias Comerciais pela Companhia de Saneamento do Parana-Sanepar”
enviado aos Bancos, foi determinado que a Garantia Firme deve ser de R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais). O Banco Bradesco S.A. apresentou garantia
sujeita & prévia aprovagao pelos comités de crédito do Banco.

Cronograma da operacao.

Indicagdo de Taxa de Juros e a comissao.

Resgate Antecipado.

Covenants: Banco do Brasil S.A., Banco Bradesco S.A. e ltai BBA S.A. incluiram a
necessidade de se estabelecer covenants para a operagao, o que pode dificultar no
momento da discussao do contrato, caso tais covenants sejam muito restritivos a
Companhia.

s N

Premissas Financeiras adotadas para Avaliagdo das Propostas

Foram adotadas as seguintes premissas para avalia¢cao das propostas:

a) Taxa de Juros DI-Dep9sito Interbancario de 10,84%, de 28/08/2014, divulgado pelo
Banco Central do Brasil.

b) Todas as propostas foram avaliadas pela taxa de juros (% do D) conjuntamente
com o custo da comissdo de estruturagdo, distribuicAo e garantia firme de
colocagéo, bem como de outros custos (como advogados) quando ndo considerados
na taxa de comissao.

Propostas Selecionadas

Tendo em vista que o Banco Bradesco BBI S.A. n@o atendeu as condigdes solicitadas pela
Companhia no “Termo de Referéncia para Sele¢do de Proposta para Emissao de Notas
Promissérias Comerciais pela Companhia de Saneamento do Parana-Sanepar”, restaram
as seguintes Institui¢des, cujas propostas atendem aos requisitos solicitados:

» Banco do Brasil S.A.
ltad BBA S.A.
Banco BTG Pactual S.A.
Banco ABC Brasil S.A.
Banco Safra S.A.
Banco Alfa de investimento S.A.

Em anexo a planilha “Avaliagio das Propostas” que ¢ parte integrante do presente Parecer,

¢+ ¢
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Caracteristicas da Emissao

Terceira Emiss@o de Notas Promissérias “Commercial Paper” da Companhia de
Saneamento do Parana-Sanepar, no ambito da Instrugdo da Comissao de Valores
Mobilidrios-CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, no montante de R$ 100.000.000,00
(cem mithdes de Reais), em série Unica.

As Notas Promissérias ser@o colocadas em regime de Garantia Firme pela Instituigéo
Financeira para o vaior total da Emissdo, sendo de espécie quirografaria, de forma
nominativa na quantidade de 100 Notas Promissérias e sem garantias pela Companhia. Os
recursos serao destinados ao capital de giro. :

O prazo total da emisséo é de 360 dias, com possibilidade de resgate antecipado a partir
do 90° dia. Incidirdo juros remuneratdrios a taxa equivalente a % (percentual) da taxa Di-
Depositos Interbancéarios ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

A instituicdo Financeira receberd comiss@o pelo servigo de estruturagéo, distribuicdo e
garantia firme da colocagao referente & Emissao das Notas Promissoérias.

Aprovacao do Conselho de Administragéo

O Estatuto Social da Companhia prevé em seu Artigo 20, item “e”, que cabe ao Conselho
de Administragéo, deliberar, por proposta da Diretoria Executiva, sobre empréstimos e
financiamentos a serem celebrados pela Companhia que excederem a 2% (dois por cento)
do valor do patriménio liquido da Companhia, quando demonstrada a compatibilidade com
0 Piano de Negocios Plurianual, o Orgamento Anual e taxas de mercado.

Conforme Artigo 21 do Estatuto Social, cabera ac Comité Técnico examinar e opinar, em
carater consultivo e nao vinculante, acerca das proposigdes relativas ao item “e”, entre
outros.
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Parecer da Contratagio

As propostas que atenderam aos requisitos solicitados para Coordenagéo, Estruturacao e
Distribuicdo da 32 Emissdo de Notas Promissérias Comerciais da Companhia de
Saneamento do Parana-Sanepar, no montante de R$ 100.000.000,00 {cem mithdes de
reais) foram apresentadas pelo Banco do Brasil S.A., itad BBA S.A., Banco BTG Pactual
S.A., Banco ABC Brasil S.A., Banco Safra S.A. e Banco Alfa de investimento S.A.

Cabe a REDIR/Conseiho de Administragdo escolher a quantidade de Instituiges
Financeiras para Coordenagdo da Emissdo e valor com que cada uma das Instituigdes
Financeiras participar4 sobre o volume da Emissédo, dentro do critério e convenidncia e
oportunidade. No entanto, destacamos que a opgdo por apenas uma Instituigado Financeira
para Coordenagdo da Emissao se mostra mais vantajosa em fungdo do montante da
operagao, relativamente baixo para o mercado de renda fixa, e celeridade exigida para a
presente emisséo (prazo de liquidagio até 30.09.2014), haja vista a dificuldade em articular
reunides/conference callfanalises pelos juridicos dos Bancos do contrato de colocagéo etc.
quando h& mais de um Banco envolvido na operagao.

Caso se acate o parecer do Grupo de Trabalho com as justificativas peta escotha de
apenas uma instituigao, a melhor alternativa é a apresentada pelo Banco BTG Pactual S.A.,
por ser a que apresentou o menor custo financeiro, com taxa de juros de 107,50% do CDi e
comissao de 0,20% e atendeu os itens do “Termo de Referéncia para Sele¢ao de Proposta
para Emiss@o de Notas Promissérias Comerciais pela Companhia de Saneamento do
Parana-Sanepar”,

Curitiba, @ tembro de 2014,

Abel Demetrio Lliz
Gerpnte da \Y.S. Finangas Gerente da J.S. Juridica




4 1 Classificagdo: Documento Ostensiva
. BNDES Unidade Gestora: AQI

AVISO SUP/AOI N° 23/2014-BNDES

Rio de Janeiro, 18 de julho de 2014

Ref.. Produtos BNDES Automatico, BNDES Finame, BNDES Finame Leasing e BNDES
Finame Agricola (Circulares SUP/AQI n° 09, de 02.04.2014; n° 33, de 01.09.2011; n°®
196, de 04.08.2006; e n° 197 de 18.08.2006, respectivaments), bem como
Programas que seguem as respectivas Sistematicas Operacionais.

Ass.:

Perfodo Eleitoral - Lei n° 9.504, de 30.09.1997, Resolugdo do Senado Federal n°
43, de 21.12.2001 e Parecer n® AGU/MC-02/04, de 03.05.2004

O Superintendente da Area de Operagdes Indiretas, no uso de suas atribuigdes,
COMUNICA aos AGENTES FINANCEIROS/ARRENDADQORAS que:

1. Em obediéncia ao disposto na legislagio eleitoral e considerando-se a realizagio de
eleicbes estaduais, distrital e federal em 05.10.2014 (1° turno) e, quando for o caso,
em 26.10.2014 (2° turno), ficam vedadas as seguintes condutas:

1.1.

1.2.

1.3.

A liberagdo de recursos, no perlodo compreendido entre 05.07.2014 e
05.10.2014 ou 26.10.2014, na hipotese de ocorrer segundo turno na esfera
federal, em operagdes contratadas no ambito dos Produtos e Programas em
referéncia e que tenham como Beneficidria ente/entidade integrante da
Administra¢do Plblica Direta ou Indireta dos Estados, do Distrito Federal ou dos
Municipios (artigo 73, VI, “a” da aludida Lei n® 9.504/97), observada a exceg¢ao
de que trata o subitem 2.2 do presente;

A liberagdo de recursos, no periodo compreendido entre 05.07.2014 e
26.10.2014, na hipétese de ndo ocorrer segundo turno na esfera federal, em
operagbes contratadas no ambito dos Produtos € Programas em referéncia e
que tenham como Beneficiaria ente/entidade da Administragéo Publica Direta ou
Indireta (a) do Distrito Federal, caso haja segundo turno na esfera distrital; e (b)
dos Estados em que ocorrer segundo turno, e dos Municipios neles localizados
(artigo 73, VI, “a” da aludida Lei n° 9.504/97), observada a exce¢do de que trata
0 subitem 2.2 do presente; e

A contratag@o de operagbes de crédito, entre os dias 03.09.2014 e 31.12.2014,
com ente/entidade da Administragdo Piblica Direta ou Indireta dos Estados ou
do Distrito Federal, exceto as empresas estatais ndo dependentes, nos termos
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dos artigos 2° e 15 da citada Resolugdo do Senado Federal n°® 43/01,
observadas as excegoes de que tratam o subitem 2.1 e o item 3 do presente.

2. Excepcionalmente, serdo permitidos os seguintes procedimentos no ambito do
Produto BNDES Automatico e dos Programas que seguem sua sistemaética
operacional, observadas as condigdes ora previstas: .

2.1. A contratagdo da operacdo de crédito com ente/entidade da Administragéo
Publica Direta ou Indireta dos Estados ou do Distrito Federal, exceto as
empresas estatais ndo dependentes, apés 03.09.2014, desde que tenha sido
autorizada pelo Senado Federal ou pelo Ministério da Fazenda, em nome do
Senado Federal devendo, essa autorizagao, ser encaminhada ac BNDES; e

2.2. A liberagdo de recursos, apas 05.07.2014, em operagdes cuja Beneficiaria seja
ente/entidade da Administragdo Publica Direta ou Indireta dos Estados, Distrito
Federal ou Municipios, desde gue afs) obra(s} ou servigo(s) que venha{m) a
receber os recursos tenha(m) sido iniciado(s) antes de 05.07.2014 e
encontre{m)-se em regular andamento, existindo, ainda, cronograma prefixado
para sua execugdo. Nesse caso, deverdo ser apresentados ao BNDES os
seguintes documentos:

2.21. Declaragdo, assinada pelo Agente Financeiro, conforme modeio
constante do Anexo | ac presente;

2.2.2. Declaragéo, assinada pelo Chefe do Poder Executivo, conforme modelo
constante do Anexo |l ao presente.

2.3. A autorizagdo de que trata o subitem 2.1 e as Declaragbes de que tratam os
subitens 221 e 222 deverdo ser enderegadas ac Departamento de
Financiamento a Projetos de Investimento — DEPIN da Area de Operacdes
Indiretas e entregues no protocolo do BNDES (AA/DEPAD/GDOC);

3. Excepcionalmente, a contratagdc de operagio com ente/entidade da Administragao
Publica Direta ou Indireta dos Estados e do Distrito Federal, exceto as empresas
estatais ndo dependentes, no ambito dos Produtos BNDES Finame, BNDES Finame
Leasing, BNDES Finame Agricola e dos Programas que seguem a sua Sistematica
Operacional, sera permitida apds 03.09.2014, desde gue tenha sido autorizada pelo
Senado Federal ou pelo Ministérioc da Fazenda, em ncme do Senado Federal
devendo, essa autorizagdo, ser encaminhada ao Departamento de Financiamento a
Méquinas e Equipamentos — DEMAQ da Area de Operagdes Indiretas e entregues no
protocolo do BNDES (AA/DEPAD/GDOC).

Cutrossim, esclarece que a vedagdo a que se refere os subitens 1.1 e 1.2 se aplica as
operagdes realizadas no ambito dos Produtos BNDES Finame, BNDES Finame Leasing,
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BNDES Finame Agricola e dos Programas que seguem a sua Sistematica Operacional,
ainda que ja tenha ocorrido a entrega dos bens financiados as Beneficiarias.

Fica revogado o Aviso SUP/AOI n® 18/2014-BNDES.

Claudio Bernardo Guimardes de Moraes
Superintendente
Area de Operag6es Indiretas
BNDES



4 Classificagéo*; Documento Reservado
S BNDES Restrigio de Acesso*: Empresas do Sislema BNDES e Agente
Financeiro responsavel pela operagao

Unidade Gestora*: AQI/DEPIN

Anexo | ao AVISO SUP/AOI N° 23/2014-BNDES, de 18.07.2014

MODELO DE DECLARAGCAO

............................................. (Agente Financeiro), inscrito no CNPJ sob o
N, . por seus representantes legais

. ...abaixo assinados, firma a presente Declaragdo atestando,
c0m base no que dispoe o artigo 73, inciso Vi, “a", segunda parte, da Lei n°

9.504/97 (Lei Eleitoral), a veracidade das informagdes abaixo elencadas:

1) Que a(s) obra(s) ou servigo{s) objeto do(s) Contrato(s) de
financiamento .........coccee.ue, (indicar) foi{ram) contratado(s) anteriormente a
05.07.2014, sendo considerado(s), portanto, uma obrigagdo formal
preexistente;

2) Que a(s) obra(s) ou servigo(s) a que se refere o item 1 acima
foi(ram) iniciado(s) antes de 05.07.2014, é (s&o) fisicamente verificavel(is) &
se encontra(m) em regular andamento, existindo, ainda, cronograma
prefixado para sua execucgio.

Declaro, ainda, ter conhecimento de que a falsidade das informagées aqui
prestadas acarretara a aplicagdo das sangdes penais, civis e administrativas
cabiveis, nos termos da lei.

Local e Data

Nome e Assinatura dos
Representantes Legais do
Agente Financeiro

{*) Enguanto nao preenchido: Classificagdo: Documento Ostensivo; e Unidade Gestora: AQI.



| A Classlficagdo*®; Documento Reservado
. BNDES Restrigio de Acesso”: Empresas do Sistema BNDES e Agente
Financeiro responsavel pela operagao

Unidade Gestora*: AQI/DEPIN

Anexo Il ao AVISO SUP/AOI N° 23/2014-BNDES, de 18.07.2014

MODELO DE DECLARACAQ

Declaro, para fins de solicitagiio de utilizagdo de recursos oriundos do
SDORORN | L IRPRPI (Identificagdo do Instrumento Contratual), firmado
em ..o (data da assinatura do referido Instrumento Contratual), entre
.................................... (Ente Federado) € 0 .vviciceiiiincncinn e
(Agente Financeiro), que o respectivo projeto homologado encontra-se em
execug¢do, com obras ou servicos em andamento, de forma inequivoca, em
periodo anterior a 05.07.2014, e de acordo com o cronograma fisico-financeiro
aprovado, nos termos do que determina o art. 73, inciso VI, alinea “a”, da Lei n°®
9.504/97, e ainda, que tais obras ou servigos séo fisicamente verificaveis, bem
COMoO que 0S recursos provenientes da ............... {(indicar o n°) parcela do
financiamento serdo aplicados nos itens a seguir discriminados:

Item Valor total Data de inicio de
implantagao

Declaro, ainda, ter conhecimento de que a falsidade das
informagdes aqui prestadas acarretara a aplicagdo das sangdes penais, civis e
administrativas cablveis, nos termos da lei.

Local e Data

Assinatura do Representante Legal

(") Enguante nao preenchido; Classificagao: Documento Ostensivo, e Unldade Gestora: AOL.



AVAUAGAO DAS PROPOSTAS

1 J Banco Atonderam as Valor [a]] CDI Proposta| Custo % em | Custo ag Anc RS VAL Comissio Comisséo RS | Assessor Logal/ | Custo Tatal (VPL) | Custo % aa| Dherenga para a
condicbos col out of pockat menor custo

1 LBamn da Brasft S.A Sim 160.000.000,00 10,84% 107,20% 11,620% 11.620.480,00 10.410.705.99 0,30% 300.000,00 60.000,00 10.770.705,99 11,98% 133.908
2_{Banco Beadeseo BBI S.A Nao 100.000.000,00 10,84% 1M160%) _ 12.119% 12.119.120.00 10.809.148,56 0,50% 500.000.00 000 11.300.146,56]  12,62% 872.348.83
3 |hai BBASA Sim 100.000.000,00 10,84% 1es00%[  11,707% 11.707.200.00 10.480.255,53 0,50% §00.000,00 65.000.00| 11.04525553] 1227% 408.455,50
4 |Banco BTG Pactual 5.A Sim 100.000.000.00 10,84% 107,50% 11,653% 11.653.000,00 10.436.788,73 0,20% 200.000,00 0.00{ 10.636.789.73 11,85% 0,00
5 |Bmw ABC BrasI S.A Sim 100.000.000,00 1084% 111,00% 12,032% 12.032.400,00 10,740.107.33 0,55% 550.000,00 0.00 11.280.107,33 12,58% 653.307,60
6 1Bamo Safra S.A Sim 100.000.000,00 10.84% 109,00% 11,516% 11,815.600,00 10.567.040.73 0.30% 300.000,00 0,00 _10.867.040.73 12,12% 230.241,01
7 Iaaneo Alta da | Mo S.A Sim 100.000.000,00 10.84% 108,00% 11.707% 11.707.200.00 10.450.255,53 n.sss% £50.000,00 0.00 11.330.255.53 12,58% 693.45&80‘




AVALIAGAOQ DAS PROPOSTAS

Ne Banco Garantia Firme Condigbes / Markat Flex/Judicial Cronograma Validade da Covenants Respate Antecipado
Proposta

1_[Banco do Brasii S.A ok Possui Market Flex 21 dias titeis 60 dias Definidos pelo Banco apds Due dilligence Permite com Prémio de 0,20%

2 [Banco Bradesco BBIS.A Apbs aprovagio dos comités Possui Market Flex 24 dias (teig At 05.09.14 Tarmos usuais de mercado Permite, minimo 10%

3 |Hai BBAS.A ok Possui Market Flex Liquidagho 30.08.14 |Até 05.09.14 Préticas de marcado Permite, minimo 10%

4 [Banco BTG Pactual 5.A ok Possui Market Flex 16 dias Utels Alé 05.08.14 -+ Permite, desde qus intagraimente

5 [Banco ABC Brasil S.A ok Possui Market Fiex Lquidaggo 25.09.14 60 dias - Permite com Prémio de 0,20%

6 |Banco Safra 5.A ok - Liguidacdio 30.08.14 S dias naag ha Parmite, minino de 10%

7 _|Banco Alfa de Investimento 5.A ak -- Liguidacio 29.08.14 | At 05.08.14 -- Panmite, minimo de 10%

- Z
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T A a L el SGS - Sistema Gerenciador de Séries Temporais - v2.1 g;ggg%&uoa :Joa
b IR, Médulo piblico Enaligh
Consyltar! Minhas listas de séries| Confiauracdes| Ajuda| Loqin!
Jnicio -> Consukar séries - - Resultade da consulta de valores [SGSFW2302]

Resultado da consulta de valores
O Banco Central do Brasil nde assume nenhuma respensabllidade por defasagem, erro
ou outra deficiéncla em informacles prestadas em série temporal cujas fontes sejam
externas a esta institui¢cdo, bem como por quaisquer perdas cu danos decorrentes de

seu usg. .
{7l Arquivo CSV

Pardmetros informados

Séries selecionadas

4389 - Taxa de juros - CDI anualizada base 252

Periodo Funcéo

01/08/2014 a 01/09/2014 Linear

Registros encontrados por série; 20

Lista de vaiores (Formate numeérico: Eurgpeu - 123.456.789,00)

Data 4389

DD/MM/AAAA %o a.d.
01/08/2014 10,80
04/08/2014 10,81
05/08/2014 10,81
06/08/2014 10,81
07/08/2014 10,81
08/08/2014 10,81
11/08/2014 10,81
12/08/2014 10,81
13/08/2014 10,81
14/08/2014 10,81
15/08/2014 10,82
18/08/2014 10,81
19/08/2014 10,81
20/08/2014 10,84
21/08/2014 10,82
22/08/2014 10,81 -
25/08/2014 10,84
26/08/2014 10,84
27/08/2014 10,81
28/08/2014 10,84

Fonte Cetip

Visuaiizar grafico ]



PROCESSO PARA APROVAGAO EM REUNIAO DE DIRETORIA

DIRETORIA DF ~ DIRETORIA FINANCEIRA
N° REDIR: 0035/2014 DATA : 02/09/2014 ITEM PAUTA: 3

OBJETO

Contratacdo de Instituigdoc Financeira para Coordenacdo,
Estruturagadoc e Distribuicdo da 3°® Emissdo de Notas Promissorias
- Comerciais da Sanepar.

DESCRICAO

APROVAR a Contratacdo do Banco BTG Pactual S.A., com vistas a
proceder a 3% Emissdo de Notas Promissorias comercials da Sanepar,
ne valor de R$100.000.000,00, da espécie guirografédria, de forma
nominativa, na quantidade de 100 Notas. 0§ prazo total da emissdo €
de 360 dias, com possibilidade de resgate antecipado a partir do 90°
dia, sendo que o0s recursos serdo destinados ao capital de giro.
Condicées financeiras: Remuneragdo: 107,50% do DI. Comisséo: 0,20%.
Parecer Técnico de 01/09/2014, do Grupo de Trabalho instituido pela
Resolucdo DP/DF n® 303/2014 e Parecer Juridico. Enviar processo ao
Comité Téecnico e posteriormente ao Conselho de Administracdo da
Sanepar para fins de aprovagao.

APROVACAO

e’

Fernando nio Ghignope - D

yehnieski - DF aulo Alberto Dedavid - DO

H(‘FI\_{BM mqn”mm | AUSENE'A JUS”H[:A“A

Jodo Martlnho DI Emilia De Salles Belinati - DC

AUSENCIA JUSTIFICABA

Francisco Cesar Farah - DR

vio Lu;s Coutinhg

Fl Sllvl‘skl - DJ

OBSERVACAO
Parecer Juridico ne 2000/2014-USJu/CLC de 01/09/2014, aneXo.

Iveteggatronico

SECRETARIO(A)
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RESOLUGAO N° 303/2014 — DP/DF

O Diretor-Presidente e o Diretor Financeiro da
Companhia de Saneamento do Parand — Sanepar, no uso de suas
atribuicbes estatutarias, e considerando as solicitagées de propostas
encaminhadas as Instituigdes Financeiras com objetivo de proceder a
32 Emissao de Notas Promissorias,

RESOLVEM

DESIGNAR os empregados Abel Demetrio (DF/USFI), Luiz
Paulo Ribeiro da Costa (DJ/USJU) e Sonival Bergamann (DRIARI), para
constituirem Grupo de Trabalho com vistas a procederem a abertura dos
envelopes e andlise das propostas das Instituigdes Financeiras relativamente ao
“Termo de Referéncia para Selegdo de Proposta para Emissio de Notas
Promissorias Comerciais pela Companhia de Saneamento do Parana-Sanepar”,
devendo o Grupo de Trabalho emitir parecer indicando a proposta que melhor
atenda aos interesses da Companhia em relagdo a taxa oferecida, prazo de
liquidagao, cronograma e obrigagdes da Sanepar constante da proposta.

CUMPRA-SE

Curitiba, 28 de Agosto de 2014,

~ ——————s

Fernando Ghignone
Diretor-Presidente

irceu Wichnieski
Diretor Financeiro

A MISSAC DA SANEPAR E PRESTAR SERVIGOS DE SANEAMENTO AMBIENTAL DE FORMA SUSTENTAVEL, CONTRIBUINDO PARA & MELHORIA DA QUALIDADE DE VIDA
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DF 020/2014
Curitiba, 26 de agosto de 2014

Ao
Banco Alfa de investimento S.A.

Referente: Pedido para Apresentagio de Proposta de Coordenagao,
Estruturagico e Distribuigio da 3* Emissio de Notas Promissdrias
Comerciais da Companhia de Saneamento do Parani-Sanepar, no montante
de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Prezados senhores:

A Companhia de Saneamsento do Parana-Sanepar pretende realizar oferta com
vistas a proceder a 32 Emissao de Notas Promissérias Comerciais, sob regime de
garantia firme de subscri¢&o, no montante de R$ 100.000.000,00 {cem milhOes de
reais), no ambito da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, com o
objetivo de captar recursos para Capital de Giro.

Dessa forma, solicitamos a essa renomada Instituicdo Financeira apresentar
Proposta, conforme "Termo de Referéncia para Sele¢Zo de Proposta para
Emissdo de Notas Promissérias Comerciais pela Companhia de Saneamento do
Parana-Sanepar” em anexo ao presente oficio. Referida Proposta devera conter
todas as informagbes indicadas no Termo de Referéncia e devera ser
apresentada, impreterivelmente, até 17:00h do dia 29 de agosto de 2014.

A presente solicitagdo destina-se exclusivamente a esta Instituigao Financeira,
sendo de carater consultivo e cabendo exclusivamente & Sanepar o direito de
aceitar ou rejeitar a proposta, bem, como cancelar ou suspender a oferta, sem que
assista qualquer direito de reclaméacao por parte da Instituicao Financeira.

|rétor Financeiro
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Termo de Referéncia para Selecio de Proposta para Emissao de Notas
Promissédrias Comerciais pela Companhia de Saneamento do Parana-
Sanepar

CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO

Objeto Selegao de Proposta de Instituigao Financeira para Emissao de
Commercial Paper (Notas Promissérias) pela Companhia de
Saneamento do Parana-Sanepar.

Normativo A Emissao de Notas Promissdrias sera realizada de acordo com
a Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios-CVM n® 476, de
16 de janeiro de 2008.

Valor da Emissao R$ 100.000.000,00 (cem mithOes de reais).

Data de Liquidagao Financeira Alé o dia 30 de setembro de 2014,

Prazo de Vencimento 360 (trezentos e sessenta dias)

Emissao e Série 32 {Terceira) Emissdo de Notas Promissorias Comerciais da
Sanepar, em série Unica.

Valor Nominal R$ 1.000.000,00 (Hum milhao de Reais)

Quantidade e Forma 100 Notas Promissérias Comerciais, Nominativas.

Regime de Colocaciéo Garantia Firme de Colocagao pela Instituicao Financeira para 0
valor total da Emissao.

Espécie Quirografaria.

Garantias da Emissora Sem garantias.

Destinacdo de Recursos Capital de Giro.

Validade da Proposta 60 dias contados da data limite para apresentagao da proposta.

Remuneragdo Informar a taxa equivalehte ao % (percentual) da taxa DI-

Depoésitos Interbancarios ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias (iteis. Exemplo: 100,00% do DI.

Os juros remuneratérios serdo devidos a partir da data da
Liquidagao financeira. /)
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Despesas de Estruturagio As despesas de estruturagao da Emissdo de Notas
Promissodrias Comerciais, limitadas a Banco Mandatario,
Registro na CETIP e CVM, Publicagdes Legais serdo
contratadas/pagas, caso necessario, diretamente pela
Companhia,

Comissionamento Indicar a remuneragdo, em percentual, pelo servigo de
estruturagdo, distribuigdo e garantla firme da colocagio
referente & Emissao das Notas Promissérias Comerciais, a
incidir sobre o valor total da Emissio.

No comissionamento devem ser inclusos todos os demais
custos ndo descritos no item “Despesas de Estruturagao”
acima, como 0s custos de contratagio de Advogados,
Roadshow, despesas gerais (out-of-pocket) e outros,
devendo 0s mesmos ser discriminados.

Resgate Antecipado Permitido resgate parcial, a pantir do 90° dia, desde que de no
minimo 10% do valor da emissao.

Cronograma Apresentar Cronograma da Emissao.

Instituicio Financeira, Mercado e | Apresentar juntamente com a Proposta, as credenciais da
Estratégia de Distribuigdo Instituicdo Financeira, visdo geral sobre o mercado de
divida local e estratégia de distribuigao.

Certiddes A Instituigao Financeira selecionada devera apresentar, como
condicdo para assinatura do mandato, as certiddes de
regularidade para com as Fazendas Federal, Estadual e
Municipal, bem como em relagdo ao FGTS, Previdéncia e

Trabalhista (CNDT).
Prazo e local para Apresentagao |A Proposta deverd ser apresentada junto ao setor de protocolo
das Propostas da Companhia, até 17:00h do dia 29 de agosto de 2014,

situada & Rua Engenheiros Rebougas, 1376, Bairro Rebougas,
CEP 80.215-900 - Curitiba-PR.

Os term #s/da Solicitagdo e d presente Termo de Referéncra sdo pmtegrdos pela Ciausula de sigilo,
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