e
-~ SANEPAR

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR
COMPANHIA ABERTA
REGISTRO CVM n° 01862-7 CNPJ/MF n° 76.484.013/0001-45
SUMARIO - ATA DA 96' ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

1 - DATA, HORA E LOCAL DE REALIZAQAO:
Realizada no dia 21 de julho de 2011, as dez horas e trinta minutos, na
sede social, na Rua Engenheiros Reboucas, 1.376, em Curitiba - Parana.

2 - FORMA DE CONVOCACAO:

Edital publicado nos dias 05, 06 e 07 de julho de 2011 nos jornais,
Gazeta do Povo, respectivamente nas paginas 9, 10 e 10, no jornal Valor
Economico, respectivamente nas paginas D11, B7 e A8 e no Diario Oficial do
Estado do Parana (Comércio, Industria & Servicos), respectivamente nas paginas 2,
2e2/3.

3 - PARTICIPANTES:

Acionistas representando 99,71% (noventa e nove virgula setenta e um
por cento) do Capital Social com direito a voto, e acionistas titulares de acoes
preferenciais de emissdo da Companhia, tudo conforme assinaturas as folhas 23v
do Livro de Presenca de Acionistas n° 002. O Estado do Parana encontra-se
representado por seu Procurador-Geral.

4 - MESA DIRETORA:
Julio Cesar Zem Cardozo - Procurador Geral do Estado, Presidente;
Luiz Paulo Ribeiro da Costa - Secretario.

S - ORDEM DO DIA:

Item 1unico: Autorizar a Companhia a proceder a 2* Emissado de
Debéntures simples e nominativas, nao conversiveis em acodes, emitidas com
garantia real para distribuicdo privada da Sanepar e subscricdo pelo BNDES -
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social e BNDESPAR - BNDES
Participacoes S.A, sendo o valor total da emissao de R$ 395.155.300,00, inclusive
considerando-se a possibilidade de delegacdo de competéncia ao Conselho de
Administracado nos termos do § 1° do Artigo 59, da Lei n° 6.404/1976.

6 - DELIBERAQ()ES TOMADAS:
6.1 - Aprovacao da lavratura da ata a que se refere esta Assembléia Geral
em forma de sumario, nos termos do artigo 130, §1°, da Lei n° 6.404/76;

6.2 - Autorizacdo para a publicacdo da ata a que se refere esta
Assembléia Geral com omissdo das assinaturas dos acionistas;

6.3 - Colocada a matéria em discussao e a seguir em votacado, resultou
aprovada por unanimidade, a Emissao de debéntures simples, nao conversiveis
em acoes, com garantia real, para subscricao pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e Social - BNDES e pela BNDES Participacoes
S/A - BNDESPAR, nos seguintes termos:
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1. Valor Total da Emissao: R$ 395.155.300,00;
2. Data de Emissao: para todos os fins e efeitos, sera o dia 15 de agosto

de 2011;

3. Numero da Emissao: 2% Emissado de Debéntures da Companhia;

4. Numero e Valor das Séries: a Emissao sera realizada em trés séries,
sendo a Primeira Série no valor de R$ 118.546.590,00, a Segunda Série no valor de
R$ 118.546.590,00 e a Terceira Série no valor de R$ 158.062.120,00;

5. Valor Nominal Unitario: cada uma das debéntures da Emissao tera o
Valor Nominal Unitario de R$ 39.515,53 na data de emissao;

6. Quantidade de Debéntures: serao emitidas até 10.000 debéntures,
sendo a Primeira Série composta por 3.000 debéntures, a Segunda Série composta
por 3.000 debéntures e a Terceira Série composta por 4.000 debéntures;

7. Espécie: as debéntures serdo emitidas com garantia real,
consubstanciada na cessao fiduciaria, em carater irrevogavel e irretratavel, nos
termos do “Contrato de Promessa de Subscricao de Debéntures Simples em
Emissao Privada” a ser firmado, dos direitos creditérios emergentes da prestacao
dos servicos de abastecimento de agua e de coleta e tratamento de esgoto, em valor
correspondente a parcela mensal de R$ 29.000.000,00, corrigido anualmente pelo
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA; servindo a garantia real
como garantia a Emissao, nos termos do "Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios e Outras Avencas" a ser celebrado entre a Companhia, o BNDES, a
BNDESPAR e uma instituicao financeira de primeira linha, na qualidade de Banco
Depositario da garantia, contrato esse que formalizara também a cessao fiduciaria
da totalidade dos direitos creditéorios detidos pela Companhia contra o Banco
Depositario, relativos aos depositos efetuados e a serem realizados na “Conta
Vinculada”, conforme definido no referido “Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditoérios e OQutras Avencas” a ser celebrado;

8. Modalidade e Forma: as debéntures serdo simples e nominativas, nao
conversiveis em acoes da Companhia;

9. Prazo e Vencimento Final: as debéntures terdo o prazo de vencimento
final de 157 meses, contados a partir da data de emissdo. Logo, o prazo de
vencimento final ocorrera em 15 de setembro de 2024;

10. Amortizacado e Datas de Pagamento de Amortizacao: as debéntures da
Primeira e da Terceira Séries serdo amortizadas em 121 prestacoes mensais e
sucessivas, apos o prazo de 36 meses de caréncia, contados da data de emissao, e
as debéntures da Segunda Série serdo amortizadas em 10 prestacdes anuais e
sucessivas, apos o prazo de 37 meses de caréncia, contados da data de emissao,
observado que o pagamento da primeira parcela de amortizacdo das debéntures da
Primeira e da Terceira Séries ocorrera em 15 de setembro de 2014, e assim
sucessivamente, até a amortizacao da ultima parcela, em 15 de setembro de 2024, e
o pagamento da primeira parcela de amortizacdo das debéntures da Segunda série
ocorrera em 15 de setembro de 2015, e assim sucessivamente, até a amortizacao da
ultima parcela, em 15 de setembro de 2024;

11.Juros Compensatorios: (a) as debéntures da Primeira Série e da
Terceira Série da Emissao serdao remuneradas, a partir da Data de Emissao, a taxa
de 1,92% ao ano, acima da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, divulgada pelo
Banco Central do Brasil, observada a sistematica de calculo utilizada pelo BNDES e
constante do “Contrato de Promessa de Subscricao de Debéntures Simples em
Emissoes Privadas” a ser firmado; (b) as debéntures da Segunda Série da Emissao
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serdo remuneradas, a partir da Data de Emissao, a taxa de 1,92% ao ano, acima da
taxa de referéncia divulgada pelo BNDES e/ou BNDESPAR, vigente na data de
emissao das debéntures, que equivalera ao custo médio representativo das
captacoes de recursos, sem vinculacdo a repasse em condicdes especificas, bem
como instrumentos derivativos do BNDES e da BNDESPAR indexados pelo Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), ai incluidos todos os tributos,
contribuicoes, comissoes e despesas diretamente incidentes sobre essas operacgoes,
no trimestre civil imediatamente anterior ao més de calculo da referida taxa de
juros, sendo certo, ainda, que o Valor Nominal Unitario das debéntures da Segunda
Série da Emissao sera atualizado pela variacao do IPCA, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, a partir da respectiva Data de
Emissao, calculada de forma pro rata temporis por dias Uteis até a data de cada
pagamento e sera utilizada a sistematica de calculo constante do “Contrato de
Promessa de Subscricdo de Debéntures Simples em Emissdo Privada” a ser firmado;

12. Forma de Pagamento dos Juros Compensatorios: (a) os juros
compensatoérios das debéntures da Primeira e da Terceira Séries da Emissao, serao
exigidos trimestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de novembro, fevereiro, maio
e agosto de cada ano, do periodo compreendido entre 15 de setembro de 2011 e 15
de agosto de 2014 e, a partir de 15 de setembro de 2014, inclusive, os referidos
juros compensatoérios serdao exigiveis mensalmente, juntamente com a parcela de
amortizacado das debéntures, e no vencimento ou liquidacao da divida; (b) os juros
compensatorios das debéntures da Segunda Série da Emissdo, serdo exigiveis
anualmente, sempre no dia 15 (quinze) do més em que se torne exigivel, ocorrendo
o primeiro pagamento em 15 de setembro de 2012 e o ultimo pagamento em 15 de
setembro de 2024, observado um intervalo minimo de 12 (doze) meses entre cada
parcela de juros a ser paga, sendo certo que, durante o periodo de amortizacao, as
parcelas de juros serdo exigiveis juntamente com as prestacoes de amortizacao do
principal, e no vencimento ou liquidacao da divida;

13. Subscricdo e Integralizacdo: a subscricdo das debéntures sera
formalizada por meio da assinatura dos respectivos boletins de subscricao e a
integralizacao se procedera em moeda corrente nacional, e nao serdo emitidos
certificados ou cautelas representativas das debéntures;

14. Preco de Subscricdo: o preco de subscricdo das debéntures sera
equivalente ao seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Compensatorios
das respectivas debéntures, calculados pro rata temporis, desde a respectiva Data
de Emissao, até a data da efetiva subscricao e integralizacao, deduzido das parcelas
de juros, amortizacao, resgate ou quaisquer outros eventos financeiros previstos na
respectiva escritura para esse periodo e pago a vista, no ato da subscricdo.
Ademais, o Valor Nominal Unitario das debéntures da Segunda Série sera
atualizado nos termos do item 11 acima;

15. Colocacao: lancamento privado, mediante subscricao exclusiva pelo
BNDES das debéntures da Primeira e Terceira Séries da 2* Emissao, e subscricao
exclusiva pela BNDESPAR, das debéntures da Segunda Série da 2* Emissao;

16. Local de Pagamento: na sede dos Debenturistas;

17. Vencimento Antecipado: além das hipoteses previstas nos artigos 39
e 40 das “Disposicoes Aplicaveis aos Contratos do BNDES”, sao considerados
eventos de vencimento antecipado, sujeitos a declaracdo pelos Debenturistas do
vencimento antecipado da Emissdo e a imediata exigibilidade do pagamento, pela
Companhia, da divida relativa ao saldo devedor das debéntures, acrescida dos juros
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e demais encargos: a) protesto reiterado de titulos contra a Companhia, do qual
resulte riscos a solvabilidade da empresa; b) pedido de recuperacao judicial ou
extrajudicial formulado pela Companhia; c) liquidacado ou decretacao de faléncia da
Companhia; d) ndo haver sido sanado, no prazo de 30 (trinta) dias, contados a
partir do aviso escrito que lhe for enviado pelo BNDES e pela BNDESPAR, qualquer
descumprimento de obrigacdo prevista no “Instrumento Particular de Escritura da
2% Emissao de Debéntures” a ser firmado; e) declaracdo de vencimento antecipado
de qualquer divida da Companhia em razao de inadimplemento contratual ou
condenacao definitiva a pagamento na esfera administrativa ou judicial, cujo
montante individual seja igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhoes de
reais) ou cujo valor agregado, em periodo de 12 (doze) meses consecutivos, seja
igual ou superior a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), sendo que tais
serao valores atualizados anualmente pelo IPCA desde a data de celebracdao do
“Contrato de Promessa de Subscricao de Debéntures Simples em Emissao Privada”
a ser firmado; f) inclusdo, em acordo societario ou estatuto da Companhia de
dispositivo pelo qual seja exigido quérum especial para deliberacao ou aprovacao de
matérias que limitem ou cerceiem o controle da Companhia pelo respectivo
controlador, ou, ainda, a inclusao naqueles documentos, de dispositivo que importe
em: (i) restricoes a capacidade de crescimento da Companhia ou ao seu
desenvolvimento tecnologico; (ii) restricoes de acesso da Companhia a novos
mercados; ou (iii) restricdes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigacoes
financeiras decorrentes desta operacao; g) reducdo do quadro de pessoal da
Companhia sem atendimento ao disposto no subitem n° 11.2 do item 11 da
Clausula Quarta do “Contrato de Promessa de Subscricdo de Debéntures Simples
em Emissbdes Privadas” a ser firmado; h) existéncia de sentenca condenatéria
transitada em julgado relativamente a pratica de atos, pela Companhia, que
importem em infringéncia a legislacado que trata do combate a discriminacao de raca
ou de género, ao trabalho infantil, trabalho escravo, assédio moral ou sexual, ou
crime contra o meio ambiente; i) ndo cumprimento da obrigacao estabelecida no
subitem n°® 11.4 do item 11 da Clausula Quarta do “Contrato de Promessa de
Subscricao de Debéntures Simples em Emissdo Privada” a ser firmado sem que
sejam constituidas garantias adicionais na forma prevista no subitem n° 11.6 do
item 11 da Clausula Quarta do “Contrato de Promessa de Subscricdo de
Debéntures Simples em Emissao Privada” a ser firmado; j) ndo cumprimento da
obrigacao estabelecida no subitem n° 11.11 do item 11 da Clausula Quarta e 8.1.2
da Clausula Sexta do “Contrato de Promessa de Subscricdo de Debéntures Simples
em Emissado Privada” a ser firmado; k) sejam as declaracdes prestadas no
“Instrumento Particular de Escritura da 2% Emissao de Debéntures” a ser firmado
pela Companhia, falsas ou enganosas, ou, ainda, de forma relevante, incorretas ou
incompletas; 1) vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia em razao
de inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das obrigacoes da Companhia previstas no “Contrato de
Promessa de Subscricao de Debéntures Simples em Emissao Privada” e no
“Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo de Debéntures” a serem
firmados, em especial dos Contratos de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n°® 07.2.0189.1, 07.2.0825.1 e 07.2.0986.1 celebrados, respectivamente, em
13 de abril, 11 e 26 de dezembro de 2007, entre a Companhia e o BNDES; m)
falsidade da declaracao firmada pela Companhia, em 18 de abril de 2011, na qual
atesta a inexisténcia de gravames sobre os direitos descritos no inciso I do subitem
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n° 8.1 da Clausula Quarta do “Contrato de Promessa de Subscricao de Debéntures
Simples em Emissao Privada” a ser firmado; e n) constituicdo, sem a prévia
autorizacdo do BNDES e da BNDESPAR, de penhor ou gravame sobre o(s) direito(s)
creditorio(s) oferecido(s) em garantia no subitem n°® 8.1 da Clausula Quarta do
“Contrato de Promessa de Subscricao de Debéntures Simples em Emissao Privada”
a ser firmado;

18. Amortizacdo Antecipada: a amortizacdo antecipada parcial das
debéntures subscritas, quando autorizada pelo BNDES e/ou pela BNDESPAR,
devera ser realizada mediante amortizacdo do saldo devedor decorrente das
debéntures subscritas e integralizadas das trés séries em iguais proporgoes;

19. Finalidade: os recursos decorrentes da subscricdo de debéntures
destinam-se ao Plano de Investimento da Companhia que consiste na ampliacao e
melhoria da eficiéncia dos sistemas de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario do Estado do Parana, elaboracao de estudos e projetos, bem como
investimentos em desenvolvimento institucional;

20. Obrigacoes Especiais: dentre outras obrigacdes especiais a serem
cumpridas pela Companhia, nos termos do “Contrato de Promessa de Subscricao de
Debéntures Simples em Emissao Privada” a ser firmado, e estipuladas na Escritura
de Emissao, a Companhia obriga-se especialmente a: a) cumprir, no que couber, as
"DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES", aprovadas pela
Resolucao n° 665, de 10 de dezembro de 1987, parcialmente alteradas pela
Resolucao n® 775, de 16 de dezembro de 1991, pela Resolucdo n° 863, de 11 de
marco de 1996, pela Resolucdo n° 878, de 04 de setembro de 1996, pela Resolucao
n°® 894, de 06 de marco de 1997, pela Resolucdo n°® 927, de 1° de abril de 1998,
pela Resolucao n°® 976, de 24 de setembro de 2001, pela Resolucao n°® 1.571/2008,
de 04 de marco de 2008, e pela Resolucao n° 1.832, de 15 de setembro de 2009,
todas da Diretoria do BNDES, publicadas no Diario Oficial da Uniao (Secao I), de 29
de dezembro de 1987, 27 de dezembro de 1991, 08 de abril de 1996, 24 de
setembro de 1996, 19 de marco de 1997, 15 de abril de 1998, 31 de outubro de
2001, 25 de marco de 2008, 06 de novembro de 2009 e 04 de abril de 2011,
respectivamente, sendo as "DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO
BNDES" parte integrante e inseparavel do “Instrumento Particular de Escritura da
2% Emissao de Debéntures” que formaliza a Emissao, para todos os fins e efeitos
juridicos; b) promover, apdés prévia e expressa comunicacdo do BNDES e da
BNDESPAR, o cancelamento do saldo das debéntures nao subscritas; c) manter,
durante toda a vigéncia das debéntures e até o seu vencimento final, os seguintes
indices: (i) EBITDA/ROL: igual ou superior a 35%; (ii) EBITDA / Servico da Divida:
igual ou superior a 1,5; (iii) Divida Liquida / EBITDA: igual ou inferior a 3, sendo: (i)
EBITDA: Resultado Operacional antes das despesas (receitas) financeiras e imposto
de renda, acrescido da depreciacdo e amortizacao; (ii) ROL: Receita Operacional
Liquida; (iii) Servico da Divida: Pagamento de Juros mais Amortizacdo de Principal,
(iv) Divida Liquida: Divida Bruta menos Disponibilidades,sendo que a comprovacao
do cumprimento dos referidos indices sera efetuada, com base nas demonstracoes
financeiras auditadas, apresentadas de acordo com o estipulado no “Contrato de
Promessa de Subscricao de Debéntures Simples em Emissao Privada” a ser firmado;
d) na hipotese de descumprimento da obrigacdo estabelecida na alinea “c” acima
(manutencdo de indices financeiros),constituir, no prazo de 90 (noventa) dias,
contados da data da comunicacao, por escrito, ao BNDES e a BNDESPAR, garantias
adicionais, aceitas pelos mesmos; €) ocorrendo a prestacdo de garantias adicionais
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nos termos do estabelecido na alinea “d”, desconsiderar-se-a o descumprimento da
obrigacao estabelecida na alinea “c”. Caso a Companhia volte a cumprir
integralmente a obrigacao estabelecida na alinea “c”, permanecendo adimplente em
relacdo a essa obrigacao pelo periodo de 12 (doze) meses consecutivos, a garantia
adicional constituida devera ser cancelada; f) na hipotese de extincao de qualquer
delegacao para prestacao dos servicos de saneamento da Companhia, independente
do motivo, bem como na hipotese de ocorréncia de modificacdo na forma ou
manutencao do servico atualmente prestado pela Companhia, que, individualmente
considerada ou no agregado, impossibilite o atingimento do montante mensal de R$
29.000.000,00 que devera circular na CONTA VINCULADA, utilizar os respectivos
montantes de recursos recebidos a titulo de pagamento e/ou indenizacdo, para
pagamento antecipado da divida decorrente das debéntures, até o limite do valor
assim recebido, sem que fique caracterizado o inadimplemento da Companhia, que
continuara responsavel pelas obrigacoes remanescentes até sua integral liquidacao;
g) sem a prévia anuéncia do BNDES e da BNDESPAR, nao ceder, vincular,
empenhar ou constituir qualquer tipo de 6nus ou gravame, em favor de outro
credor, sobre os direitos e os recursos que integram a garantia mencionada no
subitem n° 8.1 da Clausula Quarta do “Contrato de Promessa de Subscricdo de
Debéntures Simples em Emissao Privada” a ser firmado; h) manter-se adimplente
com todas as obrigacdoes contidas no “Contrato de Promessa de Subscricao de
Debéntures Simples em Emissdo Privada” e no “Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios” a serem firmados; i) ndo conceder preferéncia a outros
créditos, ndo fazer amortizacdo de acdes, ndo emitir debéntures e partes
beneficiarias e nao assumir novas dividas de qualquer espécie, sem prévia
autorizacao do BNDES; j) aplicar a totalidade dos recursos originarios das
debéntures subscritas exclusivamente nos empreendimentos enumerados no pedido
de subscricao aprovado pelo BNDES e/ou pela BNDESPAR,; k) fornecer ao BNDES e a
BNDESPAR, sempre que solicitado, os esclarecimentos necessarios a verificacao do
cumprimento das obrigacoes ajustadas no “Contrato de Promessa de Subscricao de
Debéntures Simples em Emissdo Privada” e no “Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios” a serem firmados; 1) na hipotese de ocorrer reducao do quadro
de pessoal da Companhia, durante o periodo de vigéncia das debéntures, oferecer
programa de treinamento voltado para as oportunidades de trabalho na regido e/ou
programa de recolocacdao dos trabalhadores em outras empresas, apos ter
submetido aos Debenturistas, para apreciacao, documento que especifique e ateste
a conclusao das negociacoes realizadas com a(s) competente(s) representacao(oes)
dos trabalhadores envolvidos no processo de demissao;

Adicionalmente, foi aprovada por unanimidade, autorizacdo para a
Companhia praticar todos e quaisquer atos, observadas as disposicoes legais e
estatutarias, relacionadas a realizacao da 2* Emissao de debéntures, em especial a
celebracao do “Contrato de Promessa de Subscricao de Debéntures Simples em
Emissdao Privada”, do “Contrato de Cessado Fiduciaria de Direitos Creditérios e
Outras Avencas” e do respectivo “Instrumento Particular de Escritura da 2%
Emissdao de Debéntures”, observadas as condi¢goes da operacao aprovadas pelas
Diretorias do BNDES e da BNDESPAR, por meio das Decisdes n° Dir 532/2011 -
BNDES e Dir n° 060/2011 - BNDESPAR, ambas de 31 de Maio de 2011.



e
-~ SANEPAR

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR
COMPANHIA ABERTA
REGISTRO CVM n° 01862-7 CNPJ/MF n° 76.484.013/0001-45
SUMARIO - ATA DA 96' ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

7 - APROVACAO E ASSINATURAS:

Finalmente a ata foi lida, aprovada e assinada pelos membros da mesa

Diretora e pelos acionistas que constituiram o quorum necessario a apreciacao das
deliberacoes tomadas.

Curitiba, 21 de julho de 2011.

JULIO CESAR ZEM CARDOZO Luiz PAULO RIBEIRO DA COSTA
Procurador Geral do Estado Secretario

Presidente



