PROPOSTA PARA A 962 ASSEMBLEIA GERAL ’EXTRAORDINARIA DA
COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA — SANEPAR, A SER
REALIZADA NO DIA 21 DE JULHO DE 2011, AS 10:30 HORA S

ANEXO 15 DA INSTRUCAO CVM N° 481, DE 17/12/2009

Segunda Emisséo de debéntures simples da Companhia de Saneamento do Parana-
SANEPAR, ndo conversiveis em acfes, com garantia re al, para subscricdo pelo
Banco Nacional de Desenvolvimento Econbmico e Socia | — BNDES e pela BNDES
Participacdes S/A — BNDESPAR.

a. Valor Total da Emissdo: R$ 395.155.300,00;

b. NUumero e Valor das Séries: a Emissdo serda realizada em trés séries, sendo a Primeira
Série no valor de R$ 118.546.590,00, a Segunda Série no valor de R$ 118.546.590,00
e a Terceira Série no valor de R$ 158.062.120,00;

c. Quantidade de Debéntures: serdo emitidas até 10.000 debéntures na Emisséo, sendo a
Primeira Série composta por 3.000 debéntures, a Segunda Série composta por 3.000
debéntures e a Terceira Série composta por 4.000 debéntures;

Valor Nominal Unitario: cada uma das debéntures da Emissdo tera o Valor Nominal
Unitario de R$ 39.515,53 na Data de Emissao;

d. Finalidade: os recursos decorrentes da subscricdo de debéntures destinam-se ao
Plano de Investimento da Companhia que consiste na ampliagdo e melhoria da
eficiéncia dos sistemas de abastecimento de agua e esgotamento sanitario do Estado
do Parand, elaboracdo de estudos e projetos, bem como investimentos em
desenvolvimento institucional,

e. Razbes da Emissdo e Suas Consegquéncias: Os investimentos com recursos oriundos
da emissdo de debéntures que serdo subscritas pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES e pela BNDESPAR e recursos
préprios da Sanepar, no total de R$ 464.800.000,00, estéo voltados para execuc¢do de
obras de abastecimento de 4gua, esgotos sanitarios, elaboragéo de projetos, aquisi¢cdo
de hidrdmetros, construcdo de laboratério entre outras. Através desta operacgdo, o
BNDES e a BNDESPAR irdo aportar até R$ 395.155.300,00 e a Sanepar com recursos
préprios aplicara a parcela restante no valor de até R$ 69.644.700,00. As obras de
abastecimento de 4gua irdo beneficiar 99 cidades com amplia¢éo do sistema. No total,
a Sanepar ira ampliar a capacidade de producdo de &gua tratada em mais 772 |/s,
18.000 m3 de capacidade de armazenamento em novos reservatorios e 534.000 m de
redes de distribuicdo. A populacdo beneficiada pelo programa é superior a 270.000
habitantes. No tocante a esgotos sanitarios serdo beneficiadas mais 49 cidades com a
implantacdo ou ampliacdo do servico. Serdo executados 1.224.000 m de redes
coletoras de esgotos, 65.000 novas ligacdes e aumento da capacidade de tratamento
em mais 729 I/s, atendendo a mais de 228.000 habitantes. O programa prevé ainda
acbes de melhoria das acdes da empresa com a construgdo de um moderno
laboratério para andlise da agua tratada e da eficiéncia do tratamento de esgotos,
modernizacdo da &rea de informatica, aquisicdo de mais de 700.000 micromedidores e
o desenvolvimento de um programa de reducéo de perdas de agua tratada.




f. Juros Compensatérios: (a) as debéntures da Primeira Série e da Terceira Série da
Emissédo serdo remuneradas, a partir da Data de Emissao, a taxa de 1,92% ao ano,
acima da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, divulgada pelo Banco Central do
Brasil, observada a sistematica de calculo utilizada pelo BNDES e constante do
“Contrato de Promessa de Subscri¢cdo de Debéntures Simples em Emissdes Privadas”
a ser firmado; (b) as debéntures da Segunda Série da Emisséo serdo remuneradas, a
partir da Data de Emissdo, a taxa de 1,92% ao ano, acima da taxa de referéncia
divulgada pelo BNDES e/ou BNDESPAR, vigente na data de emisséo das debéntures,
gue equivalerd ao custo médio representativo das captacBes de recursos, sem
vinculagdo a repasse em condicdes especificas, bem como instrumentos derivativos do
BNDES e da BNDESPAR indexados pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (“IPCA”), ai incluidos todos os tributos, contribuigbes, comissdes e despesas
diretamente incidentes sobre essas operacbes, no trimestre civil imediatamente
anterior ao més de calculo da referida taxa de juros, sendo certo, ainda, que o Valor
Nominal Unitario das debéntures da Segunda Série da Emissao, sera atualizado pela
variacdo do IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE, a partir da respectiva Data de Emisséo, calculada de forma pro rata
temporis por dias Uteis até a data de cada pagamento e sera utilizada a sistematica de
célculo constante do “Contrato de Promessa de Subscri¢do de Debéntures Simples em
Emissédo Privada” a ser firmado;

g. Espécie: as debéntures serdo emitidas com garantia real, consubstanciada na cesséo
fiduciaria, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do “Contrato de Promessa
de Subscricdo de Debéntures Simples em Emisséo Privada” a ser firmado, dos direitos
creditorios emergentes da prestacdo dos servicos de abastecimento de agua e de
coleta e tratamento de esgoto, em valor correspondente a parcela mensal de R$
29.000.000,00, corrigido anualmente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA; servindo a garantia real como garantia a Emisséo, nos termos do
"Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avencas" a ser
celebrado entre a Companhia, o BNDES, a BNDESPAR e uma instituicdo financeira de
primeira linha, na qualidade de Banco Depositario da garantia, contrato esse que
formalizara também a cesséo fiduciaria da totalidade dos direitos creditorios detidos
pela Companhia contra o Banco Depositario, relativos aos depésitos efetuados e a
serem realizados na “Conta Vinculada”, conforme definida no referido “Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avencas;

h. Amortizacdo e Datas de Pagamento de Amortizacdo: as debéntures da Primeira e da
Terceira Séries serdo amortizadas em 121 prestacdes mensais e sucessivas, apés o
prazo de 36 meses de caréncia, contados da Data de Emisséo e as debéntures da
Segunda Série serdo amortizadas em 10 prestacfes anuais e sucessivas, apos 0
prazo de 37 meses de caréncia, contados da Data de Emissdo, observado que o
pagamento da primeira parcela de amortizacdo das debéntures da Primeira e da
Terceira Séries ocorrera em 15 de setembro de 2014, e assim sucessivamente até a
amortizacdo da Ultima parcela, em 15 de setembro de 2024, e o pagamento da
primeira parcela de amortizacdo das debéntures da Segunda série ocorrerqd em 15 de
setembro de 2015, e assim sucessivamente até a amortizacdo da Gltima parcela, em
15 de setembro de 2024;




Amortizacdo Antecipada: a amortizacdo antecipada parcial das debéntures subscritas,
guando autorizada pelo BNDES e/ou pela BNDESPAR, devera ser realizada mediante
amortizacdo do saldo devedor decorrente das debéntures subscritas e integralizadas
das trés séries em iguais proporcoes;

Vencimento Antecipado: além das hipoteses previstas nos artigos 39 e 40 das
“Disposicdes Aplicaveis aos Contratos do BNDES”, sdo considerados eventos de
vencimento antecipado, sujeitos & declaracdo pelos Debenturistas do vencimento
antecipado da Emisséo e a imediata exigibilidade do pagamento, pela Companhia, da
divida relativa ao saldo devedor das debéntures, acrescida dos juros e demais
encargos: a) protesto reiterado de titulos contra a Companhia, do qual resulte riscos a
solvabilidade da empresa; b) pedido de recuperacgéo judicial ou extrajudicial formulado
pela Companhia; c) liquidacdo ou decretacdo de faléncia da Companhia; d) ndo haver
sido sanado, no prazo de 30 (trinta) dias, contados a partir do aviso escrito que lhe for
enviado pelos Debenturistas, qualquer descumprimento de obrigacdo prevista no
“Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissdo de Debéntures” a ser firmado; e)
declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia em razéo de
inadimplemento contratual ou condenacdo definitiva a pagamento na esfera
administrativa ou judicial, cujo montante individual seja igual ou superior a R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou cujo valor agregado, em periodo de 12
(doze) meses consecutivos, seja igual ou superior a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes
de reais), sendo que tais serdo valores atualizados anualmente pelo IPCA desde a
data de celebracéo do “Contrato de Promessa de Subscricdo de Debéntures Simples
em Emissado Privada” a ser firmado; f) inclusdo, em acordo societario ou estatuto da
Companhia de dispositivo pelo qual seja exigido quérum especial para deliberacdo ou
aprovacdo de matérias que limitem ou cerceiem o controle da Companhia pelo
respectivo controlador, ou, ainda, a inclusdo naqueles documentos, de dispositivo que
importe em: (i) restricdes a capacidade de crescimento da Companhia ou ao seu
desenvolvimento tecnolégico; (ii) restricdes de acesso da Companhia & novos
mercados; ou (iii) restrices ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigacdes
financeiras decorrentes desta operacdo; g) reducdo do quadro de pessoal da
Companhia sem atendimento ao disposto no subitem n° 11.2 do item 11 da Clausula
Quarta do “Contrato de Promessa de Subscri¢do de Debéntures Simples em Emissdes
Privadas” a ser firmado; h) existéncia de sentenca condenatdria transitada em julgado
relativamente a pratica de atos, pela Companhia, que importem em infringéncia a
legislacdo que trata do combate a discriminacdo de raca ou de género, ao trabalho
infantil, trabalho escravo, assédio moral ou sexual, ou crime contra 0 meio ambiente; i)
ndo cumprimento da obrigag&o estabelecida no subitem n°® 11.4 do item 11 da Clausula
Quarta do “Contrato de Promessa de Subscricdo de Debéntures Simples em Emisséo
Privada” a ser firmado sem que sejam constituidas garantias adicionais na forma
prevista no subitem n° 11.6 do item 11 da Clausula Quarta do “Contrato de Promessa
de Subscricdo de Debéntures Simples em Emissdo Privada” a ser firmado; j) ndo
cumprimento da obrigacdo estabelecida no subitem n® 11.11 do item 11 da Clausula
Quarta e 8.1.2 da Clausula Sexta do “Contrato de Promessa de Subscricdo de
Debéntures Simples em Emisséo Privada” a ser firmado; k) as declaragbes a serem
prestadas no “Instrumento Particular de Escritura da 22 Emisséo de Debéntures” a ser
firmado, pela Companhia, sejam falsas ou enganosas, ou, ainda, de forma relevante,
incorretas ou incompletas; I) vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia
em razdo de inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das obrigagbes da Companhia previstas no “Contrato de
Promessa de Subscricdo de Debéntures Simples em Emissdo Privada” e no



J.

“Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissdo de Debéntures” a serem firmados,
em especial dos Contratos de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n°
07.2.0189.1, 07.2.0825.1 e 07.2.0986.1 celebrados, respectivamente, em 13 de abiril,
11 e 26 de dezembro de 2007, entre a Companhia e o BNDES; m) falsidade da
declaracdo firmada pela Companhia, em 18 de abril de 2011, na qual atesta a
inexisténcia de gravames sobre os direitos descritos no inciso | do subitem n° 8.1 da
Clausula Quarta do “Contrato de Promessa de Subscricdo de Debéntures Simples em
Emissdo Privada” a ser firmado; e n) constituicdo, sem a prévia autorizagdo dos
Debenturistas, de penhor ou gravame sobre o(s) direito(s) creditério(s) oferecido(s) em
garantia aos debenturistas no subitem n° 8.1 da Clausula Quarta do “Contrato de
Promessa de Subscricdo de Debéntures Simples em Emisséo Privada” a ser firmado;

Colocacao: lancamento privado, mediante subscricdo exclusiva pelo BNDES das
debéntures da Primeira Série e da Terceira Série da Emisséo e subscri¢do exclusiva
pela BNDESPAR das debéntures da Segunda Série da Emissao;

Delegacéo:
A convocacdo da Assembleia Geral de Acionistas considera a possibilidade de

delegacao de competéncia ao Conselho de Administracdo nos termos do paragrafo 1°
do Artigo 59 da Lei n°® 6.404/76.

k. Indicar o Agente Fiduciario: Nao Ha.

Classificacdo de risco da emissdo: Nao Ha.




