
PROPOSTA PARA A 96ª ASSEMBLÉIA GERAL EXTRAORDINÁRIA  DA 
COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANÁ – SANEPAR, A SER 

REALIZADA NO DIA 21 DE JULHO DE 2011, AS 10:30 HORA S 
 

ANEXO 15 DA INSTRUÇÃO CVM Nº 481, DE 17/12/2009  
 

Segunda Emissão de debêntures simples da Companhia de Saneamento do Paraná-
SANEPAR, não conversíveis em ações, com garantia re al, para subscrição pelo 
Banco Nacional de Desenvolvimento Econômico e Socia l – BNDES e pela BNDES 
Participações S/A – BNDESPAR.   
 

a. Valor Total da Emissão: R$ 395.155.300,00; 
 
b. Número e Valor das Séries: a Emissão será realizada em três séries, sendo a Primeira 

Série no valor de R$ 118.546.590,00, a Segunda Série no valor de R$ 118.546.590,00 
e a Terceira Série no valor de R$ 158.062.120,00; 

 
c. Quantidade de Debêntures: serão emitidas até 10.000 debêntures na Emissão, sendo a 

Primeira Série composta por 3.000 debêntures, a Segunda Série composta por 3.000 
debêntures e a Terceira Série composta por 4.000 debêntures; 
Valor Nominal Unitário: cada uma das debêntures da Emissão terá o Valor Nominal 
Unitário de R$ 39.515,53 na Data de Emissão; 

 
d. Finalidade: os recursos decorrentes da subscrição de debêntures destinam-se ao 

Plano de Investimento da Companhia que consiste na ampliação e melhoria da 
eficiência dos sistemas de abastecimento de água e esgotamento sanitário do Estado 
do Paraná, elaboração de estudos e projetos, bem como investimentos em 
desenvolvimento institucional; 

 

e.  Razões da Emissão e Suas Consequências: Os investimentos com recursos oriundos 
da emissão de debêntures que serão subscritas pelo Banco Nacional de 
Desenvolvimento Econômico e Social – BNDES e pela BNDESPAR e recursos 
próprios da Sanepar, no total de R$ 464.800.000,00, estão voltados para execução de 
obras de abastecimento de água, esgotos sanitários, elaboração de projetos, aquisição 
de hidrômetros, construção de laboratório entre outras. Através desta operação, o 
BNDES e a BNDESPAR irão aportar até R$ 395.155.300,00 e a Sanepar com recursos 
próprios aplicará a parcela restante no valor de até R$ 69.644.700,00. As obras de 
abastecimento de água irão beneficiar 99 cidades com ampliação do sistema. No total, 
a Sanepar irá ampliar a capacidade de produção de água tratada em mais 772 l/s, 
18.000 m3 de capacidade de armazenamento em novos reservatórios e 534.000 m de 
redes de distribuição. A população beneficiada pelo programa é superior a 270.000 
habitantes. No tocante a esgotos sanitários serão beneficiadas mais 49 cidades com a 
implantação ou ampliação do serviço. Serão executados 1.224.000 m de redes 
coletoras de esgotos, 65.000 novas ligações e aumento da capacidade de tratamento 
em mais 729 l/s, atendendo a mais de 228.000 habitantes. O programa prevê ainda 
ações de melhoria das ações da empresa com a construção de um moderno 
laboratório para análise da água tratada e da eficiência do tratamento de esgotos, 
modernização da área de informática, aquisição de mais de 700.000 micromedidores e 
o desenvolvimento de um programa de redução de perdas de água tratada. 
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f. Juros Compensatórios: (a) as debêntures da Primeira Série e da Terceira Série da 

Emissão serão remuneradas, a partir da Data de Emissão, à taxa de 1,92% ao ano, 
acima da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, divulgada pelo Banco Central do 
Brasil, observada a sistemática de cálculo utilizada pelo BNDES e constante do 
“Contrato de Promessa de Subscrição de Debêntures Simples em Emissões Privadas” 
a ser firmado; (b) as debêntures da Segunda Série da Emissão serão remuneradas, a 
partir da Data de Emissão, à taxa de 1,92% ao ano, acima da taxa de referência 
divulgada pelo BNDES e/ou BNDESPAR, vigente na data de emissão das debêntures, 
que equivalerá ao custo médio representativo das captações de recursos, sem 
vinculação a repasse em condições específicas, bem como instrumentos derivativos do 
BNDES e da BNDESPAR indexados pelo Índice Nacional de Preços ao Consumidor 
Amplo (“IPCA”), aí incluídos todos os tributos, contribuições, comissões e despesas 
diretamente incidentes sobre essas operações, no trimestre civil imediatamente 
anterior ao mês de cálculo da referida taxa de juros, sendo certo, ainda, que o Valor 
Nominal Unitário das debêntures da Segunda Série da Emissão, será atualizado pela 
variação do IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e 
Estatística - IBGE, a partir da respectiva Data de Emissão, calculada de forma pro rata 
temporis por dias úteis até a data de cada pagamento e será utilizada a sistemática de 
cálculo constante do “Contrato de Promessa de Subscrição de Debêntures Simples em 
Emissão Privada” a ser firmado; 

 
g. Espécie: as debêntures serão emitidas com garantia real, consubstanciada na cessão 

fiduciária, em caráter irrevogável e irretratável, nos termos do “Contrato de Promessa 
de Subscrição de Debêntures Simples em Emissão Privada” a ser firmado, dos direitos 
creditórios emergentes da prestação dos serviços de abastecimento de água e de 
coleta e tratamento de esgoto, em valor correspondente à parcela mensal de R$ 
29.000.000,00, corrigido anualmente pelo Índice Nacional de Preços ao Consumidor 
Amplo – IPCA; servindo a garantia real como garantia à Emissão, nos termos do 
"Contrato de Cessão Fiduciária de Direitos Creditórios e Outras Avenças" a ser 
celebrado entre a Companhia, o BNDES, a BNDESPAR e uma instituição financeira de 
primeira linha, na qualidade de Banco Depositário da garantia, contrato esse que 
formalizará também a cessão fiduciária da totalidade dos direitos creditórios detidos 
pela Companhia contra o Banco Depositário, relativos aos depósitos efetuados e a 
serem realizados na “Conta Vinculada”, conforme definida no referido “Contrato de 
Cessão Fiduciária de Direitos Creditórios e Outras Avenças; 

 
h. Amortização e Datas de Pagamento de Amortização: as debêntures da Primeira e da 

Terceira Séries serão amortizadas em 121 prestações mensais e sucessivas, após o 
prazo de 36 meses de carência, contados da Data de Emissão e as debêntures da 
Segunda Série serão amortizadas em 10 prestações anuais e sucessivas, após o 
prazo de 37 meses de carência, contados da Data de Emissão, observado que o 
pagamento da primeira parcela de amortização das debêntures da Primeira e da 
Terceira Séries ocorrerá em 15 de setembro de 2014, e assim sucessivamente até a 
amortização da última parcela, em 15 de setembro de 2024, e o pagamento da 
primeira parcela de amortização das debêntures da Segunda série ocorrerá em 15 de 
setembro de 2015, e assim sucessivamente até a amortização da última parcela, em 
15 de setembro de 2024; 
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Amortização Antecipada: a amortização antecipada parcial das debêntures subscritas, 
quando autorizada pelo BNDES e/ou pela BNDESPAR, deverá ser realizada mediante 
amortização do saldo devedor decorrente das debêntures subscritas e integralizadas 
das três séries em iguais proporções; 
 
Vencimento Antecipado: além das hipóteses previstas nos artigos 39 e 40 das 
“Disposições Aplicáveis aos Contratos do BNDES”, são considerados eventos de 
vencimento antecipado, sujeitos à declaração pelos Debenturistas do vencimento 
antecipado da Emissão e à imediata exigibilidade do pagamento, pela Companhia, da 
dívida relativa ao saldo devedor das debêntures, acrescida dos juros e demais 
encargos: a) protesto reiterado de títulos contra a Companhia, do qual resulte riscos à 
solvabilidade da empresa; b) pedido de recuperação judicial ou extrajudicial formulado 
pela Companhia; c) liquidação ou decretação de falência da Companhia; d) não haver 
sido sanado, no prazo de 30 (trinta) dias, contados a partir do aviso escrito que lhe for 
enviado pelos Debenturistas, qualquer descumprimento de obrigação prevista no 
“Instrumento Particular de Escritura da 2ª Emissão de Debêntures” a ser firmado; e) 
declaração de vencimento antecipado de qualquer dívida da Companhia em razão de 
inadimplemento contratual ou condenação definitiva a pagamento na esfera 
administrativa ou judicial, cujo montante individual seja igual ou superior a R$ 
20.000.000,00 (vinte milhões de reais) ou cujo valor agregado, em período de 12 
(doze) meses consecutivos, seja igual ou superior a R$ 70.000.000,00 (setenta milhões 
de reais), sendo que tais serão valores atualizados anualmente pelo IPCA desde a 
data de celebração do “Contrato de Promessa de Subscrição de Debêntures Simples 
em Emissão Privada” a ser firmado; f) inclusão, em acordo societário ou estatuto da 
Companhia de dispositivo pelo qual seja exigido quórum especial para deliberação ou 
aprovação de matérias que limitem ou cerceiem o controle da Companhia pelo 
respectivo controlador, ou, ainda, a inclusão naqueles documentos, de dispositivo que 
importe em: (i) restrições à capacidade de crescimento da Companhia ou ao seu 
desenvolvimento tecnológico; (ii) restrições de acesso da Companhia à novos 
mercados; ou (iii) restrições ou prejuízo à capacidade de pagamento das obrigações 
financeiras decorrentes desta operação; g) redução do quadro de pessoal da 
Companhia sem atendimento ao disposto no subitem nº 11.2 do item 11 da Cláusula 
Quarta do “Contrato de Promessa de Subscrição de Debêntures Simples em Emissões 
Privadas” a ser firmado; h) existência de sentença condenatória transitada em julgado 
relativamente à prática de atos, pela Companhia, que importem em infringência à 
legislação que trata do combate à discriminação de raça ou de gênero, ao trabalho 
infantil, trabalho escravo, assédio moral ou sexual, ou crime contra o meio ambiente; i) 
não cumprimento da obrigação estabelecida no subitem nº 11.4 do item 11 da Cláusula 
Quarta do “Contrato de Promessa de Subscrição de Debêntures Simples em Emissão 
Privada” a ser firmado sem que sejam constituídas garantias adicionais na forma 
prevista no subitem nº 11.6 do item 11 da Cláusula Quarta do “Contrato de Promessa 
de Subscrição de Debêntures Simples em Emissão Privada” a ser firmado; j) não 
cumprimento da obrigação estabelecida no subitem nº 11.11 do item 11 da Cláusula 
Quarta e 8.1.2 da Cláusula Sexta do “Contrato de Promessa de Subscrição de 
Debêntures Simples em Emissão Privada” a ser firmado; k) as declarações a serem 
prestadas no “Instrumento Particular de Escritura da 2ª Emissão de Debêntures” a ser 
firmado, pela Companhia, sejam falsas ou enganosas, ou, ainda, de forma relevante, 
incorretas ou incompletas; l) vencimento antecipado de qualquer dívida da Companhia 
em razão de inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a 
prejudicar o cumprimento das obrigações da Companhia previstas no “Contrato de 
Promessa de Subscrição de Debêntures Simples em Emissão Privada” e no 
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“Instrumento Particular de Escritura da 2ª Emissão de Debêntures” a serem firmados, 
em especial dos Contratos de Financiamento Mediante Abertura de Crédito nº 
07.2.0189.1, 07.2.0825.1 e 07.2.0986.1 celebrados, respectivamente, em 13 de abril, 
11 e 26 de dezembro de 2007, entre a Companhia e o BNDES; m) falsidade da 
declaração firmada pela Companhia, em 18 de abril de 2011, na qual atesta a 
inexistência de gravames sobre os direitos descritos no inciso I do subitem nº 8.1 da 
Cláusula Quarta do “Contrato de Promessa de Subscrição de Debêntures Simples em 
Emissão Privada” a ser firmado; e n) constituição, sem a prévia autorização dos 
Debenturistas, de penhor ou gravame sobre o(s) direito(s) creditório(s) oferecido(s) em 
garantia aos debenturistas no subitem nº 8.1 da Cláusula Quarta do “Contrato de 
Promessa de Subscrição de Debêntures Simples em Emissão Privada” a ser firmado;  

 
i. Colocação: lançamento privado, mediante subscrição exclusiva pelo BNDES das 

debêntures da Primeira Série e da Terceira Série da Emissão e subscrição exclusiva 
pela BNDESPAR das debêntures da Segunda Série da Emissão; 

 
j. Delegação: 

A convocação da Assembleia Geral de Acionistas considera a possibilidade de 
delegação de competência ao Conselho de Administração nos termos do parágrafo 1º 
do Artigo 59 da Lei nº 6.404/76. 

 
 
k. Indicar o Agente Fiduciário: Não Há. 
 
l. Classificação de risco da emissão: Não Há. 


